ATO NORMATIVO CONJUNTO N° 28, DE 6 DE FEVEREIRO DE 2013

Estabelece os procedimentos para a selecdo das
instituicbes credenciadas a operar com o0
Departamento de OperagOes do Mercado Aberto
e com a Coordenacdo-Geral de Operagbes da
Divida Publica.

O Departamento de Operacdes do Mercado Aberto (Demab) do Banco Central do Brasil e
a Coordenacdo-Geral de Operacbes da Divida Publica (Codip) da Secretaria do Tesouro
Nacional, com base no disposto no art. 7° da Decisdo-Conjunta n® 18 do Banco Central do Brasil
e da Secretaria do Tesouro Nacional, de 10 de fevereiro de 2010, estabelecem o0s seguintes
procedimentos para a selecdo das instituicbes credenciadas a operar com o Demab e com a
Codip:

conjunto de instituicdes credenciadas

Art. 1° O conjunto de institui¢des credenciadas a operar com 0 Demab e com a Codip
é formado por até 12 (doze) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

§1° Duas vagas desse conjunto sdo destinadas a corretoras ou distribuidoras
independentes, isto €, ndo pertencentes a conglomerado financeiro com instituicdo bancéria.

§2° De um mesmo conglomerado financeiro, apenas uma instituicdo podera atuar
como dealer do Demab e da Codip, preferencialmente a de melhor desempenho.

8§3° Conglomerado financeiro é o assim considerado pelo Sistema de Informacoes
sobre Entidades de Interesse do Banco Central - Unicad.

pré-requisitos para o credenciamento

Art. 2° Constituem pré-requisitos para o credenciamento da institui¢éo:

| - patrimbdnio de referéncia de, pelo menos, R$26.250.000,00 (vinte e seis milhdes e
duzentos e cinquenta mil reais);

Il - elevado padréo ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado financeiro; e

I11 - inexisténcia de restricdo que, a critério do Banco Central do Brasil ou da Secretaria do
Tesouro Nacional, desaconselhe o credenciamento.

datas do credenciamento




Art. 3° Com base no desempenho semestral, os credenciamentos ocorrem nas seguintes
datas:

I - 10 de fevereiro, relativamente ao periodo de avaliacdo de 10 de agosto do ano anterior a
31 de janeiro; e

Il - 10 de agosto, relativamente ao periodo de avaliacdo de 10 de fevereiro a 31 de julho.

fatores de avaliacdo

Art. 4° As instituicbes sdo selecionadas, a cada semestre, mediante avaliacdo de
desempenho nos seguintes fatores:

| - instituicdo candidata: operacfes definitivas e compromissadas com participantes do
mercado, operacOes definitivas e compromissadas com o Demab e ofertas publicas; e

Il - instituicdo credenciada: operagdes definitivas dos objetos de negociagdo com
participantes do mercado, atuacdo em sistema eletrdnico de negociacdo, relacionamento com o
Demab e com a Codip e os fatores citados no inciso anterior.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto neste ato normativo, considera-se:

| - operagdo definitiva: a compra ou a venda de titulos, ndo decorrente de oferta publica do
Tesouro Nacional, sem o compromisso de revenda ou de recompra;

Il - operagdo compromissada: a compra ou a venda de titulos com o compromisso de
revenda ou de recompra;

Il - oferta publica: a operacdo definitiva decorrente de oferta publica do Tesouro
Nacional,

IV - relacionamento com o Demab e com a Codip: a interacdo da instituicdo com as mesas
de operagdes do Demab e da Codip; e

V - titulo: qualquer titulo publico federal custodiado no Sistema Especial de Liquidagéo e
de Custodia (Selic).

Art. 5° Os fatores de avaliacdo tém pesos diferenciados segundo a condi¢do da instituicao:



Fator de Avaliacdo Instituicdo

Candidata Credenciada

Atuacdo em sistema eletronico de negociacao - 10%
Operac0es Definitivas com participantes do mercado 30% 7,5%
Operacdes Definitivas dos objetos de negociacdo com participantes do - 7,5%
mercado

Operagdes Compromissadas com participantes do mercado 15% 10%
Ofertas Publicas 35% 20%
Operacdes Definitivas e Compromissadas com o Demab 20% 15%
Relacionamento com o Demab - 15%
Relacionamento com a Codip - 15%

avaliacio das operacoes

Art. 6° Somente as operacOes realizadas em condicdes competitivas serdo objeto de
avaliacdo, excluidas, em qualquer hipotese, as que apresentem indicios de artificialidade, as
contratadas com outras instituicdes do mesmo conglomerado financeiro e as contratadas com
fundos de investimento e congéneres administrados pela prépria instituicdo ou por qualquer
outra integrante do mesmo conglomerado financeiro.

Paragrafo unico. Para fins de avaliacdo, sdo consideradas, nas operaces:
| - com intermediacdo, a participacdo, também, das instituicdes intermediarias; e

Il - definitivas dos objetos de negociacdo com participantes do mercado, somente as
referidas no art. 7°.

Art. 7° O dealer, para afericdo de seu desempenho nos fatores atuagdo em sistema
eletrbnico de negociacao e operacdes definitivas dos objetos de negocia¢do com participantes do
mercado, deve eleger trés elementos entre vencimentos de Letras do Tesouro Nacional (LTN) e
de Notas do Tesouro Nacional Séries B e F (NTN-B e NTN-F) e grupos de vencimentos de
NTN-B.

8 1° Os titulos e os grupos de vencimentos passiveis de avaliagdo sdo o0s constantes de
relacdo, divulgada pelo Demab e pela Codip, que poderd estabelecer critérios para a selecdo dos
trés elementos de cada dealer.

§ 2° Durante o periodo de avaliagdo, admitem-se duas substituicbes dos elementos
selecionados, seja um titulo, por outro titulo ou por um grupo de vencimentos, seja um grupo de
vencimentos, por outro grupo de vencimentos ou por um titulo, ressalvando-se ndo se
submeterem a esse limite de duas substituicbes as decorrentes de resgates de titulos ou de
inclusdo/exclusdo, no proprio periodo de avaliacdo, de titulos ou grupos de vencimentos na/da
relacdo citada no paragrafo anterior.



§ 3° Cada titulo ou grupo de vencimentos inicialmente selecionado e seus eventuais
substitutos constituem um objeto de negociagdo, sobre o qual serd avaliado o desempenho da
instituicdo, mediante:

| - apresentacéo de propostas de compra e de venda em sistema eletronico de negociagéo
que atenda aos pre-requisitos estabelecidos nos arts. 9°e 11; e

Il - participagéo relativa no mercado de compra e de venda definitivas.

8 4° As propostas de compra e de venda e as operacOes definitivas sdo computadas, sem
efeitos retroativos, a partir do segundo dia util subsequente ao do dia em que o dealer tenha
informado, por correio eletronico enderecado conjuntamente a dealers.diger.demab@bcb.gov.br
e a dealers.codip.df.stn@fazenda.gov.br, os titulos e/ou grupos de vencimentos selecionados.

Art. 8° De acordo com o titulo negociado, as operagdes sdo computadas pelos seguintes
precos unitarios:

I - LTN ou NTN-F com prazo de vencimento inferior ou igual a 1 ano, pelo valor nominal
do titulo nas operacgdes definitivas com participantes do mercado e nas ofertas publicas;

I1 - LTN ou NTN-F com prazo de vencimento superior a 1 ano e inferior ou igual a 5 anos,
pelo dobro do valor nominal do titulo nas operacdes definitivas com participantes do mercado e
nas ofertas publicas;

Il - LTN ou NTN-F com prazo de vencimento superior a 5 anos, pelo quadruplo do valor
nominal do titulo nas operacGes definitivas com participantes do mercado e nas ofertas publicas;

IV - NTN-B com prazo de vencimento inferior ou igual a 4 anos, pelo preco contratado nas
operacdes definitivas com participantes do mercado e nas ofertas publicas;

V - NTN-B com prazo de vencimento superior a 4 anos e inferior ou igual a 15 anos, pelo
dobro do preco contratado nas operagdes definitivas com participantes do mercado e nas ofertas
publicas;

VI - NTN-B com prazo de vencimento superior a 15 anos, pelo quadruplo do prego
contratado nas operagdes definitivas com participantes do mercado e nas ofertas publicas; e

VIl - demais titulos, pela metade do preco contratado nas operacOes definitivas com
participantes do mercado e nas ofertas publicas.

8 1° N&o sdo consideradas para fins de avaliacdo as operagdes compromissadas com prazo
de recompra/revenda inferior a 60 dias e as operacOes conjugadas de compra e de venda
definitivas com o0 Demab e com o Tesouro Nacional.

8 2° As operacdes definitivas com o Demab e as operagdes compromissadas tém seus
precos unitarios contratados multiplicados pelo nimero de dias Uteis a decorrer até o vencimento
do titulo e pelo nimero de dias Gteis do compromisso, respectivamente.



8 3°Os precos unitarios referidos nos incisos do caput deste artigo sdo computados:

| - pelo triplo, nas operagdes relativas a primeira oferta publica, assim definida na
respectiva portaria do Tesouro Nacional, de venda do titulo; e

Il - pelo dobro, nas operacdes definitivas com participantes do mercado cursadas em
sistema eletronico de negociagéo tratado no art. 11.

atuacdo em sistema eletrénico de negociacio

Art. 9° A atuacdo do dealer em sistema eletrénico de negociacdo consiste na apresentacdo
de propostas de compra e de venda de cada um de seus objetos de negociacéo, observados os
seguintes pressupostos:

| - roda de negociacdo que permita 0 acesso a, pelo menos, 10 (dez) institui¢bes financeiras
e demais institui¢bes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - proposta com lote padrdo multiplo de 10.000 (dez mil) titulos, para liquidacdo no dia
util subsequente e valida para qualquer componente da roda; e

Il - propostas formuladas em um ou dois turnos de 30 (trinta) minutos cada um, um pela
manhd e outro pela tarde, nos horéarios fixados pelo administrador do respectivo sistema
eletrbnico de negociacéo.

Art. 10. No tocante a cada titulo que constitua um objeto de negociacdo, a validacdo da
atuacdo em um turno, manha ou tarde, requer apresentacdo de ofertas de compra e de venda em
roda de negociacdo de pelo menos um sistema eletrdnico de negociacdo, como comitente ou
como intermediario, por 20 (vinte) minutos ou mais, consecutivos ou ndo, desde que a diferenca
entre as taxas méedias de compra e de venda da instituicdo na roda de negociacdo ndo exceda o
limite de pontos percentuais que vier a ser estabelecido pelo Demab e pela Codip.

8 1° No célculo das taxas médias, em cada um dos turnos de 30 minutos:

| - as taxas sdo ponderadas pelo tempo, medido em segundos, em que permaneceram
validas;
Il - em relagdo a um mesmo participante da roda, a cada momento séo computadas apenas

sua melhor taxa de compra e sua melhor taxa de venda; e

I11 - nos casos de intermediacdo, a respectiva taxa é computada enquanto for a melhor taxa
do comitente e/ou do intermediério.

8 2° Compreendem-se por melhor taxa de compra, a menor taxa de compra proposta pelo
participante ao mercado e por melhor taxa de venda, a maior taxa de venda proposta pelo
participante ao mercado.



8§ 3° Na hipotese de o objeto de negociacao ser constituido por um grupo de vencimentos, a
validagdo do turno em determinado dia podera ser feita com qualquer dos titulos pertencentes
aquele grupo.

8 4° Nao sdo levadas em conta as propostas de negdcios formuladas nos dias ndo
considerados uteis, pelo Conselho Monetario Nacional, para fins de operacGes praticadas no
mercado financeiro, bem como:

| - no dia 24 de dezembro;

Il - no altimo dia util do ano;

I11 - na Quarta-Feira de Cinzas; e

IV - em todos os dias em que for feriado no municipio de Sdo Paulo.

Art. 11. A atuacdo referida no artigo anterior somente pode ser validada em sistema de
negociacdo que:

| - obtenha prévio credenciamento, a ser solicitado por correio eletrénico destinado,
simultaneamente, a dealers.diger.demab@bcb.gov.br e dealers.codip.df.stn@fazenda.gov.br; e

Il - remeta diariamente, via Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN) ou por meio de
aplicativo disponibilizado pelo Banco Central do Brasil para intercimbio de informagfes de
modo seguro via Internet, os dados relativos as propostas de negociacao apresentadas nas rodas
de negociacdo que ndo constituam violacdo do dever de sigilo de que trata a Lei Complementar
n° 105, de 10 de janeiro de 2001.

critérios de selecdo

Art. 12. Na selecéo das instituigdes:

| - sdo descredenciadas trés instituicdes, sendo apenas uma delas corretora ou distribuidora
independente, com menor pontuacéo; e

Il - podem ser credenciadas as candidatas mais bem classificadas em nimero que respeite o
conjunto de 12 (doze) dealers, sendo dois deles instituicbes independentes.

8 1° Caso ndo tenha interesse em continuar a ser dealer, a instituicdo credenciada deve se
manifestar, no ultimo dia atil do periodo de avaliacdo, por meio de correio eletronico conjunto
para os enderecos dealers.diger.demab@bcb.gov.br e dealers.codip.df.stn@fazenda.gov.br.

8 2° Considera-se candidata a instituicdo, financeira ou qualquer outra autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, ndo credenciada que:

| - ndo tenha sido descredenciada na avaliacdo em curso por forca do disposto no inciso |
deste artigo; e



Il - preencha os pré-requisitos para o credenciamento.

Art. 13. Na ocorréncia de descredenciamento extemporaneo, o Demab e a Codip decidiréo
pela conveniéncia de preencher a vaga resultante, sendo que eventual credenciamento observara
a regra da candidata mais bem classificada.

Art. 14. Para fins do disposto nos arts. 12 e 13, a institui¢cdo candidata deve manifestar, nos
240 (duzentos e quarenta) minutos subsequentes ao do recebimento de consulta formulada pelo
Demab e pela Codip a respeito do assunto, por meio de correio eletrénico, o seu interesse em ser
credenciada.

8 1° O correio eletrénico deve ser enviado, simultaneamente, para 0s enderecos
especificados no art. 12, § 1°.

§ 2° O ndo recebimento tempestivo do correio serd interpretado como manifestacdo de
desinteresse da instituicdo candidata em ser dealer.

divulgacdo de resultados

Art. 15. O Demab e a Codip divulgardo pela Internet ou informarédo por correio eletrénico,
mensalmente, os resultados da avaliacdo de desempenho das instituicGes dealers.

Paragrafo Unico. Pela Internet também poderdo ser divulgados rankings das 5 (cinco)
instituicbes dealers com melhor desempenho, em um ou mais fatores de avaliacdo, acumulado
no semestre.

disposicdes transitorias

Art. 16. O credenciamento de 10 de fevereiro de 2013 serd efetivado de acordo com o
disposto no Ato Normativo Conjunto n® 26 do Demab/BCB e da Codip/STN, de 8 de fevereiro
de 2012.

disposicoes finais

Art. 17. Os casos omissos serdo resolvidos pelo Chefe do Demab e pelo Coordenador-
Geral da Codip.

Art. 18. Este Ato Normativo Conjunto entra em vigor na data de sua publicacéo,
produzindo efeitos a partir de 10 de fevereiro de 2013, quando ficara revogado o Ato Normativo
Conjunto n° 26 do Demab/BCB e da Codip/STN, de 2012.
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