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MENSAGEM AOS MINISTROS

1. O presente documento foi preparado com vistas ao cumprimento do § 4° do art. 9° da Lei Complementar n®
101, de 4 de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal, que determina que o Poder Executivo demonstrard e
avaliara o cumprimento das metas fiscais quadrimestrais, em audiéncia publica, até o final dos meses de maio, setem-

bro e fevereiro, na Comissao Mista de Planos, Orcamentos Publicos e Fiscalizacdo do Congresso Nacional.

2. Além disso, de acordo com o art. 126 da Lei n® 12.309, de 09 de agosto de 2010, Lei de Diretrizes Orcamenta-
rias de 2011, que orientou a elaboragdo da proposta orcamentdria para 2011, o Poder Executivo devera encaminhar
ao Congresso Nacional, no prazo de até trés dias antes da referida audiéncia, ou até o ultimo dia dos meses de maio,
setembro e fevereiro, o que ocorrer primeiro, relatdrios de avaliagdo do cumprimento da meta de superavit primario,

com as justificativas de eventuais desvios e indicagdo de medidas corretivas adotadas.

3. Neste relatério sdo apresentadas a demonstragdo e a avaliagdo do cumprimento da meta de resultado prima-
rio do conjunto dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social e do Programa de Dispéndios Globais das Empresas
Estatais Federais ndo-financeiras, fixada para o 12 quadrimestre do exercicio de 2011, conforme disposi¢cdo dos nor-

mativos supracitados.

Respeitosamente,

Arno Hugo Augustin Filho George Alberto de Aguiar Soares
Secretario do Tesouro Nacional Secretario-Adjunto de Orcamento Federal do

Ministério da Fazenda Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo
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O RELATORIO DE AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS é uma publicacio quadri-
mestral, em cumprimento ao disposto no § 4° do art. 9° da LC n® 101, de 4 de maio de 2000 — LRF.
Algumas informag0es sdo apresentadas em atendimento a outras normas, citadas ao longo do tex-

to. O conteudo presente neste documento foi produzido pelas seguintes institui¢cdes:

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional (*)
Secretaria da Receita Federal do Brasil

Secretaria de Politica EconGmica

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
Secretaria de Orgamento Federal

Departamento de Coordenac¢do e Governanca das Empresas Estatais

(*) Coordenagdo Técnica.

Distribui¢do Eletronica:

http://www.tesouro.fazenda.gov.br/contabilidade governamental/relatorio_cumprimento metas.asp

E permitida a reproducio total ou parcial do contetido desta publicacdo, desde que mencionada a

fonte.

BRASIL. Relatério de avaliagdo do cumprimento das metas fiscais: 12 quadrimestre de 2011. Secre-

taria do Tesouro Nacional. Brasilia. Maio de 2011.
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SUMARIO EXECUTIVO

1. A meta de superavit primario para o setor publico consolidado ndo-financeiro, estabelecida na LDO-2011,
estd fixada em RS 117,9 bilhdes para 2011, conforme disposto no Anexo de Metas Fiscais Anuais. Desta meta, o Go-
verno Central é responsavel por RS 81,8 bilhdes, enquanto as Empresas Estatais Federais corresponde um resultado

nulo.

2. O art. 3° da LDO-2011 prevé a possibilidade de reducdo da meta de resultado primério do Governo Federal,
até o montante de RS 32,0 bilhdes, para atendimento das despesas no dmbito do PAC. Adicionalmente, nos termos
dos incisos | e I, § 1°, deste artigo, poderdo ser acrescidos a este valor os pagamentos de restos a pagar do programa

inscritos em exercicios anteriores e o excesso de meta de superavit primdario apurado no exercicio de 2010.

3. Na ocasido da publicagdo da LOA-2011, o resultado primario do Governo Federal foi atualizado para um supe-
ravit de RS 83,4 bilhdes, devido aos vetos do Poder Executivo da ordem de RS 1,6 bilhdo. Este superavit superou a
meta estabelecida na LDO-2011 na mesma magnitude dos vetos. De acordo com o art. 69 da LDO-2011, os Poderes e
o MPU devem elaborar e publicar por ato prdéprio, até trinta dias apds a publicacdo da LOA-2011, cronograma anual
de desembolso mensal, por drgao, nos termos do art. 82 da LRF, com vistas ao cumprimento da meta de resultado

primario estabelecida para o periodo.

4, Neste contexto, em 18 de fevereiro do ano corrente, foi procedida uma reavaliagdo das receitas e despesas
primarias, considerando dados realizados até o més de janeiro e a atualizagdo dos parametros macroeconémicos, com

a finalidade de garantir o cumprimento da meta de superdvit primario estabelecida na LDO-2011.

5. Esta avaliagdo ensejou, no &mbito do Poder Executivo, a limitacdo de RS 36,2 bilhdes no montante destinado
a movimentagdo e empenho e pagamento para despesas discriciondrias, o que significou um corte de 17,08% nestes
itens de despesas em relacdo ao previsto na LOA-2011. Tomando em consideracdo o impacto liquido decorrente da
reducio de despesas obrigatdrias, no montante de RS 12,3 bilhdes, o total de ajuste nas despesas esta avaliado em RS
48,5 bilhdes. Se considerados os vetos do Poder Executivo a LOA-2011, no valor de RS 1,6 bilhdo, depreende-se que o
corte total de despesas em relacdo ao autdgrafo do Congresso foi de RS 50,1 bilhdes, o que confirma o compromisso

da politica fiscal com o crescimento econdmico sustentdvel ndo gerador de pressdes inflacionarias.

6. Neste contexto, o Poder Executivo publicou o Decreto n? 7.445, de 12 de margo de 2011, dispondo sobre a
programacdo or¢camentaria e financeira para o ano corrente, estabelecendo seu cronograma mensal de desembolso
bem como as metas quadrimestrais. Especificamente para o 12 quadrimestre, fixou-se uma meta de superavit prima-
rio de RS 22,9 bilhdes para o Governo Federal, sendo RS 23,0 bilhdes de superavit para o Governo Central e RS 91,9

milhdes de déficit para as Empresas Estatais Federais.

Sumdrio Executivo i
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7. Concluido o primeiro bimestre, procedeu-se em marco a reavaliagdo das receitas e despesas primdrias do
Governo Federal, conforme art. 70 da LD0O-2011, a partir dos dados realizados até o més de fevereiro, e dos parame-
tros macroeconOomicos atualizados, compativeis com a politica econémica vigente. As principais alteragdes em termos
de parametros ocorreram nas projecdes da taxa do Over Selic, aumento de 0,87 ponto percentual, do IGP-DI, que
passou de 5,50% para 6,28%, do prego do petréleo, com aumento de 11,13%, e da massa salarial, com variagdo previs-

ta saindo de 10,44% para 10,96%.

8. Nesta reavaliacdo foi recomendada a limitacdo das despesas discriciondrias em RS 577,1 milhdes em relacio
ao Decreto n? 7.445/2011, a fim de assegurar o cumprimento da meta anual de superavit primario. Desta forma, o
total de despesas discricionarias contingenciadas no ano alcancou RS 36,8 bilhdes. Deste montante, o Poder Executivo
ficou responsavel pela limitacdo de RS 36,2 bilhdes, enquanto aos Poderes Legislativo e Judicidrio e ao MPU coube a
responsabilidade, em conjunto, por RS 577,1 milhdes. Neste contexto, o Poder Executivo publicou o Decreto n2 7.477,

de 10 de maio de 2011.

9. Encerrado o més de abril, verificou-se que o Governo Federal realizou superavit primario de RS 40,7 bilhdes,
superando em RS 17,8 bilhdes a meta do periodo. O superdvit primario do Governo Central superou em RS 18,2 bi-
Ihdes sua meta prevista, enquanto que o resultado das Empresas Estatais Federais registrou um déficit superior ao
previsto, no montante de R$ 447,8 milhdes. Considerando o disposto no § 2° do art. 2% da LDO-2011, que permite a
compensacgao entre as metas estabelecidas para o Governo Central e para as Empresas Estatais Federais, fica compro-

vado o cumprimento da meta de superdvit primdrio do Governo Federal no 12 quadrimestre de 2011.

Sumario Executivo ii
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1. EVOLUCAO DAS PROGRAMAGOES ORGAMENTARIA E FINANCEIRA

1.1. Programagao Or¢camentdria Anual

1. A meta de superavit primdrio para o setor publico consolidado ndo-financeiro, estabelecida na LDO-20111,
estd fixada em RS 117,9 bilhdes para 2011, conforme disposto no Anexo Ill.1 — Anexo de Metas Anuais. Deste montan-
te, o Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central) é responsavel por RS 81,8 bilhdes, en-
guanto a meta para as Empresas Estatais Federais consiste em superavit nulo. Ndo obstante a fixacdo destas metas, o
§ 22 do art. 22 da LDO-2011 prevé a possibilidade de compensacdo entre as mesmas, o que implica que para efeitos de

avaliagdo de cumprimento deve-se considerar o resultado no ambito do Governo Federal.

Tabela 1: Resultado primario do Setor Publico em 2011

R LDO-2011 LOA-2011 Dec.7.445/2011 Dec.7.477/2011
ABRANGENCIA
RSbi %PIB RSbi %PIB RSbi %PIB RSbi %PIB
SETOR PUBLICO CONSOLIDADO 117,9 3,03 117,9 3,00 117,9 2,91 117,9 2,91
Governo Federal 81,8 2,10 834 2,12 81,8 2,02 81,8 2,02
- Governo Central 81,8 2,10 83,4 2,12 81,8 2,02 81,8 2,02
- Estatais Federais 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
A¢des no ambito do PAC n 32,0 0,82 32,0 0,81 0,0 0,00 0,0 0,00
Governo Federal - Meta para fins de
cumprimento da LDO-2011 /2 49,8 1,28 51,4 131 81,8 2,02 81,8 2,02
PIB Nominal (R$ milhdes) 3.892.476,3 3.927.061,1 4.056.033,9 4.056.034,1
Memo:
Ajuste Metodoldgico - Itaipu /4 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Meta apds ajuste de Itaipu 12 49,8 1,28 51,4 1,31 81,8 2,02 81,8 2,02
- Governo Central (menos "ajuste") 49,8 1,28 51,4 1,31 81,8 2,02 81,8 2,02
- Estatais Federais (mais "ajuste") 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

/ Agbes selecionadas nos termos do art. 32 da LDO-2011. Os Decretos n?7.445/2011 e n? 7.477/2011 presumem
que ndo serd necessdria a utilizagdo do mecanismo de dedugdo das despesas do PAC para fins de
cumprimento da meta de superavit primario.

> Meta considerando a possibilidade de abatimento do PAC a critério do Poder Executivo, conforme previsto no
art. 32 da LDO-2011.

" Estimativas para o PIB constantes na Grade de Parametros da SPE/MF, para os respectivos normativos.

/ Recursos referentes a amortizacdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

'lein® 12.309, de 9 de agosto de 2010, com alteragdes da Lei n2 12.377, de 30 de dezembro de 2010.
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2. O art. 3° da LDO-2011 prevé a possibilidade de reducdo da meta de resultado primério do Governo Federal,
até o montante de RS 32,0 bilhdes, para atendimento das despesas no dmbito do PAC. Adicionalmente, nos termos
dos incisos | e I, § 1°, deste artigo, poderdo ser acrescidos a este valor os pagamentos de restos a pagar do programa
inscritos em exercicios anteriores e o excesso de meta de superdvit primdrio apurado no exercicio de 2010. Em seu §

2°, esta estabelecido que este excesso de meta deva ser demonstrado no primeiro relatério de avaliacdo bimestral de

2011.

3. Na ocasido da publicacao da LOA-20112, o resultado primario do Governo Federal foi atualizado para um
superavit de RS 83,4 bilhdes, devido aos vetos do Poder Executivo da ordem de RS 1,6 bilhdo. Este superavit superou a
meta estabelecida na LDO-2011 na mesma magnitude dos vetos. De acordo com o art. 69 da LDO-2011, os Poderes e
o MPU devem elaborar e publicar por ato prdéprio, até trinta dias apds a publicacdo da LOA-2011, cronograma anual
de desembolso mensal, por érgdo, nos termos do art. 82 da LRF, com vistas ao cumprimento da meta de resultado

primario estabelecida para o periodo.

4, Neste contexto, em 18 de fevereiro do ano corrente, foi procedida uma reavaliagdo das receitas e despesas
primdrias, considerando dados realizados até o més de janeiro e a atualizacdo dos parametros macroeconomicos,
com a finalidade de garantir o cumprimento da meta de superavit primario estabelecida na LDO-2011. No que con-
cerne aos parametros macroecondmicos, houve uma deterioragdo das estimativas tanto para o PIB, de 5,50% para
5,00%, quanto para o IPCA e IGP-DI, de 4,50% para 5,00% e 5,50%, respectivamente. A Tabela 2, aponta o comparati-

vo dos principais indicadores.

Tabela 2: Revisdo dos parametros macroeco-  Figura 1: Revisdo das receitas e despesas primarias no Relatério de
noémicos no Relatério de Avaliacdo de feve- Avaliacdo de fevereiro de 2011 — RS Bilhdes

reiro de 2011 Rec. Primaria, exceto RGPS (1)

Parametros Avaliagio icipi
ros LOA-2011 Fevereiro Transf. Estados e Municipios (2)
macroecondmicos o ST
Rec. liquida, exceto RGPS (3) =(1)-(2)
IGP-DI (var. acum.) 4,50% 5,50%
IPCA (var. acum.) 4,50% 5,00% Desp. Obrigatdrias (4)
PIB (var. real) 5,50% 5,00% Créditos Extraordindrios (5)
PIB (RS bi 3.927,1 4.056,0 P
(RS bi) Déficit RGPS (6)

Massa salarial (var.) 9,59% 10,44%
Petréleo (US$/bbl) 84,63 88,49 Adogdo da"meta cheia” (7)
Petrdleo (var.) 8,46% 12,88% Vetos do Executivo aLOA (8)
Cambio (médio, R$/USS) 1,75 1,72 Desp. Discric. (9) = (3)-(4)-(5)-(6)-(7)-(8)
Selic média (a.a.) 10,71% 10,71%

Fonte: SPE/MF. Desp. frente a LOA (10) = (9)+(4)+ (5)+(6)

Elab do: STN/MF.
aboracao / Reducdo totalde despesas (11) = (10)+(8)

Fonte: SOF/MP.
Elaborag&do: STN/MF.

% Lei n212.381, de 9 de fevereiro de 2011.
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5. A projec3o para a receita primaria total do Governo Central, excluindo RGPS, foi reduzida em RS 19,1 bilhdes
nesta avaliacdo, quando comparada a da LOA-2011. Tal progndstico fundamentou-se na conjugac¢do de uma redugao
da ordem de RS 22,3 bilhdes em receitas administradas pela RFB/MF e um aumento de RS 3,2 bilhdes nas receitas
n3o-administradas pela RFB/MF. O impacto na receita primaria total foi parcialmente compensado pela reducdo nas
projecdes de Transferéncias a Estados e Municipios (RS 1,0 bilhdo), com a expectativa para a receita primaria liquida

total no ano sendo revista para RS 567,0 bilhdes, queda de RS 18,1 bilhdes em relagio ao projetado na LOA-2011.

6. Em relagcdo as receitas administradas, com excec¢do da Cofins e PIS/Pasep, que aumentaram RS 1,2 bilhdo e
RS 772,9 milhdes, respectivamente, todas as demais tiveram suas proje¢des minoradas. Destaque para as quedas das
projecBes de Outras Receitas Administradas (RS 9,9 bilhdes), CSLL (RS 6,2 bilhdes), IPI (RS 3,9 bilhdes) e IR (RS 3,2
bilhdes). J4 o aumento das projecdes para as receitas ndo-administradas foi justificado pela elevacdo das expectativas
para o recebimento de Dividendos (RS 1,2 bilhdo), Demais Receitas (RS 1,1 bilhdo) e Receita Prépria de fontes 50, 81 e
82 (RS 1,0 bilhdo). Tais majoracdes foram marginalmente compensadas pela redugdo de receitas da CPSS (RS 186,0

milhdes).

7. No que concerne as despesas primarias obrigatdrias, a mencionada avaliagdo apontou para uma redugdo de
RS 13,8 bilhdes em relagdo a LOA-2011. As principais quedas se deram nas proje¢des de Subsidios, Subvengdes e Pro-
agro (RS 8,9 bilhdes), Pessoal e Encargos Sociais (RS 3,5 bilhdes) e Abono e Seguro-Desemprego (RS 3,0 bilhdes). Em
sentido oposto, foram elevadas as projecdes de Fundos FDA e FDNE (RS 1,5 bilhdo) e Transferéncias ANA (RS 159,8

milhdes).

8. O Poder Executivo também considerou nesta avaliagdo uma elevagdo das proje¢Oes para despesas com crédi-
tos extraordinarios abertos e reabertos bem como de restos a pagar relacionados a estes instrumentos, em RS 3,5
bilhGes. Adicionalmente, sinalizou que ndo utilizara a prerrogativa de abater da meta de superavit as despesas no
ambito do PAC, de até RS 32,0 bilhdes, pagas em 2011, facultada pelo art. 32 da LDO-2011, visando contribuir para a

reducdo da demanda agregada.

9. Por sua vez, a projecdo para o déficit do RGPS no ano corrente foi reduzida em RS 2,0 bilhdes, montante
integralmente concentrado na reducdo da expectativa de pagamento de beneficios previdencidrios. Nesta avaliacao
foi excluida a reserva de RS 2,0 bilhdes aprovada no Congresso Nacional para fazer frente aos riscos decorrentes de

demandas judiciais de natureza previdenciaria.

10. A conjugacdo dos fatores citados acima, referentes a avaliagdo prévia a edicdo do primeiro decreto de pro-
gramacao financeira, ensejou, de forma preventiva, no dmbito do Poder Executivo, a limitagdo de RS 36,2 bilhdes no
montante destinado a movimentacdo e empenho e pagamento para despesas discricionarias, o que significou um

corte de 17,08% nestes itens de despesas em relagdo ao previsto na LOA-2011.

Evolugdo das Programagoes Orcamentdria e Financeira 10



Relatorio de Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais — 12 Quadrimestre de 2011

11. De forma a mensurar o esforco fiscal total do Poder Executivo em relagdo a LOA-2011, deve-se levar em con-
sideracdo o impacto liquido decorrente da reducdo de despesas obrigatdrias, no montante de RS 12,3 bilhdes. Desta
forma, o total de ajuste nas despesas estd avaliado em RS 48,5 bilhdes, o que confirma o compromisso da politica
fiscal com o crescimento econ6mico sustentdvel ndo gerador de pressdes inflaciondrias. Se considerados os vetos do
Poder Executivo a LOA-2011, no valor de RS 1,6 bilhdo, depreende-se que o corte total de despesas em relacdo ao

autdgrafo do Congresso foi de RS 50,1 bilhdes.

12. Neste contexto, o Poder Executivo publicou o Decreto n2 7.445, de 12 de margo de 2011, dispondo sobre a
programacdo or¢gamentdria e financeira para o ano corrente, estabelecendo seu cronograma mensal de desembolso
bem como as metas quadrimestrais. Especificamente para o 12 quadrimestre, fixou-se uma meta de superavit prima-
rio de RS 22,9 bilhdes para o Governo Federal, sendo RS 23,0 bilhdes de superavit para o Governo Central e RS 91,9

milhdes de déficit para as Empresas Estatais Federais.

1.2. Programacgdo do 12 Quadrimestre

13. Concluido o primeiro bimestre, procedeu-se em margo a reavaliagdo das receitas e despesas primarias do
Governo Federal, conforme art. 70 da LDO-2011, a partir dos dados realizados até o més de fevereiro e dos parame-
tros macroeconO6micos atualizados, compativeis com a politica econ6mica vigente. As principais alteragGes em termos
de parametros ocorreram nas projecdes da taxa do Over Selic, aumento de 0,87 ponto percentual, do IGP-DI, que
passou de 5,50% para 6,28%, do preco do petréleo, com aumento de 11,13%, e da massa salarial, com variagdo previs-

ta saindo de 10,44% para 10,96%.

14. Na avaliacdo do primeiro bimestre, foi recomendada a limitacdo das despesas discriciondrias em RS 577,1
milhdes em relagdo ao Decreto n? 7.445/2011, a fim de assegurar o cumprimento da meta anual de superavit prima-
rio. Desta forma, o total de despesas discricionarias contingenciadas no ano alcangou RS 36,8 bilhdes. Deste montan-
te, o Poder Executivo ficou responsdvel pela limitacdo de RS 36,2 bilhdes, enquanto aos Poderes Legislativo e Judicia-

rio e ao MPU coube a responsabilidade, em conjunto, por RS 577,1 milhdes.

15. Nesta avaliac3o, a projecdo para a receita primaria total, exceto RGPS, foi reduzida em RS 1,2 bilh3o, refletin-
do quedas de RS 511,7 milhdes de receitas administradas e RS 693,6 milhdes nas receitas ndo-administradas. Em
relacdo as receitas administradas, as principais contribui¢cdes negativas foram de IR (RS 1,2 bilhdo), IPI (RS 381,3 mi-
Ihdes), Outras Administradas (RS 321,6 milhdes) e CSLL (RS 314,6 milhdes), compensadas parcialmente por aumentos
das projecdes para Cofins (RS 829,6 milhdes), Imposto sobre Importagdo (RS 353,5 milhdes), PIS/Pasep (RS 288,6
milhdes) e para CIDE-Combustiveis (RS 232,5 milhdes). Por sua vez, a queda na projecdo para as receitas nio-
administradas é explicada pelas redu¢des do montante previsto para Dividendos (RS 577,1 milhdes) e Demais Receitas

(RS 116,4 milhdes).
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16. Também foram incluidas na avaliacdo do 12 bimestre as reaberturas de créditos especiais dos Poderes Legis-

lativo e Judicidrio e do MPU, cujo montante previsto foi de RS 50,0 milhdes.

17. Adicionalmente, nos termos do § 2° do art. 3° da LDO-2011, foi demonstrado o calculo do excesso de meta de

superavit primario apurado no exercicio de 2010 para o Governo Federal, no montante de RS 23,9 bilhdes.

18. A conjugacdo dos fatores citados acima, referentes a reavaliagdo das receitas e despesas primarias do Gover-
no Federal no primeiro bimestre, resultou na publicagdo do Decreto n2 7.477, de 10 de maio de 2011, dispondo sobre

a programacao orgamentdria e financeira e estabelecendo o cronograma mensal de desembolso do Poder Executivo

para o exercicio de 2011.

Tabela 3: Revisdo dos parametros macroeco- Figura 2: Revisdo das receitas e despesas primarias na 12 Avaliacdo
noémicos na 12 Avaliacdo Bimestral de 2011 Bimestral de 2011 — RS Bilhdes
R Avaliagdo (1,2) Rec. Primaria, exceto RGPS (1)
Parametros Decreto do 12
macroecondmicos 7.445/2011 _“°°° 1
Bimestre
IGP-DI (var. acum.) 5,50% 6,28%
(0,7)- Transf. Estados e Municipios (2)
IPCA (var. acum.) 5,00% 5,00%
PIB (var. real) 5,00% 5,00% T
PIB (RS bi) 40560  4.056,0 (0,5) - Rec. liquida, exceto RGPS (3) = (1)-(2)
Massa salarial (var.) 10,44% 10,96%
Petréleo (US$/bbl) 88,49 98,34 T
Petréleo (var.) 12,88% 26,33% I 0,1 Créditos Adicionais (4)
Cambio (médio, R$/USS) 1,72 1,70
Selic média (a.a.) 10,71% 11,58%
Fonte: SPE/MF. (0,6) Desp. Discric. (5) = (3)-(4)

Elaboragdo: STN/MF.

Fonte: SOF/MP.
Elaboragdo: STN/MF.

19. A seguir, apresenta-se a avaliacdo do cumprimento da meta de resultado primario no 12 quadrimestre de
2011 para o conjunto dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social (Governo Central) e das Empresas Estatais Fede-
rais. S3o apresentadas também as justificativas dos principais desvios observados nas receitas e nas despesas, em

relacio ao que o Poder Executivo previa na ocasido da divulgacio das metas quadrimestrais no Decreto n®

7.445/2011.

20. Ao final, nos anexos a este relatdrio, sdo apresentadas informacdes para cumprimento do disposto no § 1° do
art. 126 da LDO-2011. No anexo 1, a evolucdo das projecdes de receitas e despesas do Governo Federal constantes
nos normativos pertinentes ao processo orcamentario. No anexo 2, os desvios da receita administrada pela RFB/MF,

excluindo RGPS, em relagdo ao Decreto n2 7.445/2011. No anexo 3, os parametros constantes do inciso XXV do Anexo
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Il da LDO-2011, esperados e efetivamente observados, para o quadrimestre e para o ano. No anexo 4, o estoque e o
servigo da divida publica federal, comparando o observado ao final de cada quadrimestre com o do inicio do exercicio.
No anexo 5, o resultado primario obtido no 12 quadrimestre de 2011, discriminando, em milhdes de reais, receitas e
despesas, obrigatdrias e discriciondrias, no mesmo formato da previsdo atualizada para todo o exercicio. No anexo 6,
a demonstragdo do cumprimento do art. 14 da LRF, especificando as medidas de renuncia tributaria implementadas

neste 12 quadrimestre.
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2. AVALIAGAO DO CUMPRIMENTO DA META FISCAL

2.1. 12 Quadrimestre de 2011

21. O Decreto n® 7.445/2011 estabeleceu a meta de resultado priméario do Governo Federal para o 12 quadrimes-
tre de 2011 em RS 22,9 bilhdes, esfor¢o este concentrado integralmente no dambito do Governo Central, visto que
estava prevista a realizagdo de déficit primario de RS 91,9 milhdes no dmbito das Empresas Estatais Federais. Encerra-
do o més de abril, verificou-se que o Governo Federal realizou superavit primario de RS 40,7 bilhdes, superando em
RS 17,8 bilhdes a meta do periodo. O superdvit primario do Governo Central superou em RS 18,2 bilhdes sua meta
prevista, enquanto que o resultado das Empresas Estatais Federais registrou um déficit superior ao previsto, no mon-
tante de RS 447,8 milhdes. Considerando o disposto no § 2° do art. 2° da LDO-2011, que permite a compensacio entre
as metas estabelecidas para o Governo Central e para as Empresas Estatais Federais, fica comprovado o cumprimento

da meta de superavit primario do Governo Federal no periodo avaliado.

Tabela 4: Avaliacdo do cumprimento da meta — 12 quadrimestre de 2011, RS Bilhdes

Meta Decreto Resultado

ESFERA 7.445/2011 Realizado /* Desvio
[A] Bl [c]=[B]-[A] [D]=[C/IA]
Governo Federal 22,9 40,7 17,8 77,64%
Governo Central 23,0 41,2 18,2 79,27%
Empresas Estatais Federais -0,1 -0,5 -04 487,13%
Memo:
Ajuste Metodoldgico - ltaipu 2 0,0 0,5 0,5 -
Meta com ajuste metodoldgico - Itaipu 22,9 40,7 17,8 77,64%
- Governo Central (menos "ajuste") 23,0 40,8 17,8 77,26%
- Estatais Federais (mais "ajuste") -0,1 -0,1 0,0 -17,09%
Ac¢Ges no ambito do PAC 3 0,0 7,6
Fonte: BCB, SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

n Resultado pelo critério "abaixo-da-linha, divulgado pelo BCB.
r Recursos referentes a amortizacdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

/3Ag6es selecionadas nos termos do art. 32 da LDO-2011. Os Decretos n2 7.445/2011 e n?
7.477/2011 presumem que ndo serd necessaria a utilizacdo do mecanismo de deducdo das
despesas do PACpara fins de cumprimento da meta de superavit primario.

22. O resultado primdrio apurado pelo critério “abaixo-da-linha” trata os pagamentos de Itaipu Binacional ao
Tesouro Nacional — relativos a amortizagdo de contratos — como despesas das Empresas Estatais Federais e receitas do
Governo Central. Contudo, para fins de avaliagdo do cumprimento da meta fiscal essa sistematica deve ser ajustada,

uma vez que tais pagamentos sdo de natureza financeira. Por essa razdo, a tabela 4 apresenta linha de memo que
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explicita o resultado primario das esferas do Governo Federal com o denominado “Ajuste Metodoldgico — Itaipu”.
Assim, para a avaliagdo do cumprimento das metas deste relatério, estd sendo excluido do resultado primario do
Governo Central RS 463,5 milhdes, o qual € incluido como resultado das Empresas Estatais Federais. Com esse ajuste,
o superdavit primario do Governo Central atingiu RS 40,8 bilhdes, ao passo que as Empresas Estatais Federais apresen-
taram déficit de RS 76,2 milhdes. O efeito, todavia, é nulo no que se refere ao superavit primario do Governo Federal,

na medida em que, em seu conjunto, o superavit primario acumulado no ano permanece em RS 40,7 bilhdes.

23. A seguir sdo apresentadas justificativas dos desvios observados entre a meta de resultado primdrio do Go-
verno Federal e os valores realizados no quadrimestre. Uma vez que os objetivos para o periodo foram atingidos, ndo

ha, neste relatdrio, a indicagdo de medidas corretivas.

2.2. Justificativa dos Desvios Observados

24, O critério adotado para apresentagdo dos resultados realizados refere-se a metodologia “abaixo-da-linha”,
adotada pelo Banco Central, conforme definido na Mensagem Presidencial de encaminhamento do PLOA-2011, em
atendimento ao art. 11, inciso lll, da LDO-2011. Os itens desagregados de receita e despesa sdo aqueles divulgados
pela STN sob o critério “acima-da-linha”. A compatibilizacdo dos resultados é feita acrescentando-se uma linha de
“discrepancia estatistica”, decorrente da diferenca entre os valores apurados pelas duas metodologias. No quadrimes-
tre, a “discrepancia estatistica” registrada para o Governo Central encontrava-se negativa em RS 709,9 milhdes. Ade-

mais, é explicitada a fonte de discrepancia estatistica decorrente da amortizacdo de divida de Itaipu com o Tesouro.

25. Conforme apresentado na se¢do anterior, o superavit primario obtido pelo Governo Federal até abril foi de
RS 40,7 bilhdes. Para este resultado, o Governo Central contribuiu com um superdvit de RS 41,2 bilhdes, enquanto
que as Empresas Estatais Federais totalizaram um déficit de RS 539,7 milhdes. Os principais desvios, em termos nomi-
nais, dos componentes do resultado primdrio obtido pelo Governo Central no quadrimestre, relativamente as estima-
tivas que compuseram a meta indicada no Decreto n® 7.445/2011, foram os seguintes: i) as receitas liquidas do Tesou-
ro Nacional (incluidas as do Banco Central) foram superiores em RS 3,7 bilhdes (desvio de 1,51%); ii) as Transferéncias
a Estados e Municipios ficaram inferiores ao estimado em RS 330,1 milhdes (desvio de 0,62%); iii) as despesas do Te-
souro Nacional foram inferiores em RS 14,8 bilhdes frente ao previsto (desvio de 9,56%); iv) o déficit observado do

RGPS ficou superior em RS 361,4 milhdes (desvio de 2,43%) aquele esperado.

26. As receitas totais do Tesouro Nacional no 12 quadrimestre de 2011 (liquidas de restituicbes e incentivos
fiscais) atingiram RS 210,7 bilhdes, montante inferior em RS 531,8 milhdes a estimativa para o periodo (desvio de
0,25%). Entre as receitas administradas, os principais tributos que contribuiram negativamente para o desvio verifica-
do no quadrimestre foram:

i) IRPJ, desvio de RS 4,0 bilhdes (9,28%): resultado decorrente do fato de algumas empresas ndo estarem apu-

rando imposto ou estarem realizando compensacao de créditos;
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ii)  CSLL, desvio de RS 1,4 bilhdo (6,08%): resultado decorrente do fato de algumas empresas ndo estarem apu-
rando a contribuicdo ou estarem realizando compensacao de créditos;

iii) Outras Receitas Administradas-Demais, desvio de RS 768,9 milhdes (30,45%): reclassificagdo de receitas,
principalmente de parcelamentos;

iv)  IPI-Outros, desvio de RS 613,1 milhdes (11,05%): o resultado decorre, principalmente, do crescimento dos

ressarcimentos de IPI no periodo.

27. Em contrapartida, os desvios positivos, em termos nominais, mais significativos foram:

i) IRRF-Rendimentos do Trabalho, desvio de RS 1,3 bilhdo (5,55%): resultado se deve, fundamentalmente, ao
crescimento real da massa salarial;

ii)  Imposto sobre Importacdo, desvio de RS 1,3 bilhdo (19,71%): crescimento, acima do esperado, do volume
em ddlar das importagdes tributadas;

iii)  Cofins, desvio de RS 989,3 milhdes (1,96%): o desvio da Cofins esta dentro do esperado. Sua arrecadagio
pode ser explicada, principalmente, pelo desempenho do consumo no periodo;

iv) IRRF-Remessas para o Exterior, desvio de RS 946,8 milhdes (25,47%): resultado se deve a pagamentos atipi-
cos ocorridos nos meses de janeiro e abril;

v)  IPI-Vinculado a Importacdo, desvio de RS 605,2 milhdes (17,97%): crescimento, acima do esperado, do vo-

lume em ddlar das importagGes tributdveis.

28. As receitas ndo-administradas atingiram o montante de RS 37,9 bilhdes, superando em RS 4,3 bilhdes o es-
timado pelo Decreto n® 7.445/2011 (desvio de 12,68%), explicado, em grande medida, pela reprogramagdo dos paga-
mentos de Dividendos por parte das empresas em que a Unido detém participagdo acionaria e pelo crescimento da

massa salarial no quadrimestre (14,3%) em magnitude superior ao previsto inicialmente (9,83%).

Tabela 5: Desvio das receitas do Tesouro Nacional em relagdo as previstas no
Decreto n2 7.445/2011 — 12 quadrimestre de 2011, RS Milhdes

Decreto . .
Realizado Desvio
INDICADORES 7.445/2011
[A] [B] [c]=[B]-[A] [D]=[C]/[A]

1. RECEITA TOTAL 245.748,8 249.452,7 3.703,9 1,51%

1.1 Receita Administrada pela RFB/MF /* 211.207,0 210.675,2 -531,8 -0,25%

1.2 Receitas Ndo-Administradas 33.673,7 37.943,0 4.269,3 12,68%

1.3 Contribui¢do ao FGTS (LC n2110/2001) 868,1 834,5 -33,6 -3,87%
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 53.038,6 52.708,5 -330,1 -0,62%

2.1 FPE/FPM/IPI-EE 43.062,4 42.870,5 -191,9 -0,45%

2.2 Demais 9.976,2 9.838,0 -138,2 -1,39%
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 192.710,2 196.744,2 4.034,0 2,09%

Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

" Receita Administrada liquida de restitui¢des e incentivos fiscais.
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29. As Transferéncias a Estados e Municipios no quadrimestre foram de RS 52,7 bilhdes, inferior ao projetado
em RS 330,1 milhdes (desvio de 0,62%), dos quais RS 191,9 milhdes referem-se aos menores repasses constitucionais
para o FPE, o FPM e o IPI-EE. Esse desvio é explicado pela frustragdo da arrecadacgdo dos tributos que compdem a base

de cdlculo dessas transferéncias constitucionais, em especial o IR, pelas razdes destacadas anteriormente.

30. As despesas do Tesouro Nacional, incluindo as contas do Banco Central, atingiram o montante de RS 140,1
bilhdes, abaixo do previsto no Decreto em RS 14,8 bilh&es (desvio de 9,56%). As principais despesas realizadas a me-
nor foram:
i) Pessoal e Encargos Sociais, desvio de RS 218,1 milhdes (0,36%);
ii) Despesas de Custeio e Capital, desvio de RS 14,6 bilhdes (15,43%).
» Despesas Ndo-Discricionarias de Custeio e Capital, desvio de RS 4,2 bilhdes (14,18%): contribuiram para
esse desvio as despesas com Subsidios, inferiores em RS 2,1 bilhdes relativamente ao previsto (desvio
de 54,00%), e de Créditos Extraordinarios (desvio de RS 1,3 bilhdo, 38,12%);
» Despesas Discricionarias - Todos os Poderes, desvio de RS 10,4 bilhdes (16,16%): incluem-se, nesse total,
as despesas no ambito do PAC, cuja realizagio ficou abaixo do previsto em RS 6,3 bilhdes (desvio de
45,63%), e as despesas relacionadas aos limites autorizados pelo Decreto n® 7.445/2011 para o Poder

Executivo, cuja realizacdo ficou abaixo em RS 1,1 bilhdo (desvio de 2,43%).

Tabela 6: Desvio das despesas do Tesouro Nacional em relagdo as previstas no
Decreto n? 7.445/2011 — 12 quadrimestre de 2011, RS Milhdes

Decreto Realizado Desvio
INDICADORES 7.445/2011
[A] [B] [c]=[8]-[A] [D]=[C]/[A]
4. DESPESAS 154.869,1 140.062,3 -14.806,9 -9,56%
4.1 Pessoal e Encargos Sociais 60.318,5 60.100,4 -218,1 -0,36%
4.2 Outras Despesas Correntes e de Capital 94.550,7 79.961,9 -14.588,8 -15,43%
4.2.1 Contribui¢do ao FGTS (LC n2110/2001) 868,1 834,5 -33,6 -3,87%
4.2.2 Nao-Discricionarias 29.601,1 25.403,4 -4.197,7 -14,18%
4.2 .3 Discricionarias - Todos os Poderes 64.081,4 53.723,9 -10.357,5 -16,16%
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.
31. Em sentido oposto, no ambito das discriciondrias, as despesas com FAT-Abono e Seguro Desemprego atingi-

ram o montante de RS 7,7 bilhdes, superando o previsto no Decreto n® 7.445/2011 em R$ 256,9 milhdes (desvio de

3,47%).

32. No que concerne ao resultado do RGPS, verificou-se um déficit de RS 15,2 bilhdes, montante que ficou em RS
361,4 milhdes acima do previsto no Decreto (desvio de 2,43%), explicado principalmente pela frustragdo na arrecada-
cdo previdencidria ante o previsto (desvio de RS 1,1 bilh3o, 1,49%). As despesas com beneficios previdencidrios tam-

bém ficaram abaixo do estimado, em RS 720,8 milh&es (desvio de 0,82%).
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Tabela 7: Desvio do resultado da Previdéncia Social em relagao ao previsto no
Decreto n2 7.445/2011 — 12 quadrimestre de 2011, RS Milhdes

Decreto

Realizado Desvio
INDICADORES 7.445/2011
[A] [B] [c]=[B]-[A] [D]=[CI/[A]

6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) -14.841,1 -15.202,4 -361,4 2,43%

6.1 Arrecadacgdo Liquida INSS 72.542,0 71.459,8 -1.082,2 -1,49%

6.2 Beneficios da Previdéncia 87.383,1 86.662,3 -720,8 -0,82%
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboracdo: STN/MF.

33. Relativamente ao resultado primario das Empresas Estatais Federais, o déficit primario acumulado até abril,

considerando os ajustes referentes as amortizagdes de dividas efetuadas por Itaipu Binacional junto a STN no valor de
RS 463,5 milhdes, atingiu o montante de RS 76,2 milhdes, inferior, portanto, ao déficit estabelecido pelo Decreto n®

7.445/2011, de RS 91,9 milhdes.

34. A empresa Itaipu Binacional, embora, em razdo da sua natureza juridica, ndo se sujeite aos sistemas de con-
trole brasileiros, tem seus dados estimados e considerados na meta consolidada das estatais, devido a corresponsabi-
lidade da Unido na liquidagdo de suas dividas. O resultado primario no exercicio foi afetado pelo comportamento
descendente do cambio, pois tanto suas receitas quanto a maioria dos seus dispéndios sdo indexados pela moeda

norte-americana.
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ANEXO 1 — Resultado Primario dos Or¢camentos Fiscal, da Seguridade

Social e das Empresas Estatais Federais - 2011
(evolucdo das receitas e despesas do Governo Federal)

Tabela A.1.1: Evolugdo das receitas e despesas do Governo Federal — 2011

- LOA-2011 Decreto 7.445/2011 Decreto 7.477/2011
DISCRIMINACAO / /
R$ mi % PIB R$ mi % PIB R$ mi % PIB
1. RECEITA TOTAL 750.419,3 19,11% 731.327,1 18,03% 730.121,8 18,00%
1.1 Administrada pela RFB/MF n 641.957,5 16,35% 619.663,2 15,28% 619.151,5 15,26%
1.2 Receitas Ndo-Administradas 105.622,9 2,69% 108.824,9 2,68% 108.131,3 2,67%
1.3 Contribui¢do ao FGTS (LC n2110/2001) 2.839,0 0,07% 2.839,0 0,07% 2.839,0 0,07%
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 165.331,7 4,21% 164.326,6 4,05% 163.648,4 4,03%
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 134.996,8 3,44% 134.351,2 3,31% 133.616,7 3,29%
2.2 Demais 30.335,0 0,77% 29.975,4 0,74% 30.031,7 0,74%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 585.087,6 14,90% 567.000,5 13,98% 566.473,4 13,97%
4. DESPESAS 495.354,6 12,61% 448.891,0 11,07% 448.363,9 11,05%
4.1 Pessoal 183.004,1 4,66% 179.504,1 4,43% 179.504,1 4,43%
4.2 Outras Correntes e de Capital 312.350,5 7,95% 269.386,9 6,64% 268.859,8 6,63%
4.2.1 Ndo-Discricionarias 89.564,6 2,28% 82.802,0 2,04% 82.802,1 2,04%
4.2.2 Discricionarias - Todos os Poderes 219.947,0 5,60% 183.745,9 4,53% 183.218,7 4,52%
4.2.3 Contribuigdo ao FGTS (LC n2110/2001) 2.839,0 0,07% 2.839,0 0,07% 2.839,0 0,07%
5. RESULTADO DO TESOURO (3 - 4) 89.733,0 2,28% 118.109,5 2,91% 118.109,5 2,91%
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1 - 6.2) -38.349,5 -0,98% -36.349,5 -0,90% -36.349,5 -0,90%
6.1 Arrecadagdo Liquida INSS 240.055,4 6,11% 240.055,4 5,92% 240.055,4 5,92%
6.2 Beneficios da Previdéncia 278.404,9 7,09% 276.405,0 6,81% 276.405,0 6,81%
7. AJUSTE METODOLOGICO - ITAIPU / 0,0 0,00% 0,0 0,00% 0,0 0,00%
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA /® 0,0 0,00% 0,0 0,00% 0,0 0,00%
9. RESULTADO PRIMARIO DO OF E DO 0SS (5+6+7+8) 51.383,5 1,31% 81.760,0 2,02% 81.760,0 2,02%
10. RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS 0,0 0,00% 0,0 0,00% 0,0 0,00%
11. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL (9+10) 51.383,5 1,31% 81.760,0 2,02% 81.760,0 2,02%
12. ACOES NO AMBITO DO PAC - ART. 32 DA LDO-2011 32.000,0 0,81% 0,0 0,00% 0,0 0,00%
13. RESULTADO PRIMARIO PARA FINS CUMPRIMENTO LDO-2011 (11+12) 83.383,5 2,12% 81.760,0 2,02% 81.760,0 2,02%
Fonte: SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.
’* Receita Administrada liquida de restituigdes e incentivos fiscais.
 Recursos referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.
3 Diferenga entre o primdario apurado pelo BCB, "abaixo-da-linha, e o primario apurado pela STN/MF (excluido Itaipu), "acima-da-linha".
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ANEXO 2 — Comparativo Meta versus Realizado: 12 quadrimestre 2011
(receita administrada pela RFB/MF, exclusive contribuicdo RGPS)

Tabela A.2.1: Desvio da receita administrada pela RFB/MF, excluindo RGPS, em rela¢do ao
Decreto n? 7.445/2011 — 12 Quadrimestre, RS Milhdes

Decreto . .
Realizado Desvio
RECEITAS ADMINISTRADAS RFB/MF 7.445/2011
[A] [B] [c]=[B]-[A] [D]=[CI/[A]
IMPOSTO SOBRE A IMPORTA(;AO 6.492,9 7.772,7 1.279,8 19,71%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTA(;I\O 14,9 15,2 0,3 2,07%
IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS 13.173,5 13.473,0 299,5 2,27%
IPI - FUMO 1.202,8 1.313,8 110,9 9,22%
IPI - BEBIDAS 840,7 874,7 33,9 4,04%
IPl - AUTOMOVEIS 2.211,5 2.374,1 162,5 7,35%
IPI - VINCULADO A IMPORTACAO 3.367,7 3.972,9 605,2 17,97%
IPI - OUTROS 5.550,7 4.937,6 -613,1 -11,05%
IMPOSTO SOBRE A RENDA 88.422,1 87.096,9 -1.325,2 -1,50%
IR - PESSOA FiSICA 7.307,4 7.413,5 106,1 1,45%
IR - PESSOA JURIDICA 43.420,9 39.392,6 -4.028,3 -9,28%
IR - RETIDO NA FONTE 37.693,8 40.290,8 2.597,0 6,89%
IRRF - RENDIMENTOS DO TRABALHO 23.180,9 24.468,2 1.287,3 5,55%
IRRF - RENDIMENTOS DO CAPITAL 8.426,1 8.702,1 276,0 3,28%
IRRF - REMESSAS PARA O EXTERIOR 3.717,6 4.664,4 946,8 25,47%
IRRF - OUTROS RENDIMENTOS 2.369,2 2.456,1 86,9 3,67%
Incentivos Fiscais -114,9 -51,9 63,0 -54,84%
IOF 9.569,1 9.406,5 -162,6 -1,70%
ITR 27,7 36,2 8,5 30,84%
CPMF 51 35,4 30,3 596,12%
COFINS 50.555,8 51.545,1 989,3 1,96%
CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP 13.343,6 13.691,0 347,4 2,60%
CSLL 22.489,5 21.122,1 -1.367,4 -6,08%
CIDE - COMBUSTIVEIS 2.895,8 2.947,1 51,3 1,77%
CONTRIBUICAO PARA O FUNDAF 131,1 112,9 -18,1 -13,84%
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 4.086,0 3.421,0 -665,0 -16,27%
RECEITAS DE LOTERIAS 1.132,0 1.154,4 22,4 1,98%
CIDE-REMESSAS AO EXTERIOR 429,1 510,7 81,5 19,00%
DEMAIS 2.524,9 1.756,0 -768,9 -30,45%
TOTAL 211.207,0 210.675,2 -531,8 -0,25%
Fonte: RFB/MF, SOF/MP e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

Obs.: Receita Administrada liquida de restitui¢des e incentivos fiscais.

Anexo 2 - Receita administrada pela RFB/MF
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ANEXO 3 — LEI N2 12.309/2010, ART. 126, § 1% INCISO |
(parametros constantes do inciso XXV do Anexo llI, desta Lei, esperados e efetivamente
observados, para o quadrimestre e para o ano)

Tabela A.3.1: Evolugdo dos parametros macroeconémicos — 2011

Inflagdo - IGP-DI Inflagdo - IPCA Inflagdo - INPC Cambio fim periodo Cambio médio pPIB /2
Massa
Periodo salarial /* Variagdo  Variagdo Variagdo  Variagdo Variagdo  Variagdo
alarial T A
Média Acumulada Média Acumulada Média Acumulada RS/USS RS/USS RS milhdes [ariaciolReal Beflatoy
PLDO-2011 - Parametro de 15.03.2010 10,36% 5,30% 4,50% 4,14% 4,50% 4,72% 4,50% 1,88 1,84 3.802.826,8 5,50% 4,43%
12 Quadrimestre 2011 estimado 9,91% 4,82% 1,62% 4,11% 1,23% 4,41% 1,63% 1,83 1,81 1.209.049,6 5,50% 4,29%
PLOA-2011 - Parametro de 22.07.2010 10,60% 6,26% 4,50% 4,16% 4,50% 4,74% 4,50% 1,86 1,84 3.892.476,3 5,50% 4,69%
12 Quadrimestre 2011 estimado 10,71% 7,22% 1,62% 4,16% 1,23% 4,56% 1,63% 1,83 1,81 1.248.248,4 6,03% 4,93%
LOA-2011 - Decreto n2 7.425 - Parametro 08.11.2010 9,59% 7,02% 4,50% 4,19% 4,50% 4,70% 4,50% 1,80 1,75 3.927.061,1 5,50% 4,89%
12 Quadrimestre 2011 estimado 9,34% 8,36% 1,62% 4,06% 1,23% 4,31% 1,63% 1,74 1,73 1.249.575,2 5,63% 5,14%
Decreto n? 7.445 - Parametro 05.01.2011 10,44% 9,11% 5,50% 5,00% 5,00% 6,06% 521% 1,75 1,72 4.056.033,9 5,00% 6,02%
12 Quadrimestre 2011 estimado 9,83% 10,33% 1,97% 4,80% 1,41% 5,56% 1,82% 1,72 1,71 1.270.434,3 5,29% 6,18%
Decreto n27.477 - Parametro 01.03.2011 10,96% 8,90% 6,28% 5,72% 5,00% 6,15% 521% 1,72 1,70 4.056.034,1 5,00% 6,02%
12 Quadrimestre 2011 estimado 9,71% 10,78% 2,62% 5,80% 2,30% 6,23% 2,43% 1,70 1,68 1.295.973,7 6,50% 7,05%
12 Quadrimestre 2011 realizado 14,32% 11,09% 3,08% 6,21% 3,23% 6,37% 2,89% 1,57 1,65 n.d. n.d. n.d.
(continua...)
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Valor USS$ das

Volume Gasolina

Volume Diesel

importagdes sem Petréleo BRENT Aplicagdes Financeiras & . 3./3 s 3./3 . SELIC REAL A
N -~ (milhdo m") (milhdo m) ssuca I\:EDIA ek TJLPal\:EDIA
R - US$/bbl  Variagio RSB Y el Variagio Média Variagio Média - aa. -
ariacdo Acumulada Média Média ariagdo Média Anua Anual Anual
PLDO-2011 - Parametro de 15.03.2010 7,34% 82,85 7,46% 16,55% 0,71% 3,95% 8,71% 4,03% 6,00%
12 Quadrimestre 2011 estimado 6,68% 81,66 8,49% 16,13% 0,68% 4,28% 8,75% 4,85% 6,00%
PLOA-2011 - Parametro de 22.07.2010 3,55% 80,30 4,73% 15,38% 0,10% 3,80% 10,71% 5,94% 6,00%
12 Quadrimestre 2011 estimado -4,24% 79,01 0,77% 14,20% -1,80% 4,17% 10,75% 6,78% 6,00%
LOA-2011 - Decreto n2 7.425 - Parametro 08.11.2010 1,02% 84,63 8,46% 18,21% -0,10% 3,86% 10,71% 5,94% 6,00%
12 Quadrimestre 2011 estimado -0,22% 83,24 6,17% 18,29% -3,24% 4,56% 10,75% 6,78% 6,00%
Decreto n27.445 - Parametro 05.01.2011 2,63% 88,49 12,88% 18,54% -0,47% 4,12% 10,71% 5,43% 6,00%
12 Quadrimestre 2011 estimado 0,25% 87,96 12,19% 21,04% -2,88% 4,57% 10,75% 6,19% 6,00%
Decreto n27.477 - Parametro 01.03.2011 4,85% 98,34 26,33% 18,31% 3,75% 4,67% 11,58% 6,27% 6,00%
12 Quadrimestre 2011 estimado 6,25% 94,63 23,74% 18,51% 2,14% 497% 11,38% 4,03% 6,00%
12 Quadrimestre 2011 realizado 26,13% 109,53 39,70% 18,39% 7,54% 3,88% 11,36% 1,24% 6,00%
Fonte: SPE/MF. Elaboragdo: STN/MF.
" Observado até fevereiro.
2 0s dados do 1° trimestre de 2011 sero divulgados dia 03 de junho de 2011 pelo IBGE.
;3 .
Observado até margo.
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ANEXO 4 - LEI N° 12.309/2010, ART. 126, § 12, INCISO II
(o estoque e o servico da divida publica federal, comparando a observada ao
final de cada quadrimestre com a do inicio do exercicio)

A DPF de responsabilidade da STN em mercado passou de RS 1.711,9 bilhdes, em dezembro, para RS 1.754,2 bilhdes,
em abril, correspondendo a um acréscimo, em termos nominais, de RS 42,3 bilhdes. Essa variagdo ocorreu em virtude
da apropriac¢do de juros nominais no valor de RS 64,3 bilhdes ocorrida no periodo, que superou o resgate liquido de

RS 22,0 bilhdes.

Tabela A.4.1: Fatores de variagdo da DPF em Mercado — 12 Quadrimestre de 2011

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes .
inicial
Estoque em 31/dez/10 1.711.941,4
Estoque em 30/abr/11 1.754.235,9
Variagdo Nominal 42.294,5 2,47%
| - Gestdo da Divida - Tesouro Nacional (1.1 +1.2) 42.294,5 2,47%
I.1 - Emissdo/Resgate Liquido -22.046,2 -1,29%
1.1.1 - Emissdes 158.983,0 9,29%
- Emissdes Oferta Pablica (DPMFi)"* 150.604,9 8,80%
- Emissdes Diretas (DPMFi) ” 8.347,3 0,49%
- Trocas Liquidas (DPMFi) 3 0,1 0,00%
- Emissdes (DPFe) /* 30,7 0,00%
1.1.2 - Resgates -181.029,2 -10,57%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) /5 -173.687,6 -10,15%
- Pagamentos Correntes (DPFe) /e -6.148,0 -0,36%
- Resgates Antecipados (DPFe)”’ -1.193,6 -0,07%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) 64.340,6 3,76%
- Juros Nominais Apropriados da DPMFi ® 65.478,3 3,82%
- Juros Nominais Apropriados da DPFe /9 -1.137,7 -0,07%

" Emisses de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto,

excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. Ndo incluem as operagdes de troca/permuta de titulos. Os valores referentes

aos cancelamentos ocorridos no quadrimestre ja estdo expurgados desse valor.

2 Referem-se as emissdes para fins especificos autorizados em lei e as emissdes sem contrapartida financeira, para atender

aos Programas de Reforma Agraria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

/3 Diferenga entre as emiss&es (prego de mercado) realizadas portroca e os titulos aceitos (prego da curva-estoque).

/a N - N . . .
Referem-se as emissdes dos bénus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos contratos com organismos

multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

& Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi.

/e Pagamentos de amortizagdes e juros da DPFe mobilidria e contratual.

7 Incluem cancelamentos de titulos e pagamentos antecipados por meio do Programa de Recompra da DPFe.

8 Contempla a atualizagdo monetdria do principal e a apropriagdo de juros reais da DPMFi.

® Demonstra o efeito da apreciagdo/depreciagdo das moedas que compdem a DPFe em relagdo a moeda nacional, associado

a apropriacdo de juros no periodo.

Observacdes:

I - A DPF em mercado compreende as dividas contratual e mobilidria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional em poder

do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo monetdria do principal da divida e a apropriagéo

mensal de juros, desdgios e acréscimos em relagdo ao indexador dos titulos.

Il - O estoque da DPFe é apurado, segundo padréo internacional, com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na

moeda de origem, convertido para o délar e, em seguida, para o real.
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De janeiro a abril de 2011, as emissdes da DPMFi somaram RS 159,0 bilhées, considerando as efetuadas via ofertas
publicas, emissdes diretas liquidas e opera¢des do Programa Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez, alcancaram RS

173,7 bilhdes, gerando um resgate liquido de RS 14,7 bilhdes no periodo.

Em linha com as diretrizes estabelecidas no PAF de 2011, as emissGes realizadas por meio de oferta publica no
mercado doméstico envolveram os seguintes papéis: i) RS 32,9 bilhdes de LFT (Selic), com vencimentos entre margo
de 2013 e setembro de 2017; ii) RS 79,7 bilhdes de LTN (prefixados), com vencimentos entre janeiro de 2012 e janeiro
de 2015; iii) RS 27,8 bilhdes de NTN-B (indice de precos), com vencimentos entre agosto de 2012 e agosto de 2050 e
iv) RS 10,1 bilhdes de NTN-F (prefixados com juros semestrais), com vencimentos entre janeiro de 2017 e janeiro de

2021.

As emissdes diretas liquidas de titulos da DPMFi totalizaram RS 8,3 bilhdes e foram realizadas para fazer face a
programas de governo, tais como: Reforma Agraria (TDA), Financiamento as ExportagGes - PROEX (NTN-I),
Financiamento Estudantil - FIES (CFT-E), além da securitizagdo para novagao de dividas do FCVS; concessGes de crédito

para o BNDES (M.P. n2 505, de 24 setembro de 2010) e permuta por outros titulos.

Tabela A.4.2: Fatores de variagdo da DPMFi em Mercado — 12 Quadrimestre de 2011

INDICADORES R$ milhdes % do estoque inicial
Estoque em 31/dez/10 1.620.363,3
Estoque em 30/abr/11 1.671.106,3
Variacdo Nominal 50.743,0 3,13%
| - Gestao da Divida - Tesouro Nacional (1.1 +1.2 +1.3) 50.743,0 24,68%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido -23.082,7 20,01%
- Emissdes Oferta Pablica ! 150.604,9 9,29%
- Pagamentos 2 -173.687,6 10,72%
-Trocas Liquidas ” 01
1.2 - Emissdo por Colocagdo Direta 8.347,3 0,63%
- Programas de Governo /a 3.128,5 0,19%
- Outras emissdes /° 7.062,3 0,44%
- Cancelamentos ”° -1.843,4 0,11%
1.3 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) ” 65.478,3 4,04%

™ Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do Programa
Tesouro Direto, excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. Ndo incluem as operag¢bes de troca/permuta
de titulos, nem os cancelamentos ocorridos no quadrimestre.

” Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi.

» Diferenga entre as emissdes (pre¢o de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos (prego da curva-
estoque)

4 N R . ) . -
" Referem-se as emissdes sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria
(TDA), Proex, FIES e FCVS.

 Emissdes para fins especificos autorizados em Lei (e.g. permuta de titulos da DPMFi com bancos).
Incluem os valores referentes a concessdes de crédito para o BNDES, conforme Lei n? 11.605, de 06 de
novembro de 2008.

& Contempla os cancelamentos de titulos, exceto os recebidos em leildes de troca.

" Contempla a atualizagdo monetaria do principal e a apropriagdo de juros reais da DPMFi.
Observagoes:

I- O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo monetdria do principal da
divida e a apropriagdo mensal de juros, desdgios e acréscimos em relagdo ao indexador dos titulos.
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Com relac3o a DPFe, seu saldo encerrou o més de abril em RS 83,1 bilhdes, o que representa redugdo de 9,23% em
relacdo ao més de dezembro de 2010, cujo montante era de RS 91,6 bilhdes. Esse resultado pode ser explicado pelo
resgate liquido de RS 7,3 bilhdes e pela apreciagdo da moeda nacional em relagdo a cesta de moedas que compdem a

DPFe.
Considerando-se os pagamentos correntes e os resgates antecipados, o servico da DPFe somou, de janeiro a abril de
2011, RS 7,3 bilhdes, sendo RS 4,2 bilhdes referentes ao pagamento de principal e RS 3,1 bilhdes, ao pagamento de

juros.

Tabela A.4.3: Fatores de variagdo da DPFe em Mercado — 12 Quadrimestre de 2011

% do estoque

INDICADORES RS milhdes inicial
Estoque em 31/dez/10 91.578,1
Estoque em 30/abr/11 83.129,6
Variagdo Nominal -8.448,5 -9,23%
| - Gestao da Divida - Tesouro Nacional (1.1 +1.2) -8.448,5 -9,23%
I.1 - Emissdo/Resgate Liquido " -7.310,8 -7,98%
- EmissBes 30,7 0,03%
- Pagamentos Correntes 3 -6.148,0 -6,71%
- Resgates Antecipados " -1.193,6 -1,30%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) -1.137,7 -1,24%
- Juros Acruados ° 2.056,3 2,25%
-Variagdo Cambial -3.194,0 -3,49%

n Corresponde ao valor total das emissGes deduzidas dos pagamentos correntes e dos resgates
antecipados da DPFe no quadrimestre.

2 Referem-se as emissdes dos bdnus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos
contratos com organismos multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

3 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPFe mobiliaria e contratual.

 Incluem cancelamentos de titulos e pagamentos antecipados por meio do Programa de Recompra
da DPFe.

s Saldo dos juros apropriados por competéncia no quadrimestre.

’* bemonstra a valorizagdo/desvalorizagdo das moedas que compdem a DPFe em relagdo a moeda
nacional.
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ANEXO 5 - LEI N2 12.309/2010, ART. 126, § 1%, INCISO IIl

(o resultado primario obtido até o quadrimestre, discriminando, em milhdes de reais, receitas e despesas,
obrigatdrias e discriciondrias, no mesmo formato da previsdo atualizada para todo o exercicio)

Tabela A.5.1: Resultado primario realizado do Governo Federal — 12 quadrimestre

de 2011, RS Milhdes

INDICADORES Realizado
Jan-Abr/2011
1. RECEITA TOTAL 249.452,7
1.1 Receita Administrada pela RFB/MF ! 210.675,2
1.1.1 Imposto de Importagdo 7.772,7
1.1.2IPI 13.473,0
1.131IR 87.148,7
1.1.410F 9.406,5
1.1.5 COFINS 51.545,1
1.1.6 PIS/Pasep 13.691,0
1.1.7 CSLL 21.122,1
1.1.8 CPMF 35,4
1.1.9 CIDE - Combustiveis 2.947,1
1.1.10 Outras Administradas pela RFB/MF 3.533,5
1.2 Receitas Nao-Administradas 38.777,5
1.2.1 Concessodes 292,9
1.2.2 Participagdes e Dividendos 5.413,5
1.2.3 Plano de Seguridade do Servidor 2.775,9
1.2.4 Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 10.952,9
1.2.5 Receita Propria (fontes 50 e 81) 4.112,6
1.2.6 Salario-Educagdo 4.629,9
1.2.7 FGTS 834,5
1.2.8 Banco Central 104,3
1.2.9 Demais Receitas 9.660,9
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 52.708,5
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 42.870,5
2.2 Fundos Regionais 1.178,3
2.2.1 Repasse Total 2.826,3
2.2.2 Superavit Fundos -1.648,1
2.3 Saldrio-Educagao 2.765,4
2.4 Compensacdes Financeiras 4.840,3
2.5 CIDE - Combustiveis 955,0
2.6 Demais 99,0
3. RECEITA LiQUIDA (1-2) 196.744,2
(continua...)
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INDICADORES Realizado
Jan-Abr/2011
4. DESPESAS 140.062,3
4.1 Despesas Obrigatdrias, exceto RGPS 86.338,3
4.1.1 Pessoal e Encargos Sociais 60.100,4
4.1.2 Abono e Seguro-Desemprego 7.652,8
4.1.3 LOAS 7.512,5
4.1.4 Renda Mensal Vitalicia 608,6
4.1.5 Beneficios de Legislagdo Especial 91,4
4.1.6 Sentengas Judiciais 192,1
4.1.7 Compensac¢do aos Estados Exportadores 650,0
4.1.8 Fundo Constitucional do DF 206,3
4.1.9 FUNDEB - Complementagdo 4.097,1
4.1.10 Subven¢des Econdmicas / Subsidios / Proagro 1.817,1
4.1.11 Créditos Extraordinarios 2.165,7
4.1.12 Doag0Oes, Conveénios e Anistiados 156,4
4.1.13 Fabricagdo de Cédulas e Moedas 244,0
4.1.14 FGTS 834,5
4.1.15 Transferéncias ANA e Fundos FDA / FDNE 9,5
4.1.16 Apoio Financeiro aos Municipios/Estados 0,0
4.2 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 53.723,9
5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 56.681,9
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) -15.202,4
6.1 Arrecadacgdo Liquida INSS 71.459,8
6.2 Beneficios da Previdéncia 86.662,3
7. Ajuste Metodoldgico - Itaipu /2 463,5
8. Discrepdncia Estatistica /3 -709,9
9. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL (5+6+7+8) 41.233,0
10. ACHES NO AMBITO DO PAC /* 7.558,7
11. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL 41.233,0
12. RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS -539,7
13. RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (11+12) (*) 40.693,3
(*) Memo :
Resultado primdrio do Governo Federal 40.693,3
- Governo Central (menos "ajuste metodoldgico - Itaipu") 40.769,5
- Estatais Federais (mais "ajuste metodoldgico - itaipu") -76,2
Fonte: BCB e STN/MF. Elaboragdo: STN/MF.

" Receita Administrada liquida de restituicdes e incentivos fiscais.

7 Recursos referentes a amortizacdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

B Diferenca entre o primdrio apurado pelo BCB, "abaixo-da-linha", e o primario apurado pela
STN/MF (excluido Itaipu), "acima-da-linha".

" Embora o art. 3¢ da LDO-2011 esta belega a possibilidade de dedugdo de despesas no ambito do
PAC, em até RS 32,0 bilhdes, da meta de superdvit primério, os Decretos n2 7.445/2011 e n?
7.477/2011 n3o preveem este mecanismo.

Obs: Tesouro inclui resultado do Banco Central e operagdes do FGTS previstas na LC n2 110/2001.
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ANEXO 6 — ACORDAO TCU N2 747, de 2010

(demonstracdo do cumprimento do art. 14 da LRF, especificando as medidas de

compensacdo implementadas no quadrimestre analisado)

Tabela A.6.1: Desoneragdes instituidas — 12 quadrimestre de 2011, RS Milhdes
Estimativa - RS MilhGes Necessidade de Medida de
Data Legislagdo Tributo Descrigdo Prazo Compensagdo (art. @R Fonte
2011 2012 2013 14 da LRF)
Redugdo a zero das aliquotas sobre os
10/2/2011 |Decreto n27.437(IPI produtos doados aos Municipios em 180 dias ni * * *
calamidade do Estado do Rio de Janeiro.
Aumento de IPI, PIS e
COFINS de Bebidas
o
(Decreton Item 05 da
7.455/2011) e de IOF Exposicio de
25/3/2011 M.P.n2528 |IRPF, IRRF Corregdo da tabela do IRPF. indeterminado 1.610,0 2.360,0 2.580,0 * sobre cambio do Mpotivis da
cartdo de crédito MP. n2528.
sobre compras no
exterior (Decreto n2
7.454/2011).
Restante da M.P. n2
528/2011 e aumento Item 06 d
em a
Contribuics Diminiugdo da aliquota da de IOF cambio para £ icio d
ontribui¢do xposicdo de
7/4/2011 M.P.n2529 i 9 __|Constribuigcdo Previdenciaria do Micro | indeterminado 276,0 414,0 414,0 * empréstimos P K ¢
Previdenciaria L. . J Motivos da
Empresario Individual - MEI. externos de até 720
. M.P.n2529.
dias (Decreto n?
7.457/2011).
TOTAL GERAL 1.886,0 2.774,0 2.994,0
Fonte: RFB/MF. Elaboragdo: STN/MF.
ni =valorndo identificado. Ndo had informagdes disponiveis suficientes para realizar estimativa de perda de receita.
*=ndo hd informagdo sobre a necessidade de compensagdo e/ou das medidas de compensag¢do adotadas.
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