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1. Operac6es no Mercado Primério

No més de abril, as emissdes da Divida
Publica Federal - DPF corresponderam a R$
54,2 bilhGes e os resgates alcancaram R$
57,6 bilhdes, resultando em um resgate
liquido de R$ 3,4 bilhdes, sendo R$ 2,0
bilhdo referente ao resgate liquido da Divida
Publica Mobiliaria Federal interna - DPMFi e
R$ 1,5 bilh&o referente ao resgate liquido da
Divida Publica Federal externa - DPFe. Este
resultado deveu-se, principalmente, ao
volume de vencimentos de titulos da DPMFi,
no montante de R$ 40,6 bilhdes.

Em relacdo a DPFe, destaca-se a reabertura
do bbnus Global 2017, no montante de
aproximadamente R$ 1,1 bilhdo (US$ 525
milhdes). Os resgates da DPFe superaram

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - ABRIL 2007

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 43 Semana 52 Semana Total
2/Abr a 6/Abr 9/Abr a 13/Abr 16/Abr a 20/Abr 23/Abra 27/Abr 30/Abr Abr/2007

EMISSOES DPF 11.222,54 15.849,39 13.659,61 13.462,47 3,30 54.197,31

| - DPMFi 11.169,36 14.784,57 13.659,01 13.451,43 3,30 53.067,67
Oferta Publica 7.245,95 9.978,40 11.926,88 9.566,85 - 38.718,08
Emisséo Direta com Financeiro * 80,78 - - - 80,78
Emisséo Direta sem Financeiro ? 151,52 30,17 33,47 10,85 226,01
Trocas 3.659,52 4.758,83 1.683,86 3.857,62 - 13.959,83
Tesouro Direto 31,60 17,16 14,80 16,11 3,30 82,97
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe 53,18 1.064,82 0,60 11,04 1.129,64
Divida Mobiliaria - 1.064,81 - - 1.064,81
Divida Contratual 53,18 0,02 0,60 11,04 - 64,83

RESGATES DPF 42.862,13 7.670,72 2.854,46 4.222,65 4,15 57.614,11

Il - DPMFi 42.726,71 5.400,07 2.699,72 4.194,90 4,15 55.025,54
Vencimentos 39.016,53 568,20 1.011,37 25,86 4,15 40.626,11
Compras 0,33 69,21 0,01 - - 69,55
Trocas * 3.659,52 4.758,82 1.683,86 3.857,61 13.959,81
Tesouro Direto 49,97 3,84 4,48 7,39 65,67
Cancelamentos 0,36 304,04 304,40

IV - DPFe 135,42 2.270,66 154,75 27,75 2.588,57
Divida Mobiliaria 94,46 1.675,88 152,15 0,00 1.922,49
Divida Contratual 40,95 594,78 2,60 27,75 - 666,08

EMISSAO LIQUIDA (31.639,59) 8.178,67 10.805,15 9.239,82 (0,85) (3.416,80)
DPMFi (I- 1l (31.557,35) 9.384,50 10.959,30 9.256,53 (0,85) (1.957,87)
DPFe (Il -1V) (82) (1.206) (154) 17) - (1.458,93)

IMPACTO NA LIQUIDEZ ° 31.708,51 (9.354,33) (10.925,83) (9.549,73) 0,85 1.879,48

T
2

3

* Referente a titulos recebidos em leildes de troca;

5

significam aumento na liquidez
Série histérica: Anexo 1.1

Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacéo;
Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;
Referente a operacdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras;

Refere-se ao impacto monetario oriundo das operagées da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo sao considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - ABRIL 2007

as emissbes em R$ 1,5 bilhdo, com
. ~ R$ Bilhdes
destaque para o vencimento do bonus T
Samurai 2007, no volume aproximado de R$ Fmissoes RS Fmissdotiquida | Refinanciamento
1.1 bilhdo DPMFi 53,07 100% 55,03 100% (1,96) 96,44%
! ’ Prefixados 30,35 57,20% 43,67 79,35% (13,31) 69,52%
indice Pregos 13,51 25,46% 6,43 11,69% 7,08 210,09%
Selic 8,98 16,92% 4,12 7,50% 4,85 217,66%
Ccambio 0,01 0,02% 0,36 0,65% (0,35) -
TR 0,22 0,41% 0,45 0,81% (0,23) 48,17%
Outros - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 1,13 100,00% 2,59 100,00% (1,46) 43,64%
Dolar 1,12 99,17% 1,50 57,89% (0,38) 74,75%
Euro 0,01 0,83% - 0,00% 0,01 -
Real - 0,00% - 0,00% - -
lene - 0,00% 1,09 42,11% (1,09) -
QOutros - 0,00% - 0,00% - -
Série historica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal Interna — DPM  Fi

1.1.1 EmissOes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram R$
53,1 bilhdes: R$ 30,4 bilhdes (57,2%) em titulos
com remuneracdo prefixada, R$ 13,5 bilhdes
(25,46%) em titulos remunerados por indices de
precos, R$ 9,0 bilhdes (16,92%) em titulos
indexados a taxa Selic, e R$ 0,2 bilhdo (0,41%)
indexados a TR.

Nos leildes de venda de NTN-B, foram emitidos
R$ 13,4 bilhdes em titulos com vencimentos entre
2009 e 2045, dos quais R$ 7,7 bilhdes emitidos
mediante pagamento em dinheiro (primeira etapa
do leildo) e R$ 5,7 bilhdes emitidos em troca por
titulos com prazos mais curtos (segunda etapa do
leil&o).

Nos leildes de troca de LTN foram emitidos R$ 5,8
bilhdes, sendo R$ 5,0 bilhdes com vencimento em
julho de 2008 e R$ 0,8 bilhdo com vencimento em
abril de 2008. Foram resgatados antecipadamente
R$ 2,9 bilh6es de LTN com vencimentos em julho
de 2007 e R$ 2,9 bilhdes com vencimento em
outubro de 2007. Nos leildes de troca de LFT
foram emitidos R$ 2,4 bilhdes com vencimentos
em setembro de 2010 e aceitas LFT com
vencimentos em junho, setembro e dezembro de
2007.

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TiTULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - ABRIL 2007

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana TOTAL
2/Abr a 6/Abr 9/Abr a 13/Abr 16/Abr a 20/Abr 23/Abra  27/Abr 30/Abr
|- EMISSAO 11.169,36 14.784,57 13.659,01 13.451,43 3.30 53.067,67
Vendas 7.245,95 9.978,40 11.926,88 9.566,85 38.718,08
LFT 2.934,91 - 3.588,07 - 6.522,98
LTN 2.435,01 3.918,93 4.079,42 3.130,63 13.563,99
NTN-B - 3.608,39 - 4.075,34 7.683,73
NTN-F 1.876,03 2.451,09 4.259,39 2.360,87 10.947,38
Trocas 3.659,52 4.758,83 1.683,86 3.857,62 13.959,83
LFT 2.201,30 245,52 - 2.446,81
LTN 1.458,22 1.524,32 1.438,34 1.370,57 5.791,45
NTN-B - 3.234,51 - 2.487,05 - 5.721,56
Tesouro Direto 31,60 17,16 14,80 16,11 3,30 82,97
LFT 1,85 2,08 2,34 1,73 0,27 8,28
LTN 18,50 6,52 4,82 564 1,52 37,00
NTN-B 5,89 527 5,02 5,78 1,14 23,09
NTN-C
NTN-F 536 3,29 2,61 2,96 0,37 14,60
Emiss&o Direta com Financeiro  * 80,78 80,78
Emisséo Direta sem Financeiro 2 151,52 30,17 3347 10,85 226,01
Il - RESGATE 42.726,71 5.400,07 2.699,72 4.194,90 4,15 55.025,54
Vencimentos 39.016,53 568,20 1.011,37 25,86 4,15 40.626,11
LFT - 561,71 424,04 985,75
LTN 37.822 37.822,20
NTN-C 967,18 967,18
Outros 227,16 6,49 587,33 25,86 41 850,98
Compras 0,33 69,21 0,01 69,55
LTN
NTN-B -
Outros 0,33 69,21 0,01 60,55
Trocas 3.659,52 4.758,82 1.683,86 3.857,61 13.959,81
LFT 2.201,30 459,24 245,52 - 2.906,06
LTN 1.458,22 1.524,32 1.438,34 1.370,56 5.791,44
NTN-B 2.775,26 254,11 3.029,37
NTN-C 2.232,37 2.232,37
Outros 1 0,57
Tesouro Direto * 49,97 3,84 4,48 7,39 65,67
LFT 1,38 1,05 1,31 1,79 553
LTN 45,86 0,94 1,48 1,38 49,66
NTN-B 0,80 1,14 0,98 335 6,27
NTN-C 1,60 0,27 0,23 0,29 2,40
NTN-F 0,32 0,43 0,47 0,59 1,81
Cancelamentos 0,36 304,04 304,40
IIl - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ * 31.708,51 (9.354,33) (10.925 83) (9.549,73)| 0,85 1.879.48

* EmissGes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros
? EmissGes diretas que nao envolvem o recebimento de recursos finance

? Refere-se as vencimentos e compras de titulos no ambito do Programa Tesouro Direto;
# Refere-se ao impacto monetario oriundo das operacdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, néo s&o considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significam aumento na liq

Série histérica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi efetuados
pelo Tesouro Nacional em abril foi de R$ 55,0
bilhdes, sendo R$ 40,6 bilhdes referentes aos
vencimentos do més, R$ 14,1 bilhdes resultantes
de operagBes de compra e troca e R$ 0,3 bilhdo
correspondentes a cancelamentos. Do total das
emissdes, R$ 38,7 bilhdes foram emitidos nos
leilbes de venda e R$ 14,0 bilhdes nos leildes de
troca.

Destaca-se o resgate liquido de R$ 13,3 bilhdes,
de titulos prefixados, decorrente dos R$ 30,4
bilhdes (57,20%) das emissfes contra os R$ 43,7
bilhdes (79,35%) correspondentes aos resgates
ocorridos no més.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
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1.1.2 Tesouro Direto

Em abril, as emissdes do programa Tesouro Direto atingiram o
montante de R$ 83,0 milhdes. Os titulos mais demandados pelos
investidores foram os prefixados, representando 62,19% do
montante vendido, sendo que a LTN apresentou participacdo de
44,60% e a NTN-F de 17,59%. A participacdo da NTN-B foi de
27,84% e a da LFT foi de 9,97%.

Com relacdo ao numero de investidores cadastrados em abril,
este foi superior ao de abril de 2006 em 39,15%, alcancando o
namero de 2.264. O numero de investidores cadastrados desde
0 inicio do programa atingiu 83.156 pessoas (aumento de
43,61% em 12 meses).

Graéfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - ABRIL 2007

R$ Milhdes
Titulo Emissbes Resgates Estoque

LTN 37,00 44,60% 49,66 75,61% 373,12 30,66%
LFT 8,28 9,97% 5,53 8,42% 273,67 22,49%
NTN-B 13,67 16,48% 3,00 4,57% 218,78 17,98%
NTN-B Principal 9,42 11,36% 3,27 4,98% 98,92 8,13%
NTN-C - 0,00% 2,40 3,66% 119,69 9,84%
NTN-F 14,60 17,59% 1,81 2,76% 132,70 10,90%
TOTAL 82,97 100,00% 65,67 100,00% 1.216,86 100,00%

Série histdrica: Anexo 1.5

Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

Em abril, as emissdes diretas de titulos da
DPMFi foram de R$ 306,8 milhdes,
destacando-se os volumes de R$ 137,7
milhdes em titulos da divida agraria (TDA), de
R$ 80,8 milhdes de CFT-E1 e R$ 77,4
milhdes em titulos da divida securitizada
(CVS). O valor emitido foi pouco superior ao
volume cancelado, que alcangcou R$ 304,4
milhdes. Dentre os cancelamentos, o mais
representativo corresponde a R$ 304,4
milhdes de CVSB, recebidos em pagamento
de dividendos da Caixa Econdmica Federal.

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TiTULOS DA DPMFi - ABRIL 2007

EMISSOES

Titulos O'?):‘raaggo Data de Vencimento | Quantidade Va(";;':;'?lzg‘;esi)’ © Finalidade
CFT-E1 2/4/07 1/1/36 42.201.024 80,78 |FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
CVSA970101 214107 1127 1.284 0.45 g:\ésﬁ?douge Divida com a Assoc.de Poupanca e Empréstimo-POUPEX - Juros
CVSA970101 214107 1127 20.682 7.25 g:\ésﬁ?douge Divida com 0 BESC S/A Crédito Imobiliario-BESCRI - Juros
CVSB970101 214107 11727 36.546 503 gg\éz:;:dooie Divida com a Cia. de Habitag&o de Londrina-COHAB-LD - Juros
CVSB970101 214107 11727 507 0,07 Tﬁzz@;ggoirlijz;da com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo-FGTS -
CVSB970101 214107 11727 3.743 052 gg\crifr?goc;e Divida com o BESC S/A Crédito Imobiliario-BESCRI - Juros
CVSC970101 214107 1127 499 017 gg\crifr?goc;e Divida com a Assoc.de Poupanca e Empréstimo-POUPEX - Juros
CVSC970101 214107 1127 402 014 gg\crifr?goc;e Divida com o BESC S/A Crédito Imobiliario-BESCRI - Juros
CVSD970101 214107 1127 a1 0,00 gg\crifr?goc;e Divida com o BESC S/A Crédito Imobiliario-BESCRI - Juros
CVSD970101 2/4/07 11/27 1.160 0.16 gg\éifr?guze Divida com a Cia. de Habitagéo de Londrina-COHAB-LD - Juros
TDA 5/4/07 1/3/12 877.695 78,07 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagdo de desapropriacéo para reforma agraria)
TDA 5/4/07 1/3/17 542.820 48,28 |[Solicitacdo do INCRA (Indenizacao de desapropriagdo para reforma agraria)
TDA 5/4/07 1/3/22 105.534 9,39 |Solicitag&o do INCRA (Indenizag&o de desapropriagéo para reforma agréria)
TDA 5/4/07 1/3/22 19.210 1,71 [Solicitagso do INCRA (Indenizagéo de desapropriagio para reforma agraria)
TDA 5/4/07 1/3/27 3.032 0,27 |Solicitag&o do INCRA (Indenizag&o de desapropriagéo para reforma agréria)
CVSA970101 13/4/07 1/1/27 1 0,00 |Novagao de Divida com a Companhia de Habitag&o de Londrina-COHAB-LD
CVSB970101 13/4/07 1/1/27 1.602 3,09 |Novagao de Divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo-FGTS
CVSB970101 13/4/07 1/1/27 13.818 26,61 |Novagao de Divida com a Companhia de Habitag&o de Londrina-COHAB-LD
CVSD970101 13/4/07 1/1/27 246 0,47 |Novagao de Divida com a Companhia de Habitag&o de Londrina-COHAB-LD
CVSA970101 1814107 1127 6 0,01 V(\I:(ﬁllvagéo de Divida com a Carteira Hipotecaria e Imobiliaria do Clube Militar-CHI
CVSB970101 18/4/07 1/1/27 8.311 16,02 |Novagao de Divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo-FGTS
CVSBY70101 1814107 1127 1 0,02 g&vagéo de Divida com a Carteira Hipotecaria e Imobiliaria do Clube Militar-CHI
CVSA970101 19/4/07 1/1/27 1.675 4,07 |Novagao de Divida com a Caixa Econdmica do Estado de Goias-em liquidacdo
CVSA970101 19/4/07 1/1/27 2.425 5,90 |Novagao de Divida com o Banco do Estado de Sergipe S/A-BANESE
CVSB970101 19/4/07 1/1/27 3.249 6,26 |Novagao de Divida com a Caixa Econdmica do Estado de Goias-em liquidacdo
CVSC970101 19/4/07 1/1/27 132 0,32 |Novagéo de Divida com a Caixa Econdmica do Estado de Goias-em liquidagao
CVSC970101 19/4/07 1/1/27 114 0,28 |Novagéo de Divida com o Banco do Estado de Sergipe S/A-BANESE
CVSD970101 19/4/07 1/1/27 305 0,59 |Novagéo de Divida com a Caixa Econdmica do Estado de Goias-em liquidagao
NTN-I 26/4/07 15/12/14 5.613.302 10,85 |PROEX - Programa de Financiamento as Exportagdes
SUBTOTAL 306,79
CANCELAMENTOS

Titulos O?)Ztragsaao Data de Vencimento Quantidade Va(h;;l:,i‘ri::g(:;i)m Finalidade
TDA 1/4/07 Diversos 3.942 0,36 |Pagamento ITR Unido
CVSB 2714107 1/1/27 157.580 304,04 |Pagamento de dividendos da CAIXA - Port.247, 27/04/07
SUBTOTAL 304,40
EMISSAO LIQUIDA 2,39
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

Em abril, a DPFe registrou resgate liquido de R$
1,5 bilhdo. O servico da DPFe totalizou R$ 2,6
bilhdes, sendo R$ 1,5 bilhdo referente ao
pagamento de principal e o0 restante ao
pagamento de juros e encargos.

Com relagdo as emissfes, o Tesouro Nacional
realizou em abril a reabertura do Global 2017, no
volume de aproximadamente R$ 1,1 bilhdo (US$
525 milhdes).

Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe
Abril 2007
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R$ Milhdes
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500 4

Divida Contratual Total
RESGATE

Divida Mobiliaria
BEMISSAO

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - ABRIL 20 07

R$ Milhdes
Principal Juros e Total
Encargos
EMISSAO 1.129,64 - 1.129,64
Divida Mobiliaria 1.064,81 - 1.064,81
Bonus de Captacao 1.064,81 - 1.064,81
Divida Contratual 64,83 - 64,83
Organismos Multilaterais 18,56 - 18,56
Credores Privados/Ag. Gov. 46,27 - 46,27
RESGATE 1.493,71 1.094,86 2.588,57
Divida Mobiliaria 1.063,60 858,89 1.922,49
Bbnus de Renegociacéo - - -
Bénus de Captacéo 1.063,60 858,89 1.922,49
Resgate Antecipado (Buyback) - - -
Divida Contratual 430,11 235,97 666,08
Organismos Multilaterais 119,46 132,34 251,80
Bancos Privados / Ag.Gov. 310,65 103,63 414,28
EMISSAO LIQUIDA (364,08) (1.094,86) (1.458,93)

Série histérica: Anexo 1.6

Brasil reabre bénus de 10 anos no mercado externo

O Tesouro Nacional realizou, no dia 3 de abril, a reabertura do bonus denominado Global 2017, no valor de
US$ 525 milhdes. Quando somado ao US$ 1,5 bilhdo vendido na primeira emissdo do bdnus, em 7 de
novembro de 2006, o total em mercado deste titulo chega a US$ 2,025 bilhdes. A emisséo, liderada pelos
bancos Morgan Stanley e Merrill Lynch e que teve os bancos BB Securities e Ital Europa como co-
managers, foi realizada ao preco de 100,796% do seu valor de face, resultando em yield de 5,888% a.a.. O
investidor recebera cupom de juros de 6,00% a.a., pagos semestralmente nos dias 17 de janeiro e 17 de
julho de cada ano até o seu vencimento. O spread da operacéo foi de 122 pontos-base acima do Treasury
(titulo do Tesouro americano) com vencimento em 2017, valor inferior aos 159 pontos-base da emisséo
original.

A emissdo segue as diretrizes do Plano Anual de Financiamento — PAF, onde consta que a gestdo da
DPFe para o biénio 2007-2008 sera de natureza qualitativa, com o objetivo de consolidar a curva de juros
externa por meio da construcdo e manutencdo de pontos de referéncia (benchmarks) nos principais
mercados de titulos, além de buscar a ampliacdo da base de investidores. Destaca-se que esta foi a
captacdo soberana de menor custo ja verificada no mercado de délares desde o retorno da Republica a
esse mercado apds a renegociacdo da divida externa, sinalizando a crescente confianga do investidor
estrangeiro na solidez dos fundamentos da economia brasileira.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Abril 2007

10




1.3 Programa de Recompras da Divida Publica Federal

Durante os meses de margco e abril de 2007 foram
recomprados, em valor de face, aproximadamente R$ 3,6
bilhdes (US$ 1,7 bilhdo), com destaque para o BR40 (Global
2040), com volume recomprado de R$ 1,2 bilhdo (US$ 587
milhdes). O total financeiro desembolsado neste periodo foi
de aproximadamente R$ 4,7 bilhdes (US$ 2,3 bilhdes).

Ressalta-se que os titulos recomprados no periodo néo
impactaram o estoque da divida externa em abril de 2007,
uma vez que o processo de cancelamento ainda nao foi
efetivamente concluido.

O gréfico ao lado apresenta a redugdo do fluxo de
pagamentos da Divida Publica Mobiliaria Federal externa
até 2040 em razdo das recompras efetuadas nos quatro
primeiros meses de 2007. A reducéo total de juros é de R$
9,4 bilhdes (US$ 4,6 bilhdes).

O total recomprado no primeiro quadrimestre, em valor de
face, é de aproximadamente R$ 4,7 bilhdes (US$ 2,3
bilhdes), com um desembolso financeiro de R$ 6,1 bilhdes
(US$ 3,0 bilhdes). Ver Anexo 1.7.

externa - DPFe

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 2° BIME STRE 2007*

ATIVO VALOR DE FACE FINANCEIRO
US$ R$** Uss$ R$**

A Bond 48.000.000,00 102.115.200,00 54.218.833,33 115.345.146,03
BR08 17.700.000,00 36.650.230,00 19.183.565,42 39.721.428,91
BRO9F 5.800.000,00 11.992.080,00 6.631.124,99 13.710.514,02
BR10ON 52.700.000,00 108.328.870,00 60.685.955,56 124.748.555,07
BR11 30.900.000,00 63.440.290,00 36.741.231,11 75.431.309,41
BR12 70.600.000,00 144.306.860,00 89.067.827,78 182.044.537,86
BR13 74.075.000,00 151.540.987,50 94.618.877,53 193.564.713,40
BR14 145.400.000,00 295.791.800,00 191.714.533,33 390.004.752,53
BR15 75.000.000,00 152.664.700,00 86.123.312,50 175.304.136,88
BR19 35.000.000,00 70.931.000,00 44.529.968,75 90.244.447,74
BR20 34.900.000,00 71.994.090,00 56.549.910,42 116.646.917,16
BR24 67.000.000,00 137.427.600,00 89.000.347,92 182.538.148,36
BR24N 7.000.000,00 14.269.500,00 9.293.331,25 18.944.455,75
BR25 135.000.000,00 276.809.200,00 175.981.666,67 360.774.701,92
BR27 88.000.000,00 183.286.000,00 130.362.031,25 271.453.205,33
BR30 45.087.000,00 93.489.088,30 77.944.473,07 161.586.932,05
BR34 209.000.000,00 434.176.950,00 264.193.072,92 548.711.262,78
BR40 587.000.000,00 | 1.213.328.600,00 796.375.461,11 | 1.645.865.581,30

TOTAL 1.728.162.000,00 | 3.562.543.045,80 | 2.283.215.524,89 | 4.706.640.746,52

* Valores referentes a data de recompra dos ativos. Para a reducéo no estoque da divida serdo considerados os juros acruados até a
data do efetivo cancelamento dos titulos.

** Valores convertidos para o Real pela cotacdo do dia de liquidagéo da operacéo.

R$ Bilhdes
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Gréfico 1.5 — Programa de Recompra da DPFe
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolugéo

O estoque da DPF em poder do publico aumentou
0,60%, passando de R$ 1.278,3 bilhdes em marco
para R$ 1.285,9 bilhdes em abril.

O estoque da DPMFi apresentou aumento de
0,77%, ao passar de R$ 1.142,7 bilhdes, em
marco, para R$ 1.151,5 bilhdes, em abiril,
principalmente em virtude dos juros apropriados
de R$ 10,8 bilhdes.

O estoque da DPFe apresentou reducdo de
0,85%, encerrando o més de abril em R$ 134,5
bilhGes. Esse comportamento € resultado,
principalmente, da valorizagdo do Real e do
resgate liquido ocorrido no més, este Ultimo
decorrente do vencimento do bénus Samurai
2007 e do alto volume de pagamento de cupom

de juros no més de abril.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ BilhGes
Dez/06 Mar/07 Abr/07

DPF 1.236,95 1.278,27 1.285,94 100,00%
DPMFi 1.093,50 1.142,65 1.151,47 100% 89,54%
LFT 412,03 415,75 424,63 36,88% 33,02%
LTN 346,98 348,32 327,41 28,43% 25,46%
NTN-B 167,23 180,27 192,46 16,71% 14,97%
NTN-C 65,65 65,11 62,55 5,43% 4,86%
NTN-D 1,31 1,22 1,22 0,11% 0,10%
NTN-F 48,05 77,47 89,13 7,74% 6,93%
Divida Securitizada * 19,10 21,45 21,25 1,85% 1,65%
TDA 4,21 4,34 4,45 0,39% 0,35%
Outros 28,93 28,71 28,36 2,46% 2,21%
DPFe 2 143,45 135,62 134,47 100,00% 10,46%
Divida Mobiliaria 112,91 106,76 106,19 78,97% 8,26%
Global US$ 88,12 82,07 82,37 61,25% 6,41%
Global BRL 6,72 8,87 8,96 6,66% 0,70%
Euro 15,86 13,69 13,83 10,29% 1,08%
BIB?® 0,47 0,41 0,41 0,31% 0,03%
Outros 1,74 1,71 0,62 0,46% 0,05%
Divida Contratual 30,54 28,87 28,28 21,03% 2,20%
Organismos Multilaterais 24,68 23,58 23,43 17,42% 1,82%
Bancos/Agéncias 5,87 5,29 4,86 3,61% 0,38%

% Inclui divida agricola;

2 Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotagao do Ultimo dia do més;

® Ressalta-se que ainda est&o em circulagéo os BIBs, titulos de renegociagéo anterior ao Plano Brady, que n&o possuem clausula de recompra e
cujo estoque representa aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe.

Obs: A partir de outubro de 2006, o estoque da DPFe incorpora os juros nominais por competéncia.

Série historica: Anexo 2.1

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Abril 2007

12



2.2 Composicao

Em relacdo ao estoque da DPF em poder do
publico, houve aumento na participagdo da DPMFi,
passando de 89,39%, em marco, para 89,54%, em
abril. J& a DPFe reduziu sua participagdo de
10,61% para 10,46%, fato decorrente da
associacdo de aumento do estoque da DPMFi (R$
8,82 bilhdes) com um resgate liquido da DPFe (R$
1,46 bilh&o).

Devido a emissao liquida de R$ 4,85 bilhdes, a
parcela dos titulos indexados a taxa Selic na DPMFi
aumentou de 36,53%, em margo, para 37,02%, em
abril. A parcela de titulos com remuneracéo
prefixada reduziu-se de 37,26% para 36,17% em
virtude do resgate liquido de R$ 13,3 bilhdes.
Quanto aos titulos remunerados por indices de
precos, houve uma elevacdo de 22,66% para
23,32%.

Com a reabertura do titulo Global 2017 e o
vencimento do bénus Samurai 2007, o estoque da
DPFe apresentou, em abril de 2007, mudanca em
sua composicdo. A participacdo dos titulos e
contratos denominados na moeda norte-americana
apresentou crescimento de 82,10% para 82,59%.

TABELA 2.2 - COMPOSICAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Dez-06 Mar-07 Abr-07

DPF 1.236,95 100,00%| 1.278,27 100,00%| 1.285,94 100,00%
DPMFi 1.093,50 100,00% 88,40%| 1.142,65 100,00% 89,39%| 1.151,47 100,00% 89,54%
Prefixados 395,04 36,13% 31,94% 425,80 37,26% 33,31% 416,54 36,17%) 32,39%
indice Pregos 246,43 22,54% 19,92% 258,90 22,66% 20,25% 268,52 23,32% 20,88%
Selic 413,66 37,83% 33,44% 417,42 36,53% 32,66% 426,32 37,02% 33,15%
Cambio 14,17 1,30% 1,15% 13,73 1,20% 1,07% 13,37 1,16% 1,04%
TR 24,19 2,21% 1,96% 26,80 2,35% 2,10% 26,71 2,32% 2,08%
Outros - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
DPFe 143,45 100,00% 11,60% 135,62 100,00% 10,61% 134,47 100,00% 10,46%
Délar 119,13 83,04% 9,63% 111,35 82,10% 8,71% 111,07 82,59% 8,64%
Euro 15,86 11,06% 1,28% 13,69 10,09% 1,07% 13,83 10,29% 1,08%
Real 6,72 4,68% 0,54% 8,87 6,54% 0,69% 8,96 6,66% 0,70%
Outros 1,74 1,21% 0,14% 1,71 1,26% 0,13% 0,62 0,46% 0,05%

Obs: A partir de outubro de 2006, o estoque da DPFe incorpora os juros nominais por competéncia.

Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3

Abril de 2007

Cambio
Selic 1,2% TR
37,0%

Outros
0,0%

indice Pregos
23,3%

Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPMFi por Indexador

Prefixados
36,2%

Grafico 2.2 - Composi¢éo da DPFe por Moeda

Euro

Abril de 2007

Real
6,7%

Outros
0,5%

82,6%

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Abril 2007

13



2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF em poder do
publico aumentou 0,60%, ao passar de R$
1.278,3 bilhdes, em marco, para R$ 1.285,9
bilhdes, em abril, correspondendo a um
aumento, em termos nominais, de R$ 7,67
bilhdes. Essa variagdo ocorreu devido a
apropriacao positiva dos juros da divida no valor
de R$ 11,1 bilhdes que mais que superou O
resgate liquido de R$ 3,4 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIAGAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - ABRIL 2007

% do estoque em

INDICADORES R$ Milhdes 31/mar
Estoque em 31/mar/07 1.278.275
DPMFi 1.142.651 89,39%
DPFe 135.624 10,61%
Estoque em 30/abr/07 1.285.939
DPMFi 1.151.467 89,54%
DPFe 134.473 10,46%
Variagdo Nominal 7.665 0,60%
DPMFi 8.816 0,69%
DPFe (1.151) -0,09%
| - Gestéo da Divida - TN (.1 + 1.2) 7.665 0,60%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido (3.417) -0,27%
1.1.1 - Emissdes 39.932 3,12%
- Emissdes Oferta Pblica (DPMFi )* 38.801 3,04%
- Emissdes Diretas (DPMFi)? 2 0,00%
- Emissdes (DPFe)® 1.129 0,09%
1.1.2 - Resgates (43.350) -3,39%
- Pagamentos Correntes (DPMFi)* (40.761) -3,19%
- Pagamentos Correntes (DPFe )° (2.589) -0,20%
- Resgates Antecipados (DPFe) - 0,00%
. Programa de Resgates Antecipados de Titulos® - 0,00%
1.2 - Juros Apropriados 11.082 0,87%
- Juros Apropriados da DPMFi’ 10.774 0,84%
- Juros Apropriados da DPFe® 308 0,02%
Il - Operacdes do Banco Central - 0,00%
11.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado® - 0,00%
Total dos Fatores (I + II) 7.665 0,60%

1- Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operacdes de troca/permuta de titulos.

2 - Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA E FUNAD e as emissdes para

fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.
3 - Corresponde aos Bonus de Captacéo e aos Desembolsos/Novos Contratos da DPFe.

4- Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado.

5- Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliéria, O e Bancos Pr g. Gov. da DPFe.

6 - Programa de resgate antecipado da Divida Mobiliaria Federal Externa (Buyback).

7 - Contempla a

do Principal e a 40 de Juros Reais da DPMFi.

8 -Di a & izag&o do délar e das demais moedas subjacentes & DPFe em relacao & moeda nacional e a apropriacao de juros.

9- E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuag&o deste Agente Monetério.

Observacgdes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as divida contratuais e mobiliarias, internas e externas, de

responsabilidade do Tesouro Nacional em poder do publico.
I - O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente.

Il - O estoque da Divida Publica Federal externa é apurado com base no estoque (principal + juros acruados por

competéncia) na moeda de origem, convertido para o Real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Vencimentos

Em comparagcdo com o més anterior, 0s vencimentos
da DPF nos proximos 12 meses apresentaram
pequena elevacdo, representando 33,20% do seu
estoque, ou R$ 426,9 bilhdes, diante de 32,06% no
més de marco. O volume de titulos em poder do
publico da DPMFi a vencer em até 12 meses
aumentou de 35,03% no més anterior para 36,17%
(R$ 416,53 bilhdes) em abril. Os titulos prefixados
corresponderam a 54,87% deste montante, seguidos

- DPF
TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO
R$ Bilhdes
) DPMFi DPFe Total
Vencimentos
Mar/07 Abr/07 Mar/07 Abr/07 Mar/07 Abr/07

Até 12 meses 400,24 § 35,03%| 416,531 36,17% 9,57 7,06% 10,34 7,69% 409,81 & 32,06% 426,87 i 33,20%
De 1 a2 anos 287,32 2515%| 238,16 i 20,68% 7,57 5,58% 6,48 4,82%| 294,891 23,07%| 244,64} 19,02%
De 2 a3 anos 186,37 ¢ 16,31%| 199,99 ¢ 17,37% 8,80 6,49% 8,76 6,52%| 195,17} 1527%| 208,76} 16,23%
De 3 a 4 anos 92,45 8,09% 104,83 9,10% 9,11 6,72% 8,62 6,41% 101,56 7,95% 113,44 8,82%
De 4 a5 anos 64,48 5,64% 72,25 6,27% 8,34 6,15% 8,27 6,15% 72,82 5,70% 80,52 6,26%
Acima de 5 anos 111,79 9,78%| 119,71 10,40% 92,23 1 68,01% 92,00 | 68,42%| 204,02 1596%| 21171 16,46%
TOTAL 1.142,65 1100,00%| 1.151,47 1100,00%| 135,62 i100,00%| 134,47 1100,00%| 1.278,27 i100,00%| 1.285,94 i 100,00%

Série histérica: Anexo 3.1
Série historica da DPMFi: Anexo 3.2

TABELA 3.2 - TITULOS PUBLICOS FEDERAIS EM PODER DO PUBLICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

P . . . R$ Bilhdes
pelos titulos indexados a taxa Selic, os quais
Dez/06 Mar/07 Abr/07
. N 0
apresentaram participacdo de 34,59% do total da Sor 200,95 T0000%| 40981 10000%| 42687 10000%
DPMFi a vencer em 12 meses. DPMFi 390,04 | 100,006 97,28%| 400,24 | 100,00 97,66%| 416,53 | 100,00%i 97,58%
Prefixados 208,97 | 53,58% 52,12%| 221,67! 5538% 54,09%| 22856 54,87%! 5354%
indice de Precos 25,62 6,57% 6,39% 26,70 6,67%!  6,52%| 38,741 9,30%! 9,08%
Em relacdo & DPFe, verifica-se que o percentual Selic 150,14 | 38,49%| 37,45%| 14637 36,57%| 3572%| 14408} 3459%{ 33,75%
. P Cambio 1,41 0,36% 0,35% 1,39 0,35%!  0,34% 1,351 0,32%! 0,32%
0 ¥ il 1, ¥ il il ¥ 3 il
vincendo em 12 meses ¢é de 7,69% do seu estoque, R 3901  100%  0.97% 410 102%  100% 3801 001%  0.89%
sendo que os titulos denominados em dolar séo Outros - - - - - - - -
L DPF 10,91} 100,00% 2,72% 9,57 100,00% 2,34%| 10,34} 100,000}  2,42%
responsaveis por 72,48% desse montante. Destaca- Dc’)'lsar 7,38 67,620/: 1,840/2 6,68 69,80‘%2 1,630/2 7,50 72,480/2 1,760/2
se que o percentual vincendo acima de 5 anos Euro 2,21} 2027%}  0,55% 1461 1523%}  0,36% 1,91} 18,48%}  0,45%
lene 0,68 6,21% 0,17% 0,65 6,80%!  0,16% 015% 1,44%  0,03%
o . , . . , , , . :
representa 68,42% do estoque da DPFe. Real 0,31 2,86% 0,08% 0,48 5,06%  0,12% 0,491 4,69%f 0,11%
Outros 0,33 3,04% 0,08% 0,30 3,12%}  0,07% 0,30f 2,91%i 0,07%
Série histérica: Anexo 3.3
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3.2 Prazo Médio

Em abril, o prazo médio da DPF aumentou em 0,72
més, passando de 36,07 meses para 36,79 meses.

O prazo médio da DPMFi aumentou 0,81 més,
passando de 31,88 meses para 32,69 meses.
Contribuiram para essa elevagdo: i) os resgates
liquidos de LTN e NTN-C, no valor de R$ 24,2
bilhdes e R$ 3,2 bilhdes, respectivamente, com
prazos médios inferiores ao de estoque, que
resultaram no aumento de 0,86 més e 2,06 meses
nos prazos médios desses titulos, respectivamente; e
ii) a emissdo liquida de NTN-B, no valor de R$ 10,4
bilhées, com prazo médio de emissdo de 76,9
meses, superior ao de seu estoque, que aumentou o
prazo médio desses titulos em 0,50 més.

J& o prazo médio da DPFe passou de 71,41 meses,
em marco, para 71,93 meses, em abril. Esse
aumento é explicado pelo vencimento do bénus
Samurai 2007 e pela reabertura do Global 2017.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em

Meses
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TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses

Dez-06 Mar-07 Abr-07
DPF 35,47 36,07 36,79
DPMFi 31,06 31,88 32,69
LFT 22,50 22,92 22,54
LTN 9,23 9,69 10,55
NTN - B 57,66 58,02 58,51
NTN - C 81,42 81,14 83,20
NTN - D 16,81 14,77 13,74
NTN - F 37,62 38,44 38,13
TDA 60,39 58,65 57,76
Divida Securitizada 87,00 86,58 85,69
Demais 95,40 93,11 93,54
DPFe 69,12 71,41 71,93
Divida Mobiliaria 72,14 74,96 75,51
Globals 79,31 81,18 81,14
Euros 40,79 43,48 42,94
Reais 72,09 81,90 80,89
BIB 36,72 37,46 36,46
Outros 4,61 1,61 3,00
Divida Contratual 2 57,97 58,27 58,51
Organismos Multilaterais N/D 62,97 62,47
Credores Privados e Ag. Gover. N/D 37,30 39,41

! Ressalta-se que ainda estdo em circulagdo os BIBs, titulos de renegociagdo anterior ao Plano Brady, que n&o possuem clausula de
recompra e cujo estoque representa aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe;
2 0 Tesouro Nacional esta revisando a metodologia de célculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o calculo do
prazo médio da DPMFi e da Divida Mobiliaria Externa.
Obs. 1: A partir de outubro de 2006, o céalculo do prazo médio da DPFe passou a incorporar 0s juros nominais por competéncia.

Obs. 2: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracdo dos prazos da divida interna e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos
futuros pela “yield” de emisséo, e ndo mais pela taxa do cupom.

Série histérica: Anexo 3.6

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
Meses Meses
POR INDEXADOR Dez/06 Mar/07 Abr/07 TITULO Abr/07
DPMFi 36,40 35,52 43,11 DPMFi 43,11
Prefixados 23,32 24,07 27,87 LTN 20,63
indice Precos 79,76 82,37 76,92 NTN-F 40,66
Selic 44,28 41,78 44,08 LFT 44,08
Série histérica: Anexo 3.8 NTN-B 76,92
NTN-C

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Abril 2007

16



3.3. Vida Média TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Meses
A vida média’ da DPF, a qual indica o prazo Dez-06 Mar-07 Abr-07
o . S DPF 59,38 59,55 60,65
remanescente apenas do principal da divida publica, DPMET 46,55 47.62 48.99
apresentou elevacdo em abril, ao passar de 59,55 Prefixados 13,91 16,71 18,56
meses, em margo, para 60,65 meses. Este indice de Precos 118,11 117,37 118,85
comportamento deveu-se a elevacédo da vida média i‘f"cb_ 1(25'22 1;2)'{23; 122'23
. ~ ambio y f ,
da DPMFi em 1,37 més, bem como da DPFe em R 179,52 181.43 179,19
0,35 més. Outros - - -
DPFe 157,19 160,09 160,44
Divida Mobiliaria 165,87 169,93 170,46
Globals 191,77 193,42 192,20
Euros 60,58 57,78 54,00
Reais 141,48 167,26 166,23
BIB? 80,47 77,47 76,47
Outros 6,27 5,60 2,97
Divida Contratual 125,10 123,71 122,82
Organismos Multilaterais 121,39 118,96 129,54
Bancos Privados e Ag. Gover. 140,68 144,86 90,39

! Ressalta-se que ainda estdo em circulagio os BIBs, titulos de renegociacdo anterior ao Plano Brady, que n&o
possuem clausula de recompra e cujo estoque representa aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe.
Série histérica: Anexo 3.9

! Esta estatistica oferece informag@es e critérios mais homogéneos de comparag&o com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

Em abril de 2007, o custo médio da DPF apresentou um
aumento de 1,98 pontos percentuais, passando de 10,21%
a.a. para 12,19% a.a., efeito da elevagdo do custo médio da
DPFe para 4,88%, contra -19,86% em marco. Tal elevacéo é
resultado da desvalorizagéo de 0,80% do délar frente ao real
no més de abril, contra uma desvalorizacdo de 3,20% em
margo.

Apesar do aumento do custo da NTN-D decorrente da menor
apreciacao do real frente ao délar americano (0,80% em abril
contra 3,20% em marco), o custo médio da DPMFi em poder
do publico reduziu-se de 13,02% a.a., em margo, para
12,86% a.a., em abril, devido a menor variacdo da taxa Selic
(0,94% em abril contra 1,05% em margo), do IPCA (0,25%
em abril contra 0,37% em marco) e do IGP-M (0,04% em abril
contra 0,34% em marco). O custo meédio dos titulos com
remuneracdo prefixada se manteve praticamente constante
(14,50% a.a. em abril, contra 14,70% em marco).

Gréfico 4.1 - Custo Médio da DPMFi e da DPFe e Taxa
Selic Acumulado 12 meses
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TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

% a. a

CUSTO MEDIO MENSAL CUSTO MEDIO ACUMULADO 12 MESES
Dez/06 Mar/07 Abr/07 Dez/06 Mar/07 Abr/07
DPF 12,23 10,21 12,19 13,78 13,58 13,84
DPMFi 14,19 13,02 12,86 14,82 14,19 14,22
LFT 13,46 13,00 12,83 15,39 14,25 14,10
LTN 15,65 14,70 14,50 16,82 16,00 15,90
NTN-B 16,41 14,20 12,92 13,11 12,75 12,85
NTN-C 14,24 13,98 10,23 13,91 14,28 14,88
NTN-D (5,38) (22,84) 1,16 2,16 5,52 8,94
NTN-F 14,87 13,84 13,61 15,88 15,17 15,10
TDA 6,43 6,68 6,10 6,51 6,45 6,53
Divida Securitizada 8,18 7,65 7,62 8,18 8,06 8,10
Outros 2,43 (5,66) 4,13 5,68 7,01 8,30
DPFe (6,80) (19,86) 4,88 3,66 6,96 9,72
Divida Mobiliaria (6,80) (19,86) 4,88 3,66 6,96 9,72
Globals (6,53) (23,82) (0,19) 1,15 4,37 7,71
Euros (14,01) (16,34) 29,67 11,36 13,60 15,07
Reais 13,03 12,46 12,46 12,98 12,82 12,87
BIB* (10,45) (26,97) (4,26) (3,38) (0,05) 3,15
Outros (29,98) (23,69) 22,01 1,42 534 6,50
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Muliilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Bancos Privados e Ag. Gover. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

! Ressalta-se que ainda estao em circulacéo os BIBs, titulos de renegociago anterior ao Plano Brady, que néo possuem clausula de recompra e cujo estoque representa
aproximadamente 0,3% do estoque total da DPFe;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de célculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o célculo do custo médio da DPMFi e da Divida
Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

O custo médio acumulado nos ultimos 12 meses da DPF aumentou de 13,58% a.a.,
em marco, para 13,84% a.a., em abril em virtude da menor apreciacdo do real frente
ao doélar americano (0,80% em abril de 2007, contra 3,83% no mesmo més do ano
anterior) e da maior variagcdo dos indices IPCA e IGP-M (0,25% e 0,04% em abril de
2007 contra 0,21% e -0,42% no mesmo més do ano anterior, respectivamente), I1sso
fez com que o custo médio acumulado da DPF ficasse pouco acima da taxa Selic
acumulada em 12 meses (13,81%). Por sua vez, o custo acumulado nos ultimos 12
meses da DPFe alcangou 9,72%, em abril, contra 6,96%, em mar¢o. Esse acréscimo &
explicado pela valorizacéo do real frente ao délar em abril de 2007, ter sido menor que
a valorizacdo observada no mesmo més do ano anterior, conforme citado
anteriormente.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal - Abril 2007

18



5. Mercado Secundario de Titulos PuUblicos Federais

Em abril, o volume diario de titulos negociados no mercado secundario, comparado com o més de marco, aumentou 8,48%, passando de R$ 12,6

bilhdes para R$ 13,7 bilhdes.

Apesar de os titulos pré-fixados continuarem sendo os mais negociados, apresentando incremento no volume financeiro negociado em relacdo ao més
de marco, sua participacéo relativa no total negociado caiu novamente, de 58,54% em marco para 54,57% em abril. Os titulos atrelados a taxa SELIC

também tiveram a sua participacdo reduzida, de 24,73% para 22,56%.

Os titulos que aumentaram a sua participacdo foram os remunerados por indices de pre¢os, que passaram de 16,70% para 22,81%. Este acréscimo no

volume negociado foi bastante significativo, passando de R$ 2,1 bilhées em marc¢o para R$ 3,1 bilh6es em abril, uma elevacéo de 48,19%.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO , POR TITULO

R$ Bilhdes
TABELA LFT /LFT-A/LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Outros * Total
EMlléss-OE ,| % do Total e @ ,| % do Total e @ ,| % do Total e @ ,| % do Total e @ »| % do Total o @
Volume . 3 | Variagdo Volume . 3| Variagdo Volume . 3 | Variacao Volume . 3 | Variacdo “|Volume . 3| Variacao

SE Negociado Negociado Negociado Negociado Negociado
dez/00 2,38 35,00% -9,60% 3,25 47,80% 21,10% 0,06 0,90% -5,50% 1,100 16,20% 25,20% 6,79 100,00% 8,50%
dez/01 2,94 31,60% 74,40% 3,77 40,50% -4,10% 0,12 1,30% 85,30% 2,490 26,72% 53,40% 9,32 100,00% 27,60%
dez/02 5,46 80,10% 12,50% 0,18 2,60% -24,20% 0,62 9,20% 4,00% 0,550 8,08% 40,50% 6,81 100,00% 12,00%
dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4,80% 0,52 4,90% 100,80% 0,450 4,21% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43,40% 4,20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,310 2,27% -19,50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60% 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40% 180,60% 0,050 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
mar/06 2,89 24,40% -22,50% 6,54 55,30% -11,40% 2,34 19,80% -22,80% 0,060 0,51%  115,10% 11,83 100,00% -16,50%
abr/06 3,05 26,40% 5,70% 6,59 56,90% 0,80% 1,90 16,40% -18,90% 0,030 0,26% -31,90% 11,58 100,00% -2,10%
mai/06 3,97 32,10% 29,80% 6,82 55,20% 3,40% 1,53 12,40% -19,10% 0,030 0,24% -0,70% 12,35 100,00% 6,70%
jun/06 4,38 38,50% 10,50% 6,19 54,30% -9,20% 0,81 7,10% -47,10% 0,010 0,09% -81,60% 11,39 100,00% -7,80%
jul/o6 2,97 19,80% -32,10% 10,94 72,90% 76,80% 1,10 7,30% 35,00% - 0,00% -81,30% 15,01 100,00% 31,80%
ago/06 3,17 29,70% 6,50% 6,01 56,20% -45,10% 1,50 14,10% 37,10% - 0,00% 278,00% 10,68 100,00% -28,90%
set/06 3,04 29,90% -3,90% 5,48 53,90% -8,70% 1,63 16,00% 8,60% 0,020 0,20% 449,80% 10,18 100,00% -4,70%
out/06 4,24 32,40% 39,20% 7,20 55,10% 31,30% 1,62 12,40% -0,90% 0,020 0,15% -16,90% 13,08 100,00% 28,40%
nov/06 4,13 34,20% -2,50% 6,18 51,20% -14,20% 1,74 14,40% 7,80% 0,020 0,17% 14,60% 12,08 100,00% -7,60%
dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,004 0,02% -83,20% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49,30% 1,43 15,20% -24,90% 0,002 0,02% -47,17% 9,36 100,00% -41,30%
fev/07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,002 0,02% 6,46% 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24,73% 9,16% 7,38 58,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,000 0,00% -95,61% 12,61 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22,56% -1,01% 7,46 54,57% 1,13% 3,12 22,81% 48,19% 0,000 0,00% 307,76% 13,68 100,00% 8,50%

* Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;
2 Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. N&o s&o consideradas: as operagées em que 0s pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes
seia 0 Banco Central ou o Tesouro Nacional.
8 Participagédo do volume negociado dos titulos em relacdo ao volume total negociado no més;
4 Variacao percentual do volume negociado dos titulos no més em relacdo ao volume negociado no més anterior;
Obs.1: Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.
Obs.2: Nas operacdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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Apesar de o volume financeiro diario negociado da LTN com vencimento
em janeiro de 2009 ter caido de R$ 1,6 bilhdo, em marco, para R$ 1,5
bilhdo, em abril, ainda assim esse titulo continuou sendo o mais
negociado no mercado secundario.

No més de abril, a LFT com vencimento em junho de 2007 passou a ser a
LFT mais negociada, tanto em volume financeiro como em numero de
operacOes. A média diaria desse papel atingiu R$ 848 milhdes, ante R$
580 milhdes, em margo.

A NTN-B com vencimento em agosto de 2010 continuou sendo o titulo
remunerado por indice de precos mais negociado, mantendo seu volume
médio negociado diariamente praticamente estavel, passando de R$ 733
milhdes para R$ 726 milhdes (variagdo de -0,98%). Entretanto, a
participacdo desse vencimento em termos de volume financeiro diminuiu
consideravelmente, passando de 41,50%, em marco, para 26,28%, em
abril, fato decorrente do grande aumento do volume negociado das outras
NTN-B.

Gréfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - ABRIL 2007

R$ Milhdes

PREFIXADA INDICE DE PRECOS
Titulo Vencimento fiX:Lli:n;i?o Qtdéazzera Titulo Vencimento ﬁ;/::]li;n;i?o Qtdéé)epsera-
LTN 1/1/09 1.520,50 53,3] NTN-B 15/8/10 725,8 139,0
LTN 1/7/07 995,60 65,51 NTN-B 15/5/15 604,0 72,0
LTN 1/1/08 928,9 43,71 NTN-B 15/5/11 581,0 91,9
LTN 1/10/07 816,7 28,71 NTN-B 15/5/09 550,9 455
NTN-F 1/1/12 770,6 22,51 NTN-B 15/11/09 300,5 23,4

TAXA SELIC CAMBIO

Titulo | Vencimento ﬁ:]/::]ucn;ﬁo Qtdéaizera Titulo | Vencimento ﬁ;/::]ucrzﬁo Qtdéé)e[;era-
LFT 20/6/07 845,7 474,9| NTN-D (*) 16/7/08 7,2 0,9
LFT 7/9/10 423,0 11,3] NTN-A3 15/4/24 0,2 0,1
LFT 19/3/08 293,9 89,41 NTN-A6 15/4/14 0,2 0,1
LFT 19/12/07 270,4 180,0] NTN-D 16/7/08 0,1 0,2
LFT 19/9/07 241,1 188,9 - - - -

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diarias no més.
Obs. 3: N&do séo consideradas: as operagdes em que 0s pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego

de lastro do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.
Obs. 4: Nas operacdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Gréfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg ociados no
Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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