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1. Operações no Mercado Primário 
 
No mês de abril, as emissões da Dívida 
Pública Federal – DPF1 corresponderam a 
R$ 27,1 bilhões e os resgates alcançaram 
R$ 73,5 bilhões, resultando em resgate 
líquido de R$ 46,4 bilhões, sendo R$ 43,0 
bilhões referentes ao resgate líquido da 
Dívida Pública Mobiliária Federal interna - 
DPMFi e R$ 3,5 bilhões referentes ao 
resgate líquido da Dívida Pública Federal 
externa - DPFe. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                                                           
1 Neste relatório, todas as estatísticas referem-se à DPF em poder do público. 

R$ Milhões

1ª Semana 2ª Semana 3ª Semana 4ª Semana 5ª Semana Total
1/Abr a 4/Abr 7/Abr a 11/Abr 14/Abr a 18/Abr 22/Abr a 25/Abr 28/Abr a 30/Abr Abr/2008

EMISSÕES DPF 5.902,42                      5.306,28                      7.288,99                      2.387,61                      6.241,07                      27.126,38                    
I - DPMFi 5.879,54                      5.296,95                      7.257,34                      2.371,59                      6.236,90                      27.042,32                    

Oferta Pública 2.994,99                      4.454,20                      5.944,80                      2.283,94                      6.120,26                      21.798,19                    

Emissão Direta com Financeiro 1 -                               137,08                         -                               -                               -                               137,08                         

Emissão Direta sem Financeiro 2 20,99                           -                               -                               67,87                           105,36                         194,22                         

Trocas 3 2.825,45                      685,71                         1.293,27                      -                               -                               4.804,44                      
Tesouro Direto 38,10                           19,96                           19,27                           19,78                           11,28                           108,39                         

Transferência de Carteira 4 -                               -                               -                               -                               -                               -                               
II - DPFe 22,88                           9,33                             31,65                           16,02                           4,18                             84,06                           

Dívida Mobiliária -                               -                               -                               -                               -                               -                               
Dívida Contratual 22,88                           9,33                             31,65                           16,02                           4,18                             84,06                           

RESGATES DPF 67.204,91                    2.562,04                      2.668,81                      1.075,63                      18,48                           73.529,87                    

III - DPMFi 67.203,58                    797,66                         1.955,49                      31,46                           7,09                             69.995,27                    
Vencimentos 64.315,67                    1,64                             593,67                         26,52                           7,09                             64.944,59                    
Compras 0,13                             104,94                         63,03                           0,03                             -                               168,13                         

Trocas 3 2.825,44                      685,70                         1.293,27                      -                               -                               4.804,42                      
Tesouro Direto 62,25                           5,37                             5,52                             4,91                             -                               78,04                           
Cancelamentos 0,08                             0,01                             0,00                             0,00                             -                               0,09                             

IV - DPFe 1,33                             1.764,38                      713,32                         1.044,16                      11,40                           3.534,60                      
Dívida Mobiliária -                               1.759,11                      451,59                         993,13                         -                               3.203,84                      
Dívida Contratual 1,33                             5,26                             261,73                         51,03                           11,40                           330,76                         

EMISSÃO LÍQUIDA (61.302,49)                   2.744,25                      4.620,19                      1.311,98                      6.222,59                      (46.403,49)                   

DPMFi  (I - III) (61.324,04)                   4.499,30                      5.301,86                      2.340,12                      6.229,81                      (42.952,95)                   
DPFe  (II - IV) 21,54                           (1.755,05)                     (681,67)                        (1.028,14)                     (7,22)                            (3.450,54)                     

 1
  Emissões diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;

 2  Emissões diretas que não envolvem o recebimento de recursos financeiros c omo contrapartida pela operação;
 3  Referente a títulos emit idos e recebidos em leilões de troca;
 4
  Referente a operações de compra ou venda definit iva de títulos do Tesouro Nac ional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos signif icam que as vendas  superaram as compras .

Série histórica:  Anexo 1.1

TABELA 1.1 - EMISSÕES E RESGATES DA DPF EM PODER DO  PÚBLICO - ABRIL 2008

 

R$ Milhões

Emissões Resgates Emissão Líquida
Percentual de 

Refinanciamento

DPMFi 27.042,32            100,00% 69.995,28          100,00% (42.952,96)               38,63%
Prefixados 10.408,88            38,49% 53.408,26          76,30% (42.999,39)               19,49%
Índice Preços 3.739,72              13,83% 13.403,78          19,15% (9.664,06)                 27,90%
Selic 12.699,51            46,96% 2.732,93            3,90% 9.966,57                  464,68%
Câmbio 31,85                   0,12% 285,41               0,41% (253,56)                    11,16%
TR 162,37                 0,60% 164,90               0,24% (2,52)                        98,47%
Outros -                       0,00% -                     0,00% -                           -                         

DPFe 84,06                   100,00% 3.534,60            100,00% (3.450,54)                 2,38%

Dólar 64,95                   77,27% 2.519,22            71,27% (2.454,27)                 2,58%
Euro 17,34                   20,63% 957,90               27,10% (940,56)                    1,81%
Real 1,77                     2,10% 4,20                   0,12% (2,43)                        42,09%
Outros -                       0,00% 53,27                 1,51% (53,27)                      0,00%

Sér ie histórica: Anexo 1.2

TABELA 1.2 - EMISSÕES E RESGATES DA DPF EM PODER DO  PÚBLICO, POR INDEXADOR - ABRIL 2008
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1.1 Dívida Pública Mobiliária Federal interna – DPM Fi 

1.1.1 Emissões e Resgates da DPMFi 
 
As emissões de títulos da DPMFi alcançaram         
R$ 27,0 bilhões: R$ 12,7 bilhões (46,96%) em títulos 
indexados à taxa Selic, R$ 10,4 bilhões (38,49%) em 
títulos com remuneração prefixada, R$ 3,7 bilhões 
(13,83%) em títulos remunerados por índices de 
preços e R$ 0,2 bilhão (0,6%) em títulos indexados à 
taxa TR. 
 
Do total das emissões, R$ 21,8 bilhões foram 
emitidos nos leilões de venda e R$ 4,8 bilhões nos 
leilões de troca, além de R$ 0,4 bilhão relativo às 
emissões diretas e às vendas de títulos do Programa 
Tesouro Direto. 
 
Nos leilões de NTN-B (títulos remunerados por 
índices de preços) foram emitidos R$ 3,6 bilhões em 
títulos com vencimentos entre 2011 e 2045, dos 
quais R$ 2,9 bilhões mediante pagamento em 
dinheiro (primeira etapa do leilão) e R$ 0,7 bilhão em 
troca por títulos com prazos mais curtos (segunda 
etapa do leilão). 
 
Já nos leilões de troca de LTN (títulos prefixados) foi 
emitido R$ 1,9 bilhão, sendo R$ 1,7 bilhão com 
vencimento em julho de 2009 e R$ 0,2 bilhão com 
vencimento em abril de 2009, e resgatadas LTN com 
vencimento em julho de 2008. No leilão de troca de 
LFT (títulos indexados à taxa Selic) foram emitidos 
R$ 2,2 bilhões de títulos com vencimentos em março 

R$ Milhões

1ª Semana 2ª Semana 3ª Semana 4ª Semana 5ª Semana Total
1/Abr a 4/Abr 7/Abr a 11/Abr 14/Abr a 18/Abr 22/Abr a 25/Abr 28/Abr a 30/Abr Abr/2008

I - EMISSÃO 5.879,54                    5.296,95                    7.257,34                    2.371,59                    6.236,90                    27.042,32                  

Vendas 2.994,99                    4.454,20                    5.944,80                    2.283,94                    6.120,26                    21.798,19                  

    LFT -                             -                             5.230,32                    -                             5.234,28                    10.464,61                  

    LTN 2.530,33                    1.515,74                    298,15                       1.021,30                    682,70                       6.048,23                    

    NTN-B -                             2.047,97                    -                             838,04                       -                             2.886,00                    

    NTN-F 464,66                       890,49                       416,33                       424,61                       203,27                       2.399,36                    

Trocas 2.825,45                    685,71                       1.293,27                    -                             -                             4.804,44                    
    LFT 2.217,61                    -                             -                             -                             -                             2.217,61                    

    LTN 607,84                       -                             1.293,27                    -                             -                             1.901,11                    
    NTN-B -                             685,71                       -                             -                             -                             685,71                       

Tesouro Direto 38,10                         19,96                         19,27                         19,78                         11,28                         108,39                       
    LFT 4,37                           3,98                           4,38                           3,17                           1,39                           17,29                         

    LTN 18,33                         8,20                           7,92                           8,07                           4,55                           47,07                         

    NTN-B 11,84                         5,48                           4,40                           5,67                           3,52                           30,92                         

    NTN-F 3,56                           2,29                           2,57                           2,87                           1,82                           13,11                         

Emissão Direta com Financeiro 1 -                             137,08                       -                             -                             -                             137,08                       

Emissão Direta sem Financeiro 2 20,99                         -                             -                             67,87                         105,36                       194,22                       

II - RESGATE 67.203,58                  797,66                       1.955,49                    31,46                         7,09                           69.995,27                  

Vencimentos 64.315,67                  1,64                           593,67                       26,52                         7,09                           64.944,59                  
    LFT -                             -                             179,74                       -                             -                             179,74                       
    LTN 51.457,08                  -                             -                             -                             -                             51.457,08                  

    NTN-B -                             
    NTN-C 12.680,55                  12.680,55                  

    NTN-F -                             
    Outros 178,05                       1,64                           413,92                       26,52                         7,09                           627,21                       

Compras 0,13                           104,94                       63,03                         0,03                           -                             168,13                       
    LFT -                             

    LTN -                             

    NTN-B -                             104,94                       -                             -                             -                             104,94                       

    Outros 0,13                           -                             63,03                         0,03                           -                             63,19                         

Trocas 2.825,44                    685,70                       1.293,27                    -                             -                             4.804,42                    

    LFT 2.217,61                    260,22                       -                             -                             -                             2.477,82                    

    LTN 607,84                       -                             1.293,27                    -                             -                             1.901,11                    
    NTN-B -                             425,49                       -                             -                             -                             425,49                       

    NTN-C -                             
    NTN-F -                             

    Outros -                             

Tesouro Direto 62,25                         5,37                           5,52                           4,91                           -                             78,04                         

    LFT 0,83                           0,94                           1,23                           0,93                           3,93                           

    LTN 41,76                         1,00                           1,38                           1,27                           45,41                         

    NTN-B 1,39                           2,30                           2,15                           2,03                           7,87                           

    NTN-C 15,91                         0,04                           0,16                           0,06                           16,17                         

    NTN-F 2,36                           1,09                           0,59                           0,62                           4,66                           

Cancelamentos 0,08                           0,01                           0,00                           0,00                           0,09                           
III - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ 3 61.344,95                  (4.499,30)                   (5.301,86)                   (2.272,26)                   (6.124,45)                   43.147,08                  
 1
  Emissões diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;

 2
  Emissões diretas que não envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operação;

Série his tórica: Anexo 1.3

TABELA 1.3 - EMISSÕES E RESGATES DE TÍTULOS PÚBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - ABRIL 2008

 3   
Refere-se ao impacto monetário oriundo das operações da DPMFi em mercado. Nesse sent ido,  não são considerados os títulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados . Valores positivos significam aumento na liquidez.
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de 2012 e março de 2014, e foram recebidas LFT 
com vencimentos em maio e junho de 2008.  
 
O total de resgates de títulos da DPMFi foi de         
R$ 70,0 bilhões, sendo R$ 64,9 bilhões referentes 
aos vencimentos do mês e R$ 5,0 bilhões resultantes 
das operações de compra e troca. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico 1.1 – Emissões e Resgates dos Principais Tí tulos 
da DPMFi – Abril 2008 
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1.1.2 Programa Tesouro Direto 
 
As emissões do Programa Tesouro Direto2 realizadas no mês de 
abril atingiram o montante de R$ 108,4 milhões. Os títulos mais 
demandados pelos investidores foram os prefixados, 
representando 55,53% do montante vendido, sendo 43,43% 
referentes a LTN e 12,10% referentes a NTN-F. A participação 
das NTN-B foi de 28,53% e a da LFT foi de 15,95%. 
 
Em relação ao número de investidores, 2.435 novos 
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em abril. Desta 
forma, o total de investidores cadastrados desde o início do 
programa chegou a 115.663, o que representa um incremento de 
39,09% nos últimos 12 meses. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                           
2 Programa de venda de títulos públicos a pessoas físicas por meio da internet. 

Gráfico 1.2 – Evolução das Vendas do Tesouro Direto  
 

-

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

ab
r/0

5
jun

/0
5

ag
o/

05
ou

t/0
5

de
z/0

5
fe

v/0
6

ab
r/0

6
jun

/0
6

ag
o/

06
ou

t/0
6

de
z/

06
fev

/0
7

ab
r/0

7
jun

/0
7

ag
o/

07
ou

t/0
7

de
z/

07
fev

/0
8

ab
r/0

8

V
e

nd
a

s 
A

cu
m

u
la

da
s 

- 
R

$
 M

ilh
õe

s

0

20

40

60

80

100

120

140

V
e

nd
a

s 
M

e
n

sa
is

 -
 R

$ 
M

ilh
õe

s

LFT LTN NTN-C NTN-B NTN-F Vendas

 

Gráfico 1.3 – Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto  
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R$ Milhões

Título

LTN 47,07           43,43% 45,41           58,18% 421,27         26,07%

LFT 17,29           15,95% 3,93             5,04% 350,75         21,71%
NTN-B 21,59           19,92% 4,66             5,97% 342,42         21,19%

NTN-B Principal 9,32             8,60% 3,22             4,12% 208,56         12,91%
NTN-C -               0,00% 16,17           20,71% 104,20         6,45%

NTN-F 13,11           12,10% 4,66             5,98% 188,76         11,68%

TOTAL 108,39         100,00% 78,04           100,00% 1.615,95      100,00%

Série histórica: Anexo 1.5

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - ABRIL 2008

Emissões Resgates Estoque 
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1.1.3 Emissões Diretas e Cancelamentos 
 
As emissões diretas de títulos da DPMFi 
totalizaram R$ 331,3 milhões, tendo como 
principais títulos emitidos: i)  CFT-E, no valor 
de R$ 137,1 milhões, referentes ao Fundo de 
Financiamento ao Estudante do Ensino 
Superior e ii) TDA, no valor de R$ 105,6 
milhões, referentes à indenização de 
desapropriação para a reforma agrária. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EMISSÕES R$ Milhões

CVSA970101 01/04/08
1/1/2027 26.663          14,08                       

Novação de Dívida com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA-Juros 
decorridos

Lei 10.150, de 21/12/00

CVSB970101 01/04/08
1/1/2027 27.760          5,67                         

Novação de Dívida com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA-Juros 
decorridos

Lei 10.150, de 21/12/00

CVSB970101 01/04/08
1/1/2027 1.250            0,26                         

Novação de Dívida com o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço-FGTS-
Juros decorridos

Lei 10.150, de 21/12/00

CVSC970101 01/04/08
1/1/2027 1.866            0,99                         

Novação de Dívida com a Empresa Gestora de Ativos-EMGEA-Juros 
decorridos

Lei 10.150, de 21/12/00

CFT-E1 08/04/08
1/1/2038 65.639.740   137,08                     FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante o Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01

TDA 23/04/08
diversas 1.770            0,16                         

Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária)-
Escrituração de TDA cartular

Decreto 578, de 24/06/92

TDA 23/04/08
diversas 297               0,05                         

Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária)-
Escrituração de TDA cartular

Decreto 578, de 24/06/92

TDA 23/04/08
diversas 338               0,05                         

Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária)-
Escrituração de TDA cartular

Decreto 578, de 24/06/92

NTN-I 24/04/08
15/2/2023 18.473.590   31,85                       PROEX - Programa de Financiamento às Exportações Lei 10.184, de 12/02/01

CVSB970101 25/04/08
1/1/2027 18.336          35,76                       Novação de Dívida com o Fundo de Garantia do Tempo de Serviço-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00

TDA 30/04/08
1/4/2009 6.472            0,58                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/4/2013 717.644        64,59                       Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/4/2018 94.902          8,54                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/4/2023 183.036        16,47                       Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/4/2023 2.159            0,19                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/4/2026 49.351          4,44                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/4/2028 91.074          8,20                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/5/2008 3.176            0,29                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/8/2008 6.174            0,56                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/10/2009 9.609            0,86                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/5/2008 78                 0,01                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

TDA 30/04/08
1/12/2008 7.026            0,63                         Solicitação do INCRA(Indenização de desapropriação p/reforma agrária) MP 2.183-56, de 24/08/01

SUBTOTAL 331,30                     

CANCELAMENTOS

TDA 3/4/2008 diversas 69                 0,01                         Decisão judicial
Ofício INCRA nº 112, de 
25/03/2008

TDA 9/4/2008 diversas 789               0,07                         Pagamento de ITR
Lei 4.504, de 30/11/64 e 
Decreto 578, de 24/06/92

TDA 15/4/2008 diversas 74                 0,01                         Pagamento de ITR
Lei 4.504, de 30/11/64 e 
Decreto 578, de 24/06/92

TDA 28/4/2008 diversas 50                 0,00                         Pagamento de ITR
Lei 4.504, de 30/11/64 e 
Decreto 578, de 24/06/92

TDA 29/4/2008 diversas 15                 0,00                         Pagamento de ITR
Lei 4.504, de 30/11/64 e 
Decreto 578, de 24/06/92

SUBTOTAL 0,09                         

EMISSÃO LÍQUIDA 331,21                     

TABELA 1.5 - EMISSÕES DIRETAS DE TÍTULOS DA DPMFi -  ABRIL 2008

Finalidade
Data de 

Vencimento
Data da

Operação
Títulos Autorização LegalQuantidade  Valor Financeiro 

Autorização LegalTítulos
Data da

Operação
Data de 

Vencimento
FinalidadeQuantidade  Valor Financeiro 
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1.2 Dívida Pública Federal externa - DPFe  
 
No mês de abril, o serviço da DPFe totalizou      
R$ 3,5 bilhões, sendo R$ 2,7 bilhões referentes ao 
pagamento de principal e R$ 0,8 bilhão referente 
ao pagamento de juros, ágio e encargos. 
 
Dentre os fatores que contribuíram para este 
resultado, destaca-se o vencimento dos bônus 
Global 2008 e DM 2008. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Gráfico 1.4 – Emissões e Resgates da DPFe 

Abril 2008 
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R$ Milhões

Principal
Juros, Ágio
e Encargos

Total

EMISSÕES/ INGRESSOS 84,06                 -                   84,06               

Dívida Mobiliária -                    -                   -                   

Bônus de Captação -                    -                   -                   
Dívida Contratual 84,06                 -                   84,06               

Organismos Multilaterais 79,71                 -                   79,71               

Credores Privados/ Ag. Gov. 4,35                   -                   4,35                 
RESGATES 2.723,34            811,26             3.534,60          

Dívida Mobiliária 2.547,73            656,10             3.203,84          
Bônus de Renegociação -                    -                   -                   

Bônus de Captação 2.547,73            656,10             3.203,84          

Resgate Antecipado (Buyback ) -                    -                   -                   
Dívida Contratual 175,61               155,15             330,76             

Organismos Multilaterais 51,09                 85,25               136,34             
Credores Privados/ Ag.Gov. 124,52               69,91               194,42             

EMISSÃO LÍQUIDA (2.639,28)          (811,26)            (3.450,54)         
Série histórica: Anexo 1.6

TABELA 1.6 - EMISSÕES E RESGATES DA DPFe - ABRIL 20 08
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1.3 Programa de Recompra da Dívida Pública Federal externa - DPFe  
 
Durante os meses de março e abril de 2008 foram 
recomprados, em valor de face, R$ 278,6 milhões          
(US$ 163,9 milhões) em títulos da DPFe. O total financeiro 
desembolsado neste período foi de R$ 358,4 milhões    
(US$ 210,9 milhões). 
 
Ressalta-se que os títulos recomprados no período ainda 
não impactaram o estoque da dívida externa em abril de 
2008, uma vez que o processo de cancelamento não foi 
efetivamente concluído. 
 
O total recomprado nos dois primeiros bimestres de 2008, 
em valor de face, é de R$ 907,6 milhões (US$ 523,3 
milhões), com um desembolso financeiro de R$ 1.195,6 
milhões (US$ 689,2 milhões), conforme detalhado no Anexo 
1.7. 
 
O gráfico ao lado apresenta a redução do fluxo de 
pagamentos de juros da Dívida Pública Mobiliária Federal 
externa até 2040 em razão das recompras efetuadas em 
2008. A redução total de juros, em valores correntes, é de 
R$ 2,1 bilhões (US$ 1,2 bilhão). Considerando-se as 
recompras efetuadas a partir de janeiro de 2007, a redução 
total no fluxo de pagamento de juros, em valores correntes, 
é de R$ 18,8 bilhões (US$ 10,6 bilhões). 
 
 

 

 

  

 
Gráfico 1.5 – Programa de Recompra da DPFe 
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Valor de Face Financeiro
US$ R$ 2 US$ R$ 2

A BOND 34.900.000,00           59.426.530,00           39.766.638,89           67.710.599,48           
BR10N 5.000.000,00             8.346.500,00             5.926.111,11             9.892.457,28             
BR14 15.000.000,00           25.715.500,00           19.338.125,00           33.153.154,90           
BR15 5.000.000,00             8.558.500,00             5.722.031,25             9.794.400,89             
BR24 7.680.000,00             13.090.560,00           9.814.773,33             16.729.281,15           
BR24N 9.602.000,00             16.206.255,60           12.356.773,79           20.855.762,81           
BR27 32.500.000,00           55.235.300,00           46.746.343,75           79.438.114,46           
BR30 2.200.000,00             3.803.360,00             3.670.272,22             6.345.166,62             
BR34 20.000.000,00           33.940.000,00           24.422.395,83           41.444.788,33           
BR40 32.000.000,00           54.263.800,00           43.090.583,33           73.073.099,97           

TOTAL 163.882.000,00         278.586.305,60         210.854.048,51         358.436.825,87         

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 2º BIME STRE 20081

1
Valores referentes à data de recompra dos ativos. Para a redução no estoque da dívida serão considerados os juros apropriados por

competência até a data do efetivo cancelamento dos títulos; 

Ativo

2 Valores convertidos para o Real pela cotação do dia de liquidação da operação.  
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2. Estoque da Dívida Pública Federal - DPF  

2.1. Evolução 
  
O estoque da DPF em poder do público reduziu-
se 2,80%, passando de R$ 1.356,3 bilhões, em 
março, para R$ 1.318,3 bilhões, em abril. 
 
A DPMFi teve seu estoque reduzido em 2,50%, 
ao passar de R$ 1.250,0 bilhões, em março, 
para R$ 1.218,7 bilhões, em abril, em virtude do 
resgate líquido de R$ 43,0 bilhões, compensado, 
em parte, pela apropriação positiva de juros, no 
valor de R$ 11,6 bilhões.   
 
Com relação ao estoque da DPFe, houve recuo 
de 6,25% em relação ao mês de março, 
encerrando o mês de abril em R$ 99,6 bilhões 
(US$ 59,0 bilhões), sendo R$ 76,5 bilhões    
(US$ 45,3 bilhões) referentes à dívida mobiliária 
e R$ 23,1 bilhões (US$ 13,7 bilhões) à dívida 
contratual. Esta redução foi conseqüência da 
valorização da moeda nacional frente às demais 
moedas que compõem a DPFe, bem como do 
vencimento dos bônus Global 2008 e DM 2008. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mínimo Máximo

DPF 1.480 1.540

Estoque em mercado (R$ bilhões)

Indicadores PAF 2008

 

R$ Bilhões

Dez/07 Mar/08

DPF 1.333,75              1.356,27               1.318,32             100,00%

DPMFi 1.224,87              1.250,03               1.218,71             100,00% 92,44%

LFT 409,02                 416,87                  430,66                35,34% 32,67%

LTN 325,15                 318,20                  275,46                22,60% 20,89%

NTN-B 242,27                 262,81                  268,90                22,06% 20,40%

NTN-C 66,22                   66,71                    54,82                  4,50% 4,16%

NTN-D 1,10                     1,06                      1,03                    0,08% 0,08%

NTN-F 131,82                 135,09                  138,85                11,39% 10,53%

Dívida Securitizada 20,78                   21,05                    21,11                  1,73% 1,60%

TDA 4,86                     4,77                      4,85                    0,40% 0,37%

Outros 23,65                   23,46                    23,04                  1,89% 1,75%

DPFe ¹ 108,88                 106,25                  99,61                  100,00% 7,56%

Dívida Mobiliária 84,57                   81,77                    76,49                  76,78% 5,80%

Global US$ 61,81                   58,95                    55,05                  55,27% 4,18%

Global BRL 10,76                   10,47                    10,56                  10,61% 0,80%

Euro 11,66                   12,05                    10,58                  10,62% 0,80%

Reestruturada ² 0,34                     0,30                      0,29                    0,29% 0,02%

Outros -                       -                       -                     0,00% 0,00%

 Dívida Contratual 24,32                   24,47                    23,12                  23,22% 1,75%

Organismos Multilaterais 20,28                   20,36                    19,42                  19,50% 1,47%

Credores Privados/ Ag.Gov. 4,03                     4,11                      3,71                    3,72% 0,28%
¹ Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e,  posteriormente, de US$ para R$ com a cotação do último dia do mês;

Série histórica: Anexo 2.1

² Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra.

Abr/08

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PÚBLICO
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2.2 Composição   
 
Em relação à composição da DPF, houve aumento 
na participação da DPMFi, passando de 92,17%, 
em março, para 92,44%, em abril. Em 
contrapartida, a DPFe teve sua participação 
reduzida de 7,83%, em março, para 7,56%, em 
abril.  
 
A parcela dos títulos com remuneração prefixada na 
DPMFi  reduziu-se de 36,26%, em março, para 
34,00%, em abril, devido ao resgate líquido de     
R$ 43,0 bilhões desses papéis. A participação dos 
indexados à taxa Selic aumentou de 33,35%, em 
março, para 35,34%, em abril, assim como a 
participação dos títulos remunerados por índices de 
preços, que passou de 27,39%, em março, para 
27,63%, em abril. 
 
Com a valorização do real frente às demais 
moedas que compõem a DPFe, a participação dos 
títulos e contratos denominados em moeda 
nacional apresentou aumento, passando de 
9,95%, em março, para 10,71%, em abril. Em 
contrapartida, a participação dos títulos e 
contratos atrelados à moeda norte-americana 
apresentou redução, passando de 75,53%, em 
março, para 75,49%, em abril. 
 
 
 
 
 

Gráfico 2.1 - Composição da DPF por Indexador  
Abril 2008 
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32,2%

Câmbio
7,6%

Selic
32,7%

TR
2,0%

Índice Preços
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Mínimo Máximo

Prefixado 35% 40%

Índice de Preços 25% 29%
Selic 25% 30%

Câmbio 7% 9%

TR e Outros 1% 3%

Indicadores PAF 2008

Participação no Estoque da DPF

 

R$ Bilhões

DPF 1.333,75    100,00% 1.356,27    100,00% 1.318,32    100,00%

DPMFi 1.224,87    100,00% 91,84% 1.250,03    100,00% 92,17% 1.218,71    100,00% 92,44%

Prefixados 456,97       37,31% 34,26% 453,28       36,26% 33,42% 414,32       34,00% 31,43%
Índice Preços 321,65       26,26% 24,12% 342,37       27,39% 25,24% 336,72       27,63% 25,54%

Selic 409,02       33,39% 30,67% 416,87       33,35% 30,74% 430,66       35,34% 32,67%

Câmbio 11,61         0,95% 0,87% 11,60         0,93% 0,86% 11,00         0,90% 0,83%
TR 25,62         2,09% 1,92% 25,90         2,07% 1,91% 26,03         2,14% 1,97%

DPFe 108,88       100,00% 8,16% 106,25       100,00% 7,83% 99,61         100,00% 7,56%
Dólar 83,25         76,46% 6,24% 80,25         75,53% 5,92% 75,20         75,49% 5,70%

Euro 13,68         12,56% 1,03% 14,23         13,40% 1,05% 12,65         12,70% 0,96%

Real 10,88         9,99% 0,82% 10,58         9,95% 0,78% 10,67         10,71% 0,81%
Outros 1,08           0,99% 0,08% 1,18           1,11% 0,09% 1,09           1,10% 0,08%

Série histórica da DPMFi: Anexo 2.2

Série histórica da DPFe: Anexo 2.3

TABELA 2.2 - COMPOSIÇÃO DA DPF EM PODER DO PÚBLICO

Dez/07 Mar/08 Abr/08
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2.3 Fatores de Variação  
 
A Dívida Pública Federal - DPF em poder do 
público reduziu-se 2,80%, ao passar de            
R$ 1.356,3 bilhões, em março, para R$ 1.318,3 
bilhões, em abril, o que corresponde a um 
decréscimo, em termos nominais, de R$ 37,9 
bilhões. Esta variação deveu-se ao resgate 
líquido de R$ 46,4 bilhões, compensado, em 
parte, pela apropriação positiva de juros, no valor 
de R$ 8,5 bilhões.   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Indicado res R$ M ilhões
Percentual
do Estoq ue

Estoque em 31/mar/08 1.356.272                               

DPMFi 1.250.027                               

DPFe 106.245                                  

Estoque em 30/abr/08 1.318.323                               
DPMFi 1.218.714                               
DPFe 99.610                                    

Variaçã o Nominal (37.949)                                   -2,80%

DPMFi (31.313)                                   -2,31%
DPFe (6.636)                                     -0,49%

I  - Gestão da Dívida - TN (I.1 + I .2) (37.949)                                   -2,80%

I.1 - Emissão/R esgate L íquido (46.403)                                   -3,42%

I.1.1 - Emissõe s 22.322                                    1,65%
         - Em issões Oferta Pública (D PMFi ) 1

21.907                                    1,62%
         - Em issões D iretas (D PMFi) 2 331                                         0,02%
         - Em issões (D PFe) 3

84                                           0,01%

I.1.2 - Resgates (68.725)                                   -5,07%
        - Pagamentos Correntes (DPMFi) 4 (65.191)                                   -4,81%
        - Pagamentos Correntes (DPFe) 5 (3.534)                                     -0,26%

        - Resgates Antec ipados (D PFe) 6 -                                          0,00%

I.2 - Juros  Apropriados 8.455                                      0,62%
         - Juro s Apropriados da DPM Fi 7 11.640                                    0,86%

         - Juro s Apropriados da DPFe 8 (3.185)                                     -0,23%

I I - Opera ções do  B anco Central -                                          0,00%

II .1 - Venda  Líquida de Títu los ao M ercado 9 -                                          0,00%

Total dos Fatores (I  +  I I) (37.949)                                   -2,80%

4 P agam entos de  am ort izações e  juros da  DPM Fi de  respons abilidade  do  Tes ouro  Nacional em  m ercado.

7 Con temp la a  a tua lização  monet ária  do p rincipa l e a  a prop riaç ão de  juros re ais da DP MFi.

Observações:

II I - O estoque da  DPFe é apurado  co m bas e no estoque (principal + ju ro s ap ropriados po r c om pe tên cia) na  moeda  de  o rigem,  convert id o para o re al. 

1 E m iss ões de t ítu los da DP MFi que ocorrem por me io de leilões ou por me io do Progra ma Tesouro Dire to . Não inclu em as operações de
troca /pe rmuta  de  tí tulos.
2 Referem -se às em issõ es líqu idas sem contrapartida fina nce ira, para at ender aos P rograma s de Refo rm a A grária (TDA), PROE X, FIE S, PND, PES A
e FUNAD e  à s emissões pa ra  fins  especí ficos autorizados em  lei. Inclu i tam bém  a  d ívid a securitizada .

I - A Dí vida P úb lica Fe dera l em m ercad o com preen de as d ívidas con tratual e mobiliária, int erna e exte rna, de responsab ilida de do Tes ouro Nac iona l
e m poder do púb lico .

II  - O estoque da DP MFi é apresent ado  p elo crité rio  da TI R,  trazendo  o  est oque a v alor p resen te.  

3 Ref erem -se às em is sões dos bônus de cap tação no m ercado externo e  aos d ese mbolso s/novos con tratos da DP Fe. 

8 Dem onstra  a valorização/desva lorização  d o dóla r e  das dema is m oedas sub jacentes à  DPFe  em re lação  à  moeda  naciona l e a apro priação  de ju ros.

5 P agam ento s de principa l e juros da Dívida M ob iliá ria , O rg an ismo s M ultilaterais e Credores Privados/A g. Gov. da DP Fe. Não conside ram ágio e
en cargos.
6 P agam ento de  principal e  juros do Prog ram a de Recomp ras da Dívida  Mob iliá ria Fed eral externa  (Buybac k).  Não  conside ram  ág io e  encargos.

9 É a d if erença entre os valores de estoque dos t ítu los do Tesouro Nacional, em m erc ado , pe rmutados p elo B ACEN na at uaç ão deste Agen te
Mone tá rio.

TABELA 2.3 - FATORES D E VAR IAÇ ÃO DA DPF, EM PODER D O PÚBLICO - ABRIL 2008
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3. Perfil de Vencimentos da Dívida Pública Federal - DPF 

3.1 Composição dos Vencimentos 
 
Os vencimentos da DPF nos próximos 12 meses 
reduziram-se, passando de 28,72%, em março, para 
25,37%, em abril.  
 
O volume de títulos em poder do público da DPMFi a 
vencer em até 12 meses reduziu-se de 30,63%, em 
março, para 27,01% do seu estoque, em abril. Os 
títulos prefixados correspondem a 57,95% deste 
montante, seguidos pelos títulos indexados à taxa 
Selic, os quais apresentam participação de 31,44% 
do total da DPMFi a vencer em 12 meses.  
 
Em relação à DPFe, verifica-se que o percentual 
vincendo em 12 meses representa 5,36% do seu 
estoque, sendo os títulos denominados em dólar 
responsáveis por 68,87% desse montante. Destaca-
se que os vencimentos acima de 5 anos respondem 
por 67,05% do estoque da DPFe. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mínimo Máximo

DPF 24% 27%

Indicadores PAF 2008

% vincendo em 12 meses

 

R$ Bilhões

Até 12 meses 382,90     30,63% 329,17     27,01% 6,61         6,22% 5,34         5,36% 389,51     28,72% 334,50     25,37%

De 1 a 2 anos 310,07     24,81% 307,84     25,26% 7,74         7,29% 7,25         7,27% 317,81     23,43% 315,08     23,90%

De 2 a 3 anos 161,73     12,94% 166,15     13,63% 8,02         7,55% 7,17         7,19% 169,76     12,52% 173,32     13,15%

De 3 a 4 anos 124,80     9,98% 130,23     10,69% 7,04         6,63% 6,63         6,65% 131,85     9,72% 136,86     10,38%

De 4 a 5 anos 60,90       4,87% 61,52       5,05% 6,80         6,40% 6,45         6,47% 67,69       4,99% 67,96       5,16%

Acima de 5 anos 209,62     16,77% 223,81     18,36% 70,03       65,91% 66,79       67,05% 279,65     20,62% 290,60     22,04%

TOTAL 1.250,03  100,00% 1.218,71  100,00% 106,25     100,00% 99,61       100,00% 1.356,27  100,00% 1.318,32  100,00%
Série histórica: Anexo 3.1

Série histórica da DPMFi: Anexo 3.2

Mar/08 Abr/08 Mar/08 Abr/08

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PÚBLICO

Vencimentos
DPMFi

Abr/08Mar/08

DPFe DPF

 

R$ Bilhões

DPF 376,49     100,00% 389,51     100,00% 334,50    100,00%

DPMFi 369,35     100,00% 98,10% 382,90     100,00% 98,30% 329,17    100,00% 98,40%

Prefixados 204,44     55,35% 54,30% 231,10     60,35% 59,33% 190,76    57,95% 57,03%
Índice de Preços 43,06       11,66% 11,44% 42,37       11,07% 10,88% 30,71      9,33% 9,18%

Selic 118,10     31,98% 31,37% 105,21     27,48% 27,01% 103,50    31,44% 30,94%

Câmbio 2,16         0,59% 0,57% 2,19         0,57% 0,56% 2,12        0,64% 0,63%
TR 1,58         0,43% 0,42% 2,03         0,53% 0,52% 2,08        0,63% 0,62%

Outros -           -          -           -           -           -           0,00% 0,00%
DPFe 7,14         100,00% 1,90% 6,61         100,00% 1,70% 5,34        100,00% 1,60%

Dólar 5,41         75,77% 1,44% 4,77         72,19% 1,23% 3,68        68,87% 1,10%

Euro 1,03         14,48% 0,27% 1,10         16,60% 0,28% 0,94        17,54% 0,28%
Real 0,58         8,16% 0,15% 0,59         8,92% 0,15% 0,59        11,00% 0,18%

Outros 0,11         1,59% 0,03% 0,15         2,28% 0,04% 0,14        2,59% 0,04%
Série histórica: Anexo 3.3

Abr/08

TABELA 3.2 - DÍVIDA PÚBLICA FEDERAL EM PODER DO PÚB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

Dez/07 Mar/08
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3.2 Prazo Médio  
 
O prazo médio da DPF aumentou, passando de 
40,26 meses, em março, para 41,65 meses, em abril.  
 
O prazo médio da DPMFi aumentou em 1,46 mês, 
passando de 37,80 meses, em março, para 39,26 
meses, em abril, em virtude, principalmente, dos 
resgates líquidos de LTN e NTN-C. 
 

Já o prazo médio da DPFe passou de 69,19 meses, 
em março, para 70,99 meses, em abril. Este 
aumento deve-se, sobretudo, ao vencimento dos 
bônus Global 2008 e DM 2008. 
 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gráfico 3.1 - Prazo Médio das Emissões da DPMFi em 
Ofertas Públicas x Prazo Médio do Estoque 
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  Mínim o M áximo

DPF 42 46

I ndicado res PAF 2008

Prazo M édio (m eses)

 

Dez/07 M ar/08 Abr/08

D PF 39 ,18                          40 ,26                          41 ,65                        

D PM Fi 36 ,47                          37 ,80                          39 ,26                        

LFT 26 ,19                          29 ,19                          29 ,52                        

LTN 9 ,17                            9 ,14                            10 ,11                        

NTN-B 68 ,46                          67 ,10                          66 ,15                        

NTN-C 80 ,37                          80 ,48                          98 ,38                        

NTN-D 6 ,25                            3 ,57                            2 ,57                          

NTN-F 35 ,39                          35 ,75                          34 ,89                        

TDA  56 ,29                          54 ,59                          54 ,00                        

Dívida  Secur itizada 87 ,86                          86 ,37                          85 ,79                        

Dem a is 97 ,14                          96 ,37                          97 ,37                        

D PFe 69 ,68                          69 ,19                          70 ,99                        
D ív ida M obiliá ria 73 ,84                          74 ,00                          76 ,31                        

Globals 78 ,92                          79 ,57                          81 ,90                        

Eu ros 41 ,02                          39 ,87                          42 ,62                        

Rea is 81 ,50                          83 ,13                          82 ,12                        

Reestru tu rada  1 32 ,22                          32 ,84                          31 ,84                        

Outros -                              -                              -                            

D ív ida Co ntratua l 55 ,23                          53 ,12                          53 ,38                        
Organismos Mul ti late rais 58 ,61                          56 ,48                          56 ,37                        

Credo res Pr ivados/ Ag .G ov. 38 ,21                          36 ,50                          37 ,70                        

S érie  h is tór ica:  An exo 3.7

Ob s.: O Te sou ro Na cion al re vis ou a m e tod olo gia d o prazo mé dio d a D ívida M ob iliá ria e xtern a, co m o o bje tivo de pad roniza r e in teg rar a
a pu ra ção do s p razos da d ívida inte rn a e e xtern a. Pe lo n ovo m éto do , o p ra zo m é dio de ca da tít ulo é calcula do de scon ta ndo -se seu s fluxo s
fu tu ro s p ela “yie ld ”  d e em issão , e  n ão  m ais p ela taxa  do  cu po m .

M ese s

TABELA 3.3 - P RAZO  MÉ DIO  D A DP F

1  T ítu los de re ne go ciaçã o a nte rio re s a o P lan o B ra dy que  n ão  po ssue m  cláu sula  de  reco m pra.

 

Meses Meses

Indexador Dez/07 Mar/08 Abr/08 Título Abr/08

DPMFi 40,93                           47,37                          51,16                             DPMFi 51,16         

  Prefixados 18,02                           21,25                          22,29                             LTN 15,95         
  Índice Preços 64,99                           58,22                          76,02                             NTN-F 43,29         
  Selic 63,86                           63,81                          67,72                             LFT 67,72         
Série his tórica: Anexo 3.9 NTN-B 76,02         

NTN-C -             

TABELA 3.4 - PRAZO MÉDIO DAS EMISSÕES DA DPMFi EM O FERTA PÚBLICA, POR INDEXADOR POR TÍTULO
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3.3 Vida Média  
 
A vida média3 da DPF, a qual indica o prazo 
remanescente apenas do principal da dívida pública, 
aumentou, passando de 64,61 meses, em março, 
para 66,14 meses, em abril.  

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
3 Esta estatística oferece informações e critérios mais homogêneos de comparação com estatísticas de outros países. 

Dez/07 Mar/08 Abr/08

DPF 63,74                     64,61                      66,14                   

DPMFi 55,63                     57,25                      58,85                   

Prefixados 19,71                     19,82                      21,33                   

Índice de Preços 127,95                   128,25                    128,51                 

Selic 26,13                     29,05                      29,34                   

Câmbio 150,60                   148,10                    146,62                 

TR 194,48                   190,43                    189,54                 

Outros -                         -                         -                       

DPFe 154,97                   151,22                    155,30                 

Dívida Mobiliária 165,91                   162,42                    167,79                 
Globals 187,02                   185,00                    190,56                 

Euros 52,47                     49,66                      53,24                   

Reais 170,63                   167,76                    166,72                 

Reestruturada 1 69,26                     66,32                      65,32                   

Outros -                         -                         -                       
Dívida Contratual 116,89                   113,82                    113,98                 

Organismos Multilaterais 122,96                   119,83                    119,72                 

Credores Privados/ Ag.Gov. 86,33                     84,08                      83,86                   

Série histórica: Anexo 3.10

Meses

TABELA 3.5 - VIDA MÉDIA DA DPF EM PODER DO PÚBLICO

1 Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra.
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4. Custo Médio da Dívida Pública Federal – DPF 
 
O custo médio mensal da DPF em poder do público reduziu-se, 
passando de 17,73% a.a., em março, para 10,34% a.a., em abril, 
resultado, sobretudo, da redução do custo dos títulos indexados à 
moeda norte-americana. 
 
O custo médio da DPMFi em poder do público reduziu-se de 13,31% 
a.a., em março, para 12,53% a.a., em abril, devido à menor variação 
dos seguintes indexadores: i) Dólar (-3,54%, em abril, contra 3,91%, 
em março) e ii) IGP-M (0,69%, em abril, contra 0,74%, em março). 
 
 
 

 
 
 
No acumulado dos últimos 12 meses, o custo médio da DPMFi aumentou de 
12,62% a.a., em março, para 12,64% a.a., em abril, em virtude da maior 
variação dos índices de preços, em abril de 2008, comparado ao mesmo 
mês do ano anterior. Com relação à DPFe, este indicador registrou redução, 
passando de -0,44% a.a., em março, para -3,12% a.a., em abril, devido à 
desvalorização da moeda norte-americana frente ao real de 3,54% em abril 
de 2008, contra a desvalorização de 0,80% ocorrida no mesmo período do 
ano passado.  
 
Vale ressaltar que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor 
o comportamento do custo de financiamento da dívida pública ao longo do 
tempo, tendo em vista a significativa influência das variações de curto prazo 
nos indexadores dos títulos públicos sobre o custo médio mensal.  

 
 
 

Gráfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da DPF,  
DPMFi,  DPFe e Taxa Selic  
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Dez/07 Mar/08 Abr/08 Dez/07 Mar/08 Abr/08

DPF 13,76             17,73             10,34             11,77             11,82             11,71             
DPMFi 14,52             13,31             12,53             12,88             12,62             12,64             

LFT 11,33             11,31             11,48             12,09             11,58             11,52             

LTN 12,97             12,41             12,41             13,85             13,20             13,09             
NTN-B 18,78             14,82             15,41             13,63             13,53             13,79             

NTN-C 36,54             20,29             19,03             18,03             19,45             20,27             
NTN-D 2,58               81,57             (27,32)            (7,29)              (4,59)              (7,18)              

NTN-F 12,53             12,45             12,46             13,04             12,58             12,54             

TDA 5,28               5,01               5,68               5,92               5,58               5,57               
Dívida Securitizada 7,13               6,46               6,95               7,27               6,94               6,92               

Outros 12,83             33,95             (4,19)              3,31               5,02               4,31               
DPFe 2,74               85,20             (24,58)            (4,19)              (0,44)              (3,12)              

Dívida Mobiliária 2,74               85,20             (24,58)            (4,19)              (0,44)              (3,12)              

Globals 1,11               78,98             (28,39)            (8,56)              (5,92)              (8,49)              
Euros 3,10               186,81           (37,50)            0,92               9,93               3,55               

Reais 11,92             11,92             11,92             12,08             11,84             11,84             

Reestruturada 1 (2,99)              71,84             (31,20)            (12,22)            (9,64)              (12,11)            

Outros -                 -                 -                 -                 -                 -                 

Dívida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

Série histórica:  Anexo 4.1

TABELA 4.1 - CUSTO MÉDIO DA DPF EM PODER DO PÚBLICO  

1  Títulos de renegociação anteriores ao Plano Brady que não possuem cláusula de recompra;
2 O Tesouro Nacional está desenvolvendo metodologia de cálculo da Dívida Contratual Externa, em linha com a já existente para o cálculo do custo médio da DPMFi e da Dívida
Mobiliária Externa.

Custo Médio Acumulado 12 MesesCusto Médio Mensal
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5. Mercado Secundário de Títulos Públicos Federais 
   
O volume financeiro médio diário de títulos negociados no mercado secundário reduziu-se 20,17%, passando de R$ 14,0 bilhões, em março, para      
R$ 11,2 bilhões, em abril.  

Os títulos prefixados tiveram uma redução da participação no total negociado, passando de 61,77%, em março, para 42,83%, em abril. Os títulos 
atrelados à taxa Selic, por sua vez, foram os mais negociados, aumentando a participação no total negociado de 26,25%, em março, para 43,73%, em 
abril. A participação dos títulos remunerados por índices de preços também aumentou, passando de 11,97%, em março, para 13,44%, em abril.  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Vo lume
2 %  do  Tota l 

Ne goci ado
3 Va ria çã o

4
Volum e

2 %  do  Total 

N egoci ado
3 Va ria çã o

4
Volum e

2 %  do To tal 

N egoci ado
3 Va ria çã o

4
Vo lum e

2 %  do  Total 

N egoci ado
3 V aria çã o

4
Volum e

2 %  do  To tal 

N egoci ado
3 V aria çã o

4

de z/0 2        5,4 6 80 ,1 0% 12 ,5 0%        0,1 8 2 ,6 0% - 24 ,2 0 %        0,6 2 9 ,2 0 % 4 ,0 0 %        0 ,5 5 8 ,0 8 % 40 ,5 0 %        6 ,8 1 1 00 ,0 0 % 12 ,00 %
de z/0 3        7,0 5 65 ,9 0% 2 ,2 0%        2,6 8 25 ,0 0% -4 ,8 0 %        0,5 2 4 ,9 0 % 1 00 ,8 0 %        0 ,4 5 4 ,2 1 % 49 ,1 0 %      1 0 ,7 0 1 00 ,0 0 % 4 ,20 %

de z/0 4        5,9 3 43 ,4 0% 4 ,2 0%        7,1 2 52 ,1 0% 21 ,6 0 %        0,3 1 2 ,3 0 % -6 ,4 0 %        0 ,3 1 2 ,2 7 % -19 ,5 0 %      1 3 ,6 7 1 00 ,0 0 % 11 ,50 %
de z/0 5        4,7 7 36 ,7 0% -8 ,6 0%        6,9 7 53 ,6 0% - 12 ,8 0 %        1,2 2 9 ,4 0 % 1 80 ,6 0 %        0 ,0 5 0 ,3 8 % -6 ,1 0 %      1 3 ,0 0 1 00 ,0 0 % -5 ,00 %

de z/0 6        4,3 8 27 ,4 0% 6 ,0 0%        9,6 8 60 ,6 0% 56 ,5 0 %        1,9 0 11 ,9 0 % 8 ,9 0 %        0 ,0 0 0 ,0 3 % -79 ,6 5 %      1 5 ,9 6 1 00 ,0 0 % 32 ,10 %

ja n/0 7        3,0 3 32 ,3 0% -30 ,8 0%        4,9 0 52 ,4 0% - 49 ,3 0 %        1,4 3 15 ,2 0 % - 24 ,9 0 %        0 ,0 0 0 ,0 2 % -54 ,5 1 %        9 ,3 6 1 00 ,0 0 % - 41 ,30 %
fe v/0 7        2,8 6 23 ,3 0% -5 ,6 8%        7,3 8 60 ,1 9% 50 ,4 3 %        2,0 2 16 ,4 9 % 41 ,8 0 %        0 ,0 0 0 ,0 2 % 2 ,0 3 %      1 2 ,2 6 1 00 ,0 0 % 30 ,95 %

m ar/0 7        3,1 2 24 ,7 3% 9 ,1 6%        7,3 8 58 ,5 4% 0 ,0 5 %        2,1 1 16 ,7 0 % 4 ,1 9 %        0 ,0 0 0 ,0 3 % 54 ,0 4 %      1 2 ,6 1 1 00 ,0 0 % 2 ,87 %
a br/0 7        3,0 9 22 ,5 6% -1 ,0 1%        7,4 6 54 ,5 7% 1 ,1 3 %        3,1 2 22 ,8 1 % 48 ,1 9 %        0 ,0 1 0 ,0 6 % 1 27 ,5 1 %      1 3 ,6 8 1 00 ,0 0 % 8 ,50 %

m ai/0 7        2,8 9 20 ,0 1% -6 ,5 0%        8,5 8 59 ,5 0% 14 ,9 2 %        2,9 5 20 ,4 8 % -5 ,3 8 %        0 ,0 0 0 ,0 1 % -89 ,9 5 %      1 4 ,4 2 1 00 ,0 0 % 5 ,40 %

ju n/0 7        3,8 1 23 ,3 5% 32 ,0 8%        9,7 4 59 ,6 5% 13 ,4 9 %        2,7 6 16 ,9 0 % -6 ,6 1 %        0 ,0 2 0 ,1 0 % 20 34 ,4 9 %      1 6 ,3 2 1 00 ,0 0 % 13 ,20 %
jul/0 7        2,4 2 19 ,0 1% -36 ,5 8%        8,2 6 64 ,9 6% - 15 ,2 0 %        2,0 4 16 ,0 2 % - 26 ,1 8 %        0 ,0 0 0 ,0 1 % -94 ,41 %      1 2 ,7 1 1 00 ,0 0 % - 22 ,13 %

ag o/0 7        3,0 4 27 ,7 6% 25 ,9 7%        6,0 4 55 ,0 4% - 26 ,8 9 %        1,8 9 17 ,2 0 % -7 ,3 3 %        0 ,0 0 0 ,0 0 % -61 ,53 %      1 0 ,9 7 1 00 ,0 0 % - 13 ,71 %
se t/0 7        3,7 6 28 ,5 5% 23 ,5 8%        7,3 2 55 ,5 1% 21 ,2 0 %        2,1 0 15 ,9 4 % 11 ,3 9 %        0 ,0 0 0 ,0 0 % -42 ,52 %      1 3 ,1 8 1 00 ,0 0 % 20 ,17 %

ou t/0 7        3,6 8 33 ,3 6% -2 ,2 9%        5,8 2 52 ,8 4% - 20 ,4 2 %        1,5 2 13 ,7 9 % - 27 ,7 0 %        0 ,0 0 0 ,0 1 % 5 74 ,60 %      1 1 ,0 2 1 00 ,0 0 % - 16 ,39 %

n o v/0 7        2,8 4 27 ,8 1% -22 ,8 5%        5,8 7 57 ,5 6% 0 ,8 2 %        1,4 9 14 ,6 3 % -1 ,8 0 %        0 ,0 0 0 ,0 1 % -42 ,55 %      1 0 ,2 0 1 00 ,0 0 % -7 ,44 %
de z/0 7        4,3 9 29 ,8 9% 54 ,8 8%        8,6 7 59 ,0 1% 47 ,7 4 %        1,6 2 11 ,0 4 % 8 ,7 4 %        0 ,0 1 0 ,0 6 % 10 73 ,13 %      1 4 ,7 0 1 00 ,0 0 % 44 ,10 %

ja n/0 8        3,2 8 30 ,0 2% -25 ,2 8%        6,2 8 57 ,4 5% - 27 ,5 6 %        1,3 7 12 ,5 0 % - 15 ,7 4 %        0 ,0 0 0 ,0 3 % -60 ,09 %      1 0 ,9 3 1 00 ,0 0 % - 25 ,60 %
fe v/0 8        3,0 4 27 ,7 1% -7 ,3 6%        5,8 6 53 ,4 0% -6 ,7 4 %        2,0 7 18 ,8 8 % 51 ,5 8 %        0 ,0 0 0 ,0 0 % -87 ,64 %      1 0 ,9 7 1 00 ,0 0 % 0 ,34 %

m ar/0 8        3,6 8 26 ,2 5% 20 ,9 4%        8,6 5 61 ,7 7% 47 ,6 8 %        1,6 8 11 ,9 7 % - 19 ,0 7 %        0 ,0 0 0 ,0 0 % -6 ,94 %      1 4 ,0 1 1 00 ,0 0 % 27 ,66 %

a br/0 8        4,8 9 43 ,7 3% 32 ,9 7%        4,7 9 42 ,8 3% - 44 ,6 5 %        1,5 0 13 ,4 4 % - 10 ,3 7 %        0 ,0 0 0 ,0 1 % 98 ,02 %      1 1 ,1 8 1 00 ,0 0 % - 20 ,17 %

Ob s.2 : N a s op eraç ões  de  co rret ag em  sã o c om pu ta dos  som e nte  o s va lo re s d os con trata nte s f in ais.

M ês

4  V ar ia ção  p ercen tu al d o vo lum e ne goc ia do  do s t ítu lo s n o m ê s e m re laçã o a o volum e  ne go ciad o n o mê s a nte r io r.

1  In clui t ítu lo s ca m biais - N B CE  e  N TN-D ;
2

M éd ia, no m ê s, do vo lu m e fina nce iro d iá r io d as op eraçõ es de finit iva s. N ão são co nsid erad as: as o pera çõe s e m qu e os preç os c ont ra ta do s situ em -se fo ra d o in te rva lo d e +/ - 25 % do p re ço de la stro do tít ulo; e a s o pe ra çõe s e m qu e um
do s co ntra tan tes  seja  o Ba nco  C en tral o u o  Tes ouro  N acion al.
3
 P articipa ção  do  vo lu m e n eg ocia do do s tí tulo s em  re la ção  a o vo lum e to tal n eg ocia do no  m ês;

Ob s.1 : C á lcu los efe tu ado s co m  ba se no s va lo re s o rig in ais,  an te s de  a rred on da me nt os.

TABE LA 5.1  -  V O LUM E NE G O CIADO  N O  M ER CADO  SE CUN DÁRIO , P O R TÍTULO
R$  B ilh õe s

LFT / LFT- A / LFT-B LT N / NT N-F NTN -C / NTN-B O utros  1 T ota l
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A LTN com vencimento em julho de 2008 foi novamente a com maior volume financeiro 
diário negociado, com uma média diária no mês de R$ 1.164,4 milhões, enquanto a LTN 
com vencimento em janeiro de 2009 continuou como o segundo papel desse tipo mais 
negociado, com uma média diária de R$ 800,1 milhões. 
 
Entre as NTN-F, a com maior volume financeiro negociado foi a com vencimento em janeiro 
de 2012, com uma média diária no mês de R$ 411,7 milhões. Por sua vez, a NTN-F com 
vencimento em janeiro de 2010 foi a segunda mais negociada, com uma média diária de R$ 
365,6 milhões. 
 
A LFT com vencimento em junho de 2008 foi a com maior volume financeiro diário 
negociado, apresentando uma média diária negociada de R$ 762,3 milhões. Já a LFT com 
vencimento em março de 2104, papel mais negociado em março, caiu uma posição, sendo o 
segundo papel mais negociado, com uma média diária de R$ 590,48 milhões.  
 
A NTN-B com vencimento em agosto de 2010 permaneceu como o título remunerado por 
índice de preços mais negociado em termos de volume financeiro, com uma média diária de 
R$ 635,8 milhões. A NTN-B com vencimento em agosto de 2012 continuou como o segundo 
papel mais negociado, com uma média diária de R$ 201,2 milhões. 
 
 
  
 

Gráfico 5.1 – Volume Diário Negociado no Mercado 
Secundário de Títulos Públicos  
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Gráfico 5.2 – Volume Diário de Títulos Públicos Neg ociados no 
Mercado Secundário como % dos Respectivos Estoques  

1,93 %

1,12%1,15%
1 ,10%

0 ,46%

0,91%

1,05%

1,93%

1,20%

0,53% 0,52%

0,87%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total

dez/07 mar/08 abr/08  

LTN 1/7/2008     1.164,39                 44,1 NTN-F 1/1/2012         411,67                 17,2 
LTN 1/1/2009        800,08                 39,5 NTN-F 1/1/2010         365,60                 10,3 
LTN 1/1/2010        796,05                 41,5 NTN-F 1/1/2017         149,99                 10,9 
LTN 1/7/2009        371,86                 17,8 NTN-F 1/1/2014           68,35                   3,7 
LTN 1/7/2010        254,40                 10,0 NTN-F 1/1/2011           44,84                   3,0 

NTN-B 15/8/2010        635,82                 87,6 LFT 18/6/2008         762,32               293,5 

NTN-B 15/8/2012        201,24                 35,2 LFT 7/3/2014         590,48                 29,1 

NTN-B 15/5/2009        180,50                   9,8 LFT 17/12/2008         554,61               138,7 
NTN-B 15/11/2009        157,24                 14,0 LFT 7/3/2012         382,01                 26,0 

NTN-B 15/5/2011        113,85                 21,7 LFT 17/6/2009         378,48                 39,0 
Obs. 1: Consideradas apenas as operações definitivas. 

Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operações referem-se às médias diárias no mês. 

Obs. 4: Nas operações de corretagem são computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal. 

Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F

Título Vencimento
Volume 

Financeiro
Qtd.

Operações
Título Vencimento

Volume 
Financeiro

Qtd.
Operações

TABELA 5.2 -  VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO 
SECUNDÁRIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - ABRIL 2008

R$ Milhões

Título Vencimento
Volume 

Financeiro
Qtd.

Operações
Volume 

Financeiro
Vencimento

Qtd.
Operações

Índice de Preços Taxa Selic

Título

Obs. 3: Não são consideradas: as operações em que os preços contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do preçode lastro
do título; e as operações em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

 


