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1. Operac6es no Mercado Primério

No més de agosto, as emissGes da Divida
Publica Federal — DPF' corresponderam a
R$ 20,8 bilhdes e os resgates alcangaram
R$ 15,3 bilhdes, resultando em emissao
liquida de R$ 5,5 bhilhdes, sendo R$ 6,1
bilhdes referentes a emissdo liquida da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 0,6 bilhdo referente ao resgate
liquido da Divida Publica Federal externa -
DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO

PUBLICO - AGOSTO 2008

R$ Milhdes
12Semana 22 Semana 3 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Ago 4/Ago a 8/Ago 11/Ago a 15/Ago 18/Ago a 22/Ago 25/ Ago a 29/Ago Agosto/2008

EMISSOES DPF 3.348,17 3.695,85 5.192,51 4.572,16 4.014,98 20.823,67

| - DPMFi 3.34587 3.693,12 5.183,19 4.571,79 4.01439 20.808,36
Oferta Publica 3.30497 2.816,08 3.815,78 3.685,40 193117 15.553,41
Emiss&o Direta com Financeiro * 439 - - - - 4,39
Emisséo Direta sem Financeiro 2 32,74 0,07 4,03 353,82 180,93 571,58
Trocas® - 851,04 1.343,03 489,67 1.880,31 4564,06
Tesouro Direto 3,77 25,93 20,34 42,90 2199 114,93
Transferéncia de Carteira* - - - - - -

Il - DPFe 230 2,73 9,32 0,37 059 15,31
Divida Mobiliaria - - - - - -
Divida Contratual 230 2,73 9,32 0,37 059 15,31

RESGATES DPF 223,10 1.060,68 7.006,36 1.198,77 5.831,82 15.320,73

Il - DPMFi 198,75 869,41 6.956,21 831,20 5.810,05 14.665,62
Vencimentos 198,67 8,65 4.974,25 15,44 2121 5.218,21
Compras 008 - 574,79 - 3124 606,10
Trocas® - 851,03 1.343,02 489,67 1.880,31 4564,03
Tesouro Direto 9,70 60,06 6,05 6,96 82,78
Cancelamentos - 0,03 4,09 320,04 3.870,34 4.194,49

IV - DPFe 2435 191,27 50,15 367,57 21,77 655,11
Divida Mobiliaria - 188,10 - 352,40 - 540,50
Divida Contratual 2435 3,17 50,15 1517 21,77 114,61

EMISSAO LIQUIDA 3.125,07 2.635,17 (1.813,85) 3.373,39 (1.816,83) 5502,94
DPMFi (1 -11) 314713 2.823,71 (1.773,03) 3.740,59 (1.795,66), 6.142,74
DPFe (Il - V) (22,06) (188,55) (40,83) (367,20 (2117) (639,80)

* Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

* Emisses diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacéo;

® Referente atitulos enitidos e recebidos em leiges de troca;

“ Referente aoperagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - AGOSTO 2008

R$ Milhdes

Emissoes Resgates Emisséo Liquida P(.ercent.ual e

Refinanciamento

DPMFi 20.808,36 100,00% 14.665,62 100,00% 6.142,74 141,89%
Prefixados 9.966,08 47,89% 1.081,77 7,38% 8.884,30 921,27%
indice Pregos 6.215,22 29,87% 8.665.21 59,09% (2.449,98) 71,73%
Selic 4.375,48 21,03% 1.087,38 7A41% 3.288,10 402,39%
Cambio 25,70 0,12% 33,75 0,23% (8,05) 76,15%
TR 225,88 1,09% 3.79751 25.89% (3.571,63) 5,95%

Outros - 0,00% - 0,00% - -

DPFe 15,31 100,00% 655,11 100,00% (639,80) 2,34%
Délar 15,31 100,00% 621,46 94,86% (606,15) 2,46%
Euro - 0,00% 28,45 434% (28,45) 0,00%
Real - 0,00% - 0,00% - -
Outros - 0,00% 521 0,79% (5,21) 0,00%

Série histérica: Anexo1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissfes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 20,8 bilhdes: R$ 10,0 bilhdes (47,89%) em titulos
com remuneragdo prefixada, R$ 6,2 bilhdes (29,87%)
em titulos remunerados por indices de precos,
R$ 4,4 bilhdes (21,03%) em titulos indexados a taxa
Selic e R$ 2259 milhdes (1,09%) em titulos
indexados a TR.

Do total das emissbes, R$ 15,6 bilhdes foram
emitidos nos leilées de venda e R$ 4,6 bilhdes nos
leildes de troca, além de R$ 690,9 milhdes relativos
as emissbes diretas e as vendas de titulos do
Programa Tesouro Direto.

Nos leilbes de NTN-B (titulos remunerados por
indices de precos) foram emitidos R$ 6,1 bilhdes em
titulos com vencimentos entre 2011 e 2045, dos
quais R$ 2,9 bilhdes mediante pagamento em
dinheiro (primeira etapa do leildo) e R$ 3,2 bilhdes
em troca por titulos com prazos mais curtos
(segunda etapa do leildao).

J& nos leildes de titulos prefixados (LTN e NTN-F)
foram emitidos R$ 9,7 bilhdes, sendo as principais
emissdes R$ 2,8 bilhdes com vencimento em julho
de 2010 (LTN) e R$ 4,7 bilhdes com vencimento em
janeiro de 2012 (NTN-F). Nos leildes de LFT (titulos
indexados a taxa Selic) foram emitidos R$ 4,4
bilhdes de titulos com vencimentos em setembro de
2012 e setembro de 2014.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TiTULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - AGOSTO 2008

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 43 Semana 52 Semana Total
1/Ago 4/Ago a 8/Ago 11/Ago a 15/Ago 18/Ago a 22/Ago 25/ _Agoa 29/Ago Agosto/2008
| - EMISSAO 3.34587 3.693,12 5.183,19 4.571,79 4.014,39 20.808,36
Vendas 3.30497 2.816,08 3815,78 3.685,40 1.931,17 15.553,41
LFT - - 3.593,26 3.593,26
LTN 1.22295 1.232,58 851,74 92,14 47943 3.878,83
NTN-B - - 1.845,10 1.019,13 2.864,23
NTN-F 2.08202 1.583,50 1.118,95 - 43261 5.217,08
Trocas 851,04 1.343,03 489,67 1.830,31 4.564,06
LFT 762,44 - - - 762,44
LTN 88,61 - 489,67 - 578,28
NTN-B - 1.343,03 - 1.880,31 3.22334
Tesouro Direto 377 25,93 20,34 42,90 2199 114,93
LFT 0,71 576 3,80 5,88 3,63 19,78
LTN 0,70 6,73 6,20 9,60 9,03 32,26
NTN-B 216 10,76 8,01 23,74 6,69 51,36
NTN-C - . - - R
NTN-F 020 2,68 2,33 3,67 2,64 11,53
Emiss&o Direta com Financeiro * 439 4,39
Emissao Direta sem Financeiro 2 32,74 0,07 4,03 353,82 180,93 571,58
Il - RESGATE 19875 869,41 6.956,21 831,20 5.810,05 14.665,62
Vencimentos 198,67 8,65 4.974,25 15,44 2121 5.218,21
LFT 0,29 0,29
LTN - R
NTN-B 4.767,99 4.767,99
NTN-C - R
NTN-F - - - - - -
Outros 198,67 8,65 206,27 15,15 2121 449,94
Compras 0,08 574,79 3124 606,10
LFT
LTN 491,95 491,95
NTN-B 82,83 82,83
Outros 0,08 - - 31,24 31,32
Trocas 851,03 1.343,02 489,67 1.830,31 4.564,03
LFT 762,43 108,29 - 142,73 1.01344
LTN 88,60 - 489,67 - 578,28
NTN-B 1234,73 1.737,58 2.972,31
NTN-C
NTN-F
Outros -
Tesouro Direto 9,70 60,06 6,05 6,96 82,78
LFT 1,78 1,52 1,05 281 7,16
LTN 2,25 2,36 2,39 139 8,40
NTN-B 4,24 55,10 1,95 199 63,29
NTN-C 0,39 0,19 0,07 0,14 0,78
NTN-F 1,04 0,89 0,59 062 315
Cancelamentos - 0,03 4,09 320,04 3.870,34 4.194,49
101~ IMPACTO TOTAL NA LIOUIDEZ ° (3.114 39) (2.823,67) 1772,97 (3.706,81) (1.893.75) (9.765,66)

! Emissées diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;
2 EmissGes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacao;
? Refere-se a0 impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, néo s&o considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significam aumento na

liquidez.
Série histérica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
R$ 14,7 bilhdes, sendo R$ 5,2 bilhdes referentes aos da DPMFi — Agosto 2008

vencimentos do més, R$ 5,2 bilhdes resultantes das
operacbes de compra e troca e R$ 4,3 bilhdes
relativos aos cancelamentos e Programa Tesouro 10.000 1
Direto.
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto? realizadas no més de
agosto atingiram o montante de R$ 114,9 milhfes. Os titulos
mais demandados pelos investidores foram os remunerados por
indices de precos, representando 44,69% do montante vendido,
sendo 37,70% referentes a NTN-B e 6,99% referentes a NTN-B
Principal. J& a participagéo dos titulos prefixados (LTN e NTN-F)
foi de 38,10%, enquanto a da LFT representou 17,21%.

Em relacdo ao numero de investidores, 3.091 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em agosto.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa (janeiro/2002) chegou a 129.936, o0 que representa
um incremento de 40,42% nos ultimos 12 meses.

Graéfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto

ELFT CJLTN NTN-C I NTN-B ENTN-F —Vendas
4.000 r 200

3.500 1

3.000 +

Vendas Acumuladas - R$ Milhdes
Vendas Mensais - R$ Milhdes

M1 r 40

r 20

T T T T T T T 0
A\é\ ‘\Q/\ 66\ 0\6\ 0&\6\ ’BQ/\ 4\Q‘b ‘\\QQ) Q\Q% 60%
FEEPH FEE P S

o o £
SRS
§ &

o L
0 Q60\\60\0

%,

kg

2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

TABELA1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - AGOSTO 2008

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Agosto 2008

R$ Mihses
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 32,26 28,07% 8,40 10,14% 468,10 2557%
LFT 19,78 17,21% 7.16 8,65% 371,25 20,28%
NTN-B 43,33 37,70% 58,40 70,54% 430,81 2353%
NTN-B Principal 8,03 6,99% 4,89 5,91% 245,24 13,40%
NTN-C - 0,00% 0,78 0,95% 107,51 5.87%
NTN-F 11,53 10,03% 3,15 3,80% 207,61 11,34%
TOTAL 114,93 100,00% 82,78 100,00% 1.830,51 100,00%
Série histérica: Anexo 1.5
Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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TABELA1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DA DPMFi- AGOSTO 2008

1.1.3 Emissdes Diretas e Cancelamentos

EMISSOES R$ Milhdes
Titulos O[;:mr;]iao Veﬁ::]:r?to Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizagdo Legal
AS emlssaes dlretaS de tl’tulos da DP MFI tOtallzaram CFTE1 1/8/2008 1/1/2038 1.980.840 4,39 |FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01
CVSA970101 1/8/2008 1/1/2027 1035 0,61 |0 e Lei 10.150, de 21/12/00
R$ 576'0 m||hfjes, '[endO ComO pI’InCIpaIS tl’tulos emltIdOS CVSA970101 1/8/2008 1/1/2027 113 0,07 |Novagéo de Dividacom o Fundo Garantidor de Créditos-FGC-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSA970101 1/8/2008 1/1/2027 134 0,08 | jecorido Lei 10.150, de 21/12/00
i) R$ 248’ 1 milhées de NTN_F e R$ 71,9 milhaes de NTN_B, CVSBO70101 1/8/2008 1/1/2027 60957 1387 Novagao de Dividacom a Companhiade Habitagao Popular de Cuntiba-COHAB-CT-Juros Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 1/8/2008 1/1/2027 38502 8,76 |Novagéo de Dividacom o Fundo Garantidor de Créditos-FGC-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
referentes a permuta por titulos da Empresa Gestora de cvssoowol | 12008 | 172027 4329 0,98 |Novecao de D com o Fundo de Gararia do Temp de SerusFGTS-ros decarics_|Lei 10,150, de 21/12/00
) .. T CvsB9T0101 182008 | 1/1/2027 36102 8,21 |ovacR0 TG BT S & Cal &6 CORsTigass 06 Casd i Pesso datmaiima CECR ™, o"10.150, de 21/12/00
AthOS - EMG EA, ||) CVS, no Va|0r de R$ 160,0 m||h0es, Ccvscon101 1/8/2008 1/1/2027 1 0,00 3‘;‘;?:““”“"““"’““””“ de Casa plo Pessodl daManmha-CCCPM- ) o1 150, de 21/12/00
~ L. . CVSD970101 1/8/2008 11112027 142 0,03 ?f;a‘iﬁ%?‘”““’" & Calia dé Consicoes de Casa plo Pessodl damanina-CoOPW [ 6750 de 21/12/00
referentes a novacdo de dividas e iii) TDA, no valor de cvsoonon | wazoos | 17027 % TN e S —— SR — el 10,150, do 20/12/00
L A~ CVSDO70101 1/8/2008 1/1/2027 514 0,12 s‘ﬁia?BWE-C-‘;’"-;-a’h-"-a-"""‘ga?nmam-ﬁﬂam?c—m‘mCOHAB’”"’ US| €1 10.150, de 21/12/00
R$ 65,9 milhdes, referentes ao Programa de Reforma P e o G | SR R RO R AN
Lo TDA2 4/8/2008 diversas 57 0,01 Solicitagao do INCRA(Indent: Decreto 578, de 24/06/92
Agraria do INCRA. Os cancelamentos, por sua vez, Py e P T Aty
totalizaram R$ 4’2 bilhées, sendo a maioria dos titulos DR 12/8/2008 | _diversas 10933 1,69 |20hciaca0 do INCRAT E0E TR Do reto 578, de 24106192
TDAD 18/8/2008 |  1/7/2023 160682 1453 2 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
Cancelados em fu ngéo de pagamento de dividendos pela TDAD 18/8/2008 | 1/7/2026 21095 1,91 20 do INC a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 18/8/2008 | 1/1212022 40982 370 2 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
CAIXA e BNDES (R$ 3,9 b||h6e3), 0 que resultou em ToAE 18/8/2008 | 1/7/2013 57,949 524 20 do INC . agréria) MP 2.183-56, de 24/108/01
A i ToAH 18/8/2008 |  1/2/2009 16044 1,45 2 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
resgate qu uido de R$ 3, 6 bilhoes. Toan 18/8/2008 | 1/2/2012 6285 057 20 do INC " & agréria MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 18/8/2008 1/9/2008 18.396 1,66 &0 do INCI a agraria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TOAH 18/8/2008 |  1/6/2009 9753 0,88 2 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
ToAH 18/8/2008 |  1/6/2009 758 0,07 2 do INCH a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
CANCELAMENTOS TDAH 18/8/2008 1/8/2011 814 0,07 &0 do INC a 7] agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
s vaada | Datade | oiinie | vator Fnancero Fntidade pom—— ToAH 18/8/2008 |  1/8/2012 12930 117 % do INCH a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
CRIEED || WErsiieiie TDAH 18/8/2008 1/9/2011 4692 0,42 @ do INC a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 6/82008 | diversas 251 0,02 |Pagamento de ITR e ;;Z‘Q‘g_j;zgg@g“m TOAH 18/8/2008 | 1/9/2011 14074 1,27 & do INC a g agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 6/8/2008 diversas 24 0,00 | Determinagéo judicial ?j;gjiﬁ:spﬁ’ow& TDAH 18/8/2008 1/9/2011 9.008 0,81 & do INC a agraria) MP 2.183-56, de 24/08/01
Ton 1812008 vereas s 000 |Pagamento de ITR :.)Zl ; 324;;";:;%/92 TDAH 18/8/2008 1/11/2020 656 0,06 &0 do INC a 7] agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
Toa 12812008 diversas 3032 0,28 | Determinagéo judicial ?Ll;:‘/%SRA n°440, de NTN-B 20/8/2008 15/522017 44680 71,90 |Permuta por titulos CVS da Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01
T INCRA TO 468,08 NTNF 20/8/2008 1/1/2012 52642 48,00 |Permuta por titulos CVS da Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01
TDA 12/8/2008 diversas 41.166 3,74 | Acordo judicial 25/07/08
o4 504 do 30184 e NTNF 20/8/2008 1/1/2017 238.440 200,10 |Permuta por titulos CVS da Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01
o L4m12008 dversas 8 07 |Pag *Im® Decreto 578, 00 24/06/92 ... CVSA970101 25/8/2008 1/1/2027 17.124 42,36 |Novagéo de Dividacom o BESC S/A Crédito Imobiliario-BESCRI Lei 10.150, de 21/12/00
CVSA 20/8/2008 1172027 129491 320,00 |Permuta de titulos da EMGEA-Port.458,de 20/08/08 MP 2.196-3, de 24/08/01 CVSAIT0101 25/8/2008 1112027 21 0,05 [Novagao de Divida com a Caixa de Fnandiamento Imobiliard da Aeronautioa CFIAE. e 10.150, de 21/12/00
oA 21872006 )  dversas 489 0,04 |Pagamento de ITR E?;ei;dﬂﬁ_:ﬂj/ b cvseorolon | 258/2008 |  1/1/2027 27.721 54,34 |Novagio de Divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00
TDA 26//2008 |  diversas 8 000 [Pagamento de ITR '52';::45'716 32“4”3;'2 CVSB970101 25/8/2008 1/1/2027 12017 23,56 [Novacao de Dividacom a Caixa de Financiamento Imobilidrio da Aeronautica-CFIAE Lei 10.150, de 21/12/00
CFT-A 28/8/2008 diversas 7593 16,74 |Pagamento de dividendos da CAIXA-Port478 de 28/08/08 MP 2167-53, de 23/08/01 CVSB970101 25/8/2008 1/1/2027 3122 6,12 |Novagéo de Dividacom o BESC S/A Crédito Imobiliario BESCRI Lei 10.150, de 21/12/00
CFT-B 28/8/2008 diversas 51014 0,09 [Cancelamento de caucéo para o FUNAD-Portaria 476, 28/08/08 Lei 11.343, de 23/08/2006 CVSC970101 25/8/2008 1/1/2027 292 0,72 |Novagéode Dividacom o BESC S/A Crédito Imobiliaio-BESCRI Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB 28/8/2008 1112027 134992 264,74 |Pagamento de dividendos da CAIXA-Port 478 de 28/08/08 MP 2167-53, de 23/08/01 CVSD970101 25/8/2008 1/1/2027 4 0,01 |Novagéo de Dividacom o BESC S/A Crédito Imobiliario-BESCRI Lei 10.150, de 21/12/00
NTN-B 28/8/2008 |  15/52017 50.000 89,90 | Pagamento de dividendos da CAIXA-Port.478 de 28/08/08 MP 2167-53, de 23/08/0L CVSD970101 25/8/2008 1/1/2027 44 0,09 |Novagao de Dividacom a Caixa de Financiamento Imobilidrio da Aeronautica-CFIAE Lei 10.150, de 21/12/00
NTN-C 28812008 | diversas 284713 482,30 |Pagamento de dividendos da CAIXA-Port 478 de 28/08/08 MP 2167-53, de 23/08/01 NTNA 28/8/2008 | 15/9/2017 15185424 25,70 |PROEX - Programa de Financiamento s Exportagoes Lei 10.184, de 12/02/01
CVSA 29/8/2008 1172027 266486 659,87 | Pagamento dividendos do BNDES-Port.482,de 29/08/08 MP 2167-53, de 23/08/01 Ton2 28/8/2008 diversas 8 290 g:::c?u o ‘NCRA{IMEZ = it Decreto 578, de 24/06/92
TDAC 28/8/2008 diversas 2940 0,03 i¢a0 do INCRA(Indeni. grari Decreto 578, de 24/06/92
cvsB 29/8/2008 1112027 1124712 2.206,12 |Pagamento dividendos do BNDES-Port.482,de 29/08/08 IMP 2167-53, de 23/08/01 cauar,
TDAD 288/2008 |  1/8/2023 101663 9,20 % do INCH a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
cvsc 29/8/2008 1112027 3628 898 gar dividendos do BNDES-Port.482,de 29/08/08 IMP 2167-53, de 23/08/01
TOAE 288/2008 |  1/8/2013 150454 14,42 2 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
CvsD 29/8/2008 1172027 72174 141,57 |Pagamento dividendos do BNDES-Port.482,de 29/08/08 tﬂ:jzﬁnzsii ;%;z/z?:/zl ToAE 280812008 1/8/2018 47915 433 2 do ING . agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 29/8/2008 diversas 154 0,01 [Pagamento de ITR Decreto 5;78 de 24/06/92 SUBTOTAL 575,98
SUBTOTAL 4.194,49
EMISSAO LIQUIDA (3.618,52)

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Agosto 2008 9



1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - AGOSTO 2 008

R$ Milhdes
No més de agosto, o servico da DPFe totalizou . Juros, Agio
I _ Principal ’ Total
R$ 655,1 milhdes, sendo R$ 574,6 milhdes e Encargos
referentes ao pagamento de juros, &gio e EMISSOES/INGRESSOS 1531 - 15,31
encargos e R$ 80,5 milhdes referentes ao Divida Mobiliaria - . .
pagamento de principal. Bonus de Captagao ; ) )
Divida Contratual 15,31 - 15,31
D ¢ ibu Organismos Multilaterais 9,65 - 9,65
entre os fatores que contribuiram para este Credores Privados/ Ag. Gov. 566 i 5 66
resultado, destaca-se o pagamento de cupom de RESGATES 8052 574.59 655 11
juros de diversos titulos da divida externa. Divida Mobiliaria = 540,50 540,50
B6nus de Renegociacao - - -
Bonus de Captacao - 540,50 540,50
Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe Resgate Antecipado (Buyback ) - R -
Agosto 2008 Divida Contratual 80,52 34,09 114,61
100 Organismos Multilaterais 54,20 29,06 83,26
> Credores Privados/ Ag.Gov. 26,32 5,03 31,35
600 EMISSAO LIQUIDA (65,21) (574,59) (639,80)
500 4 Série historica: Anexo 1.6
& 400 -
g
&9 300
200 1
115
100 7
15 o | 15
Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
BMEMISSAO FARESGATE
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1.3 Programa de Recompra da Divida Publica Federal

Durante os meses de julho e agosto de 2008 foram
recomprados, em valor de face, R$ 300,9 milhdes
(US$ 188,7 milhdes) em titulos da DPFe. O total financeiro
desembolsado neste periodo foi de R$ 394,2 milhdes
(US$ 247,2 milhdes).

Ressalta-se que os titulos recomprados no periodo ainda
ndo impactaram o estoque da divida externa em agosto de
2008, uma vez que o processo de cancelamento ndo foi
efetivamente concluido.

O total recomprado nos quatro primeiros bimestres de 2008,
em valor de face, € de R$ 1.468,2 milhdes (US$ 869,3
milhdes), com um desembolso financeiro de R$ 1.937,2
milhdes (US$ 1.146,8 milhdes), conforme detalhado no
Anexo 1.7.

O gréfico ao lado apresenta a redugdo do fluxo de
pagamentos de juros da Divida Publica Mobilidria Federal
externa até 2040 em razdo das recompras efetuadas em
2008. A reducdao total de juros, em valores correntes, € de
R$ 3,1 bilhdes (US$ 1,9 bilhdo). Considerando-se as
recompras efetuadas desde janeiro de 2007, a reducéo total
no fluxo de pagamento de juros®, em valores correntes, é de
R$ 18,5 bilhdes (US$ 11,3 bilhdes).

% valores convertidos para o real pela cotagéo de 29/08/2008.

externa - DPFe

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 4° BIME STRE 2008*

. Valor de Face Financeiro
Ativo
US$ RS ? Us$ RS ?

A BOND 30.000.000,00 47.714.500,00 33.679.444,44 53.569.816,58
BR25 40.000.000,00 63.897.000,00 51.553.750,00 82.353.056,90
BR27 28.700.000,00 46.102.490,00 40.804.809,38 65.547.947,49
BR34 13.000.000,00 20.674.000,00 16.233.229,17 25.819.139,82
BR40 77.000.000,00 122.549.000,00 104.883.666,67 166.928.302,32

TOTAL 188.700.000,00 300.936.990,00 247.154.899,65 394.218.263,10

! Valores referentes a data de recompra dos ativos. Para a reducdo no estoque da divida seréo considerados os juros apropriados por
competéncia até adata do efetivo cancelamento dos titulos;
2 valores convertidos para o real pela cotagéo do diade liquidagéo da operagéo.

R$ Bilhdes

Gréfico 1.5 — Programa de Recompra da DPFe
Reducédo no Fluxo de Pagamento de Juros

668

I Original

P6s Recompras

2007 - 2010 2011 - 2015 2016 - 2020 2021 - 2025 2026 - 2030 2031 - 2035 2036 - 2040

Reducao
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
2.1. Evolugao Dez/07 Julo8 Ago/08
DPF 1.333,75 1.297,92 1.319,52 100,00%
O estoque da DPF aumentou 1,66%, passando DPMFi 1.224,87 1.204,40 1.223,19 100,00% 92,70%
de R$ 1.297,9 bilhdes, em julho, para R$ 1.319,5 LFT 409,02 443,45 451,29 36,89% 34,20%
bilhdes, em agosto. LTN 325,15 226,63 232,31 18,99% 17,61%
NTN-B 242,27 283,99 285,56 23,35% 21,64%
A DPMFi teve seu estoque aumentado em NTN-C 66,22 5740 o718 A.0m8 4,33%
o NTN-D 1,10 - - 0,00% 0,00%
1,56%, ao passar de R$ 1.204,4 bilhGes, em NTN-F 13182 14532 152,33 12,45% 11.54%
julho, para R$ 1.223,2 bilhdes, em agosto, em Divida Securitizada 20,78 19,79 16,30 1,33% 1.23%
virtude da emisséo liquida de R$ 6,1 bilhdes, e TDA 4,86 490 4,91 0,40% 037%
da apropriagdo de juros, no valor de R$ 12,6 Outros 23,65 22,92 2331 1,91% 177%
bilhdes. DPFe 1 108,88 9351 96,32 100,00% 7,30%
Divida Mobiliaria 84,57 7192 74,02 76,85% 5,61%
Com relacio ao estoque da DPFe, houve Global US$ 61,81 51,46 53,56 55,60% 4,06%
) 5 R Global BRL 10,76 10,27 10,37 10,76% 0,79%
incremento de 3,00% em relagdo ao més de Euro 1166 003 081 10.19% 0.74%
julho, encerrando o més de agosto em R$ 96,3 Reestruturada 2 0.34 027 0.29 0.30% 0.02%
bilhdes (US$ 58,9 bilhdes), sendo R$ 74,0 Outros . . . 0,00% 0,00%
bilhdes (US$ 45,3 bilhdes) referentes a divida Divida Contratual 24,32 21559 22,30 23,15% 1,69%
mobiliaria e R$ 22,3 bilhdes (US$ 13,6 bilhdes) a Organismos Multilaterais 20,28 18,14 18,72 19,43% 1,42%
diVida contratual. Este acréscimo fOI Credores Privados/ Ag.Gov. 4,03 3,45 3,58 3,71% 0,27%
N . . ~ 1Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriomente, de US$ para R$ com a cotagéo do Ultimo dia do més;
Consequen0|a, SObretUdO, da desva|0rlza(}ao da 2 Titulos de renegociacéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.
moeda nacional frente a moeda norte-americana. Série histérica: Anexo 2.1
Indicadores PAF 2008
Estoque em mercado (R$ bilhdes)
Minimo  Maximo
DPF 1.360 1.420
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2.2 Composicao

TABELA 2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
~ N .~ ~ Dez/07 Jul/08 Ago/08
Em relacdo & composicdo da DPF, houve reducéo i . ®
. - X DPF 1.333,75 100,00% 1.297,92 100,00% 1.319,51 100,00%
na participacdo da DPMFi, passando de 92,80%, DPMFi 122487 10000%;  91,84%| 120440 100,00%  9280%|  1.22319] 10000%  92.70%
H 0 Prefixados 456,97 37,31% 34,26% 371,95 30,88% 28,66% 384,64 31,45% 29,15%
em JUIhO' para 92’70 A)' em aQOStO' Em indice de Pregos 321,65 26,26% 24,12% 354,99 29,47% 27,35% 356,23 29,12% 27,00%
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo Selic 40002  333%)  30,67% 44345 | 36,82%f  34.17% 45129}  3689%  3420%
- Cambio 11,61 0,95% 0,87% 9,26 0,77% 0,71% 9,71 0,79% 0,74%
aumentada de 7'20%’ em JUIhO' para 7'30%' em TR 25,62 2,09% 1,92% 24,74 2,05% 1,91%) 21,32 1,74% 1,62%
agosto. DPFe 108881  100,00% 8,16%) 93,51 { 100,00% 7,20% 96,32}  100,00% 730%
Délar 83,25 76.46% 6,24% 70,40 75,28% 5,42% 73,21 76,01% 5,55%
Euro 13,68 12,56% 1,03% 11,84 12,66% 0,91% 11,70 12,15% 0,89%
A parcela dOS tl’tulos com remuneragao prefixada na Real 10,88 9,99% 0,82% 10,36 11,08% 0,80% 10,47 10,87%: 0,79%
i . Outros 1,08 099% 0,08% 0,91 0,97% 0,07% 0,94 0,97% 0,07%
DPMFi aumentou de 30,88%, em julho, para Série histérica da DPMFE Anexo 2.2
. N Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
31,45%, em agosto, devido, em grande parte, a Serie histerica da DPF: Anexo 2.4
emissao liquida de R$ 8,9 bilhdes desses papéis. A
participacdo dos indexados a taxa Selic passou de
36,82%, em julho, para 36,89%, em agosto. A
participacdo dos titulos remunerados por indices de
. Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPF por Indexador
pregos, por sua vez, reduziu-se de 29,47%, em Agosto 2008
julho, para 29,12%, em agosto. Indicadores PAF 2008
Cambio = orefiados Participacé@o no Estoque da DPF
oo . o 20,9% Minimo  Maximo
Com a desvalorizagao do real frente ao dolar, a L :

. ~ ,(; . Prefixado 29% 32%
participagdo dos titulos e contratos denominados indice de Precos  25% 20%
em moeda nacional na DPFe apresentou reducéo, Selic 31% 34%
passando de 11,08%, em julho, para 10,87%, em _Cr:gmb(l)o IZ//O gz//"

. L e Outros
agosto. Em contrapartida, a participacdo dos 2 2
titulos e contratos atrelados a moeda norte-
. Selic
americana aumentou, passando de 75,28%, em 34.2% indice de Pregos
i 27,0%
julho, para 76,01%, em agosto.
13
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF aumentou
1,66%, ao passar de R$ 1.297,9 bilhdes, em
julho, para R$ 1.319,5 bilhées, em agosto, 0 que
corresponde a um acréscimo, em termos
nominais, de R$ 21,6 bilhGes. Esta variagdo
deveu-se a emissdo liquida de R$ 5,5 bilhdes e &
apropriacdo positiva de juros, no valor de
R$ 16,1 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - AGOSTO 2008

Indicadores R$ Milhdes PETEE]
do Estogue

Estoque em 31/julho/08 1.297.920
DPMFi 1.204.405
DPFe 93.515
Estoque em 29/agosto/08 1.319.516
DPMFi 1.223.195
DPFe 96.321

Variagdo Nominal 21.596 1,66%

DPMFi 18.790 1,45%

DPFe 2.806 0,22%

| - Gestdo da Divida - TN (1.1 +1.2) 21.596 1,66%

1.1 - Emissdo/Resgate L iquido 5.503 0,42%

1.1.1 - Emissdes 12.065 0,93%

- Emisses Oferta Publica (DPMFi) * 15.668 1,21%

- Emissoes Diretas (DPMFi) ? (3.619) -0,28%

- Emissées (DPFe) ® 15 0,00%

1.1.2 - Resgates (6.562) -0,51%

- Pagamentos Correntes (DPMFi) 4 (5.907) -0,46%

- Pagamentos Correntes (DPFe) ° (655) -0,05%

- Resgates Antecipados (DPFe) & - 0,00%

1.2 - Juros Apropriados 16.093 1,24%

- Juros Apropriados da DPMFi 7 12.647 0,97%

- Juros Apropriados da DPFe 8 3.446 0,27%

Il - Operacdes do Banco Central - 0,00%

I1.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado ° - 0,00%

Total dos Fatores (I + 1) 21.596 1,66%

' Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operagdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agréria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

3 Referem-se as emissdes dos bonus de captagdo no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

“Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado. N&o incluem as operacées de troca/permuta
de titulos.

s Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram 4gio e
encargos.

s Pagamento de principal e juros do Programade Recompras da Divida Mobiliaria Federal externa (Buyback). N&o consideram &gio e encargos.
! Contempla a atualizagdo monetaria do principal e a apropriag&o de juros reais da DP MFi.

® Demonstra a valorizagdo/desvalorizacdo do délare das demais moedas subjacentes @ DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriagéo de juros.

° E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuagio deste Agente
Monetario.
Observagdes:

| - A Divida Plbica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobilidria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoque da DPMF é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente.

Il - O estoque da DPFe é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido para o real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composigao dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF nos proximos 12 meses
reduziram-se, passando de 23,84%, em julho, para
23,44%, em agosto.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12
meses diminuiu de 25,24%, em julho, para 24,83%
do seu estoque, em agosto. Os titulos prefixados
correspondem a 54,94% deste montante, seguidos
pelos titulos indexados a taxa Selic, os quais
apresentam participacdo de 29,13% do total da
DPMFi a vencer em 12 meses.

Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
) DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Jul/os Ago/08 Julios Ago/08 Jul/os Ago/08
Até 12 meses 304,031 2524%| 303,74} 24,83% 542 5,80%| 557 578%| 309,46 | 2384%| 309,30% 2344%
De la 2anos 304,42 1 2528%| 339,73} 27,77% 6,70 7,17%] 6,90 717%| 311,121 2397%| 346,63} 2627%
De2a 3anos 163,49 { 1357%| 137,31} 11,23% 6,75 7,22%) 7,52 781%| 170,24} 1312%| 144,83} 10,98%
De3a 4anos 97,72 811%| 127,24} 10,40% 654 6,99%] 6,23 647%| 104,26 803%| 133,47} 10,12%
De 4a 5anos 107,29 8,91% 84,92 6,94%] 646 6,91%] 6,53 6,78%| 113,75 8,76% 91,45 6,93%
Acima de 5 anos 227461 188%%| 230261 1882%| 6164} 6591%| 63571 6599%| 289,091 2227%| 29383} 2227%
TOTAL 1.20440 | 10000%| 1.22319} 10000%| 9351} 100,00%| 9632} 100,00%| 1297,92 ! 100,00%| 1.319,51{ 100,00%
Série historica: Anexo 3.1
Série historica da DPMFi: Anexo 3.2
Indicadores PAF 2008
% vincendo em 12 meses
Minimo Méaximo
DPF 24% 27%

TABELA 3.2 - DIVIDA PUBLICA FEDERAL EM PODER DO PUB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

vincendo em 12 meses representa 5,78% do seu RS Bllies
. . 2 Dez/07 Jul/08 Ago/08
estoque, sendo os titulos denominados em dodlar
.. 0 DPF 376,49 100,00%| 309,46 100,00%| 309,30 100,00%
responsaveis por 72,32% desse montante. Destaca- DPMFi 369,35 | 100,000 9810%| 304,03| 10000%| 98,250 303,74 | 100,00%i 98,20%
se que os vencimentos acima de 5 anos respondem Prefixados 204,44 | 5535%] 54,30%| 16512} 54,31% 53,36%| 166,86 54,94%} 53,95%
o indice de Pregos 4306 1 11,66%! 11,44%| 47,01} 1546%! 1519%| 4503 | 14,82%! 14,56%
por 65,99% do estoque da DPFe. Selic 11810 | 31,98%! 31,37%| 8851} 2011%! 28,60%| 88,49 | 29,13%! 28,61%
Cambio 216§ 0,59%] 057% 099] 032%] 0,32% 1,04 |  0,34%|  0,34%
TR 1581 043% 042% 2411 079% 0,78% 2,321 0,76%  0,75%
Outros - - - - - - - - -
DPFe 7141 100,00%i  1,90% 5421 10000% 1,75% 557 | 100,00%  1,80%
Délar 5411 7577%F  1,44% 3851 7099% 1,24% 4,03 72,32%  1,30%
Euro 1,031 14,48% 027% 0881 1631% 0,29% 0,86 1537% 0,28%
Real 058§ 816%  015% 058{ 1075%; 0,19% 055 9,92%  0,18%
Ooutros 011%  159%  0,03% 011}  104%}  0,03% 013 | 2.39%} _ 0,04%
Série historica: Anexo 3.3
Relatorio Mensal da Divida Publica Federal — Agosto 2008 15



3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF diminuiu, passando de 43,41
meses, em julho, para 42,66 meses, em agosto.

O prazo médio da DPMFi apresentou reducdo de
0,81 més, passando de 41,33 meses, em julho, para
40,52 meses, em agosto, em virtude da reduc&o no
prazo médio das novas emissoes.

J& o prazo médio da DPFe passou de 70,16 meses,
em julho, para 69,90 meses, em agosto, resultado da
aproximacao natural dos vencimentos, compensada,
em parte, pelo aumento do prazo provocado pelo
pagamento de cupom de juros de diversos titulos.

Grafico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
60 1

50 A

40 -

Meses
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o © © QA A QA o g S
FEPFHF LS &S $ & & §
S N & @ "N N ) e ¥ 3 P \0 »
— Estoque —& Emisséo Oferta Plblica

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/07 Jul/08 Ago/08

DPF 39,18 43,41 42,66
DPMFi 36,47 41,33 4052
LFT 26,19 31,17 30,59
LTN 9,17 10,07 9,32
NTN-B 68,46 66,82 67,11
NTN-C 80,37 98,34 97,35

NTN-D 6,25 - -
NTN-F 35,39 33,97 33,20
TDA 56,29 52,36 52,10
Divida Securitizada 87,86 83,99 81,98
Demais 97,14 95,71 95,08
DPFe 69,68 70,16 69,90
Divida Mobiliaria 73,84 75,27 7514
Globals 78,92 80,64 80,56
Euros 41,02 39,99 3896
Reais 81,50 83,68 82,66
Reestruturada * 32,22 28,78 27,73

Outros - - -
Divida Contratual 55,23 53,12 5252
Organismos Multilaterais 58,61 56,16 55,62
Credores Privados/ Ag.Gov. 38,21 37,10 36,28

* Titulos de renegociagédo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.

Obs.: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracéo dos prazos da divida intera e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos
futuros pela ‘yield” de emisséo, e ndo mais pela taxa do cupom.

Série histérica: Anexo 3.7

Prazo M édio (m eses)

DPF

Minim o

42

M &ximo
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TABELA 34 - PRAZO MEDIO DAS EMSSOES DA DPMFi EMO FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
Meses Meses
Indexador Dez/07 2ul/08 Ago/08 Titulo Ago/o8

DPMF 40,93 54,62 43,06 DPMFi 43,05

Prefixados 18,02 29,73 20,04 LTN 18,70

indice de Pregos 64,99 65,09 51,01 NTN-F 37,87

Selic 63,86 63,38 63,04 LFT 63,04
Série histérica Anexo 3.9 NTN-B 51,01

NTN-C -
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3.3 Vida Média

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo Meses
remanescente apenas do principal da divida publica, Dez/o7 Julos Agol08
- DPF 63,74 67,67 66,38
apresentou reducdo, passando de 67,67 meses, em SV 55,63 5113 59.73
julho, para 66,38 meses, em agosto. Prefixados 1971 2223 2161
indice de Precos 127,95 127,27 127,28
Selic 26,13 30,97 30,34
Cambio 150,60 159,03 158,42
TR 194,48 185,18 178,88
Outros - - -
DPFe 154,97 151,94 150,95
Divida Mobiliaria 16591 163,71 162,66
Globals 187,02 186,23 184,08
Euros 5247 49,60 48,59
Reais 170,63 163,86 162,81
Reestruturada * 69,26 62,28 61,21
Outros - - -
Divida Contratual 116,89 112,73 112,06
Organismos Multilaterais 122,96 118,43 117,85
Credores Privados/ Ag.Gov. 86,33 82,76 81,79
! Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem cl4usula de recompra.
Série histérica: Anexo 3.10
* Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.
17

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Agosto 2008



% (DPFe)

-10,0 +

4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio mensal da DPF aumentou, passando de 12,48% a.a.,
em julho, para 15,02% a.a., em agosto, resultado, sobretudo, da

desvalorizacao do real frente ao doélar.

O custo médio da DPMFi em poder do publico reduziu-se de 13,58%
a.a., em julho, para 12,30% a.a., em agosto, devido a menor variacdo
dos seguintes indexadores: i) IPCA (0,53% ao més, em julho, contra
0,28% ao més, em agosto); i) IGP-M (1,76%, em julho, contra
-0,32%, em agosto) e iii) IGP-DI (1,12%, em julho, contra -0,38%, em

agosto).

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
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TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

%a.a.
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/07 Jul/08 Ago/08 Dez/07 Jul/o8 Ago/08

DPF 13,76 1248 15,02 11,77 12,23 11,95
DPMFi 14,52 13,58 12,30 12,88 13,11 12,87
LFT 11,33 12,46 13,01 12,09 11,49 11,50
LTN 12,97 1237 12,25 13,85 12,68 12,47
NTN-B 18,78 1445 11,68 13,63 15,00 14,67
NTN-C 36,54 3299 5,60 18,03 26,14 24,44

NTN-D 2,58 6,03) - (7,29 (6,64) -
NTN-F 12,53 1253 12,61 13,04 12,42 12,31
TDA 5,28 6,72 6,49 5,92 5,54 552
Divida Securitizada 7,13 7,63 7,36 7,27 6,98 6,96
outros 12,83 8,07 26,04 3,31 6,72 5,96
DPFe 2,74 (599 59,89 4,19 (2,48) (3,40)
Divida Mobiliaria 2,74 (599 59,89 4,19 (2,48) (3,40)
Globals 1,11 (749 83,39 (8,56) (7,99) 8,21)
Euros 3,10 (17.12) (12,75) 0,92 3,78 (2,23)
Reais 11,92 11,92 11,92 12,08 11,82 11,72
Reestruturada * (2,99) (11,07) 75,90 (12,22 (11,59) (11,79)

Outros - - - - - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

T — - = p
Titulos de renegociacéo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolendo metodologia de célculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o cakulo do custo médio da DPMFi e da Divida
Mobilidria Externa.
Seérie histérica: Anexo 4.1

No acumulado dos ultimos 12 meses, o custo médio da DPMFi reduziu-se
de 13,11% a.a., em julho, para 12,87% a.a., em agosto, em virtude da
menor variacdo dos indices de precos, em agosto de 2008, comparado ao
mesmo més do ano anterior. Com relacdo a DPFe, este indicador também
registrou reducédo, passando de -2,48% a.a., em julho, para -3,40% a.a., em
agosto, devido, principalmente, a valorizacdo da moeda norte-americana
frente ao real de 4,33% em agosto de 2008, contra a valorizacdo de 4,50%
ocorrida no mesmo periodo do ano passado.

Vale ressaltar que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor
0 comportamento do custo de financiamento da divida publica ao longo do
tempo, tendo em vista a significativa influéncia das varia¢cdes de curto prazo
nos indexadores dos titulos publicos sobre o custo médio mensal.
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario reduziu-se de R$ 9,7 bilhdes, em julho, para R$ 8,8 bilhGes, em agosto
— queda de 9,45% no periodo.

A participacao dos titulos prefixados foi de 44,19% no més, apresentando acréscimo de 12,80% em relagdo ao més anterior. Por sua vez, a participacéo
dos titulos remunerados a indices de precos diminuiu, passando de 26,96%, em julho, para 19,87% do total negociado, em agosto. J& em relacdo aos
titulos atrelados a taxa Selic, houve reducédo de 13,38% no volume financeiro médio diario negociado, cuja participacéo atingiu 35,94%, em agosto, ante
37,57%, em julho.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO ,POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT / LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-B / NTN-C Outros * Total

M és 2 % do Total . a 2 % do Total X a 2 % do Total . 4 2 % do Total X a 2 % do Total X a

Volume Negociadoa Variacao Volum e Negociadoa Variacao Volum e Negociado’ Variacao Volum e Negociadoa Variacdo Volum e Negociado’ V ariacao

dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4.80% 0,52 4.90% 100,80% 0,45 421% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43,40% 4.20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,31 227% -19.50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60% 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40% 180,60% 0,05 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 1596 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49.30% 1,43 15,20% -2490% 0,00 0,02% -5451% 9,36 100,00% -41,30%
fev/i07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41.80% 0,00 0,02% 2,03% 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24 .73% 9,16% 7,38 58.,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,00 0,03% 54,04% 1261 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22,56% -1,01% 7,46 54 57% 1,13% 3,12 22,81% 48,19% 0,01 0,06% 12751% 13,68 100,00% 8,50%
m ai/07 2,89 20,01% -6,50% 8,58 59,50% 1492% 2,95 20,48% -5,38% 0,00 0,01% -89,95% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23,35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,02 0,10% 2034,49% 16,32 100,00% 13,20%
jul/lo7 2,42 19,01% -36,58% 8,26 64.,96% -15,20% 2,04 16,02% -26,18% 0,00 0,01% -94,41% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 2597% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7.33% 0,00 0,00% -61,53% 10,97 100,00% -13,71%
set/07 3,76 28.55% 23.58% 7,32 5551% 21,20% 2,10 15,94% 11,39% 0,00 0,00% -42.,52% 13,18 100,00% 20,17%
out/07 3,68 33,36% -2,29% 5,82 52,84% -20,42% 1,52 13,79% -27,70% 0,00 0,01% 574,60% 11,02 100,00% -16,39%
nov/07 2,84 27.81% -22,85% 5,87 57,56% 0,82% 1,49 14,63% -1,80% 0,00 0,01% -42.,55% 10,20 100,00% -7,44%
dez/07 4,39 29,89% 54,88% 8,67 59,01% 47 .74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57.,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26.,25% 20,94% 8,65 61,77% 47 68% 1,68 11.97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 1401 100,00% 27,66 %
abr/08 4,89 43,73% 32.97% 4,79 42 ,83% -44.65% 1,50 13,44% -10,37% 0,00 0,01% 98,02% 11,18 100,00% -20,17%
m ai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44 19% -8,54% 2,03 20,52% 35,35% 0,00 0,00% -97,89% 9,91 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54.,29% 46,27% 1,61 13,63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/08 3,66 3757% -3,45% 3,45 35,47% -46,13% 2,62 26,96 % 63,07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17,55%
ago/08 3,17 35,94% -13,38% 3,89 44.,19% 12,80% 1,75 19,87 % -33,25% 0,00 0,00 % 100,00% 8,81 100,00% -9,45%

Y Incluititulos cambiais -NBCE e NTN-D;

*Média, no més, do volume financeiro diario das operac6es definitivas. Ndo sdo consideradas: as operagdes em que os pre¢gos contratados situem-se fora dointervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um
dos contratantes seja o Banco Centralouo Tesouro Nacional.

¢ P articipacédo do volume negociado dos titulos em relacdo ao volume total negociado no més;

“Variagdo percentual do volume negociado dos titulos només em relagdo ao volume negociado no més anterior.

Obs.1:Céalculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operagdes de corretagem sdocomputados somente os valores dos contratantes finais.
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As LTN com vencimentos em janeiro de 2010 e janeiro de 2009 continuaram sendo 0s
papéis mais negociados no mercado secundario, ocupando os primeiro e segundo lugares,
respectivamente, seguidos das LTN com vencimentos em julho de 2009 e outubro de 2008 —
este Ultimo figurando entre os mais negociados em razdo da proximidade de seu
vencimento. Esse papel, por sinal, vem sendo aceito nos leildes de troca e compra
realizados pelo Tesouro Nacional.

Entre as NTN-F, os papéis com vencimentos em janeiro de 2012 e janeiro de 2017
permaneceram como 0S mais negociados — ambos os titulos vém sendo ofertados nos
leildes tradicionais realizados pelo Tesouro Nacional.

Em relacdo as LFT, o papel com vencimento em setembro de 2008 foi 0 mais negociado — 0
que é natural, dada a proximidade do vencimento desse papel. A LFT com vencimento em
setembro de 2014 foi o segundo mais negociado, com volume de R$ 390,8 milhdes.

Por fim, a NTN-B com vencimento em agosto de 2010 permaneceu sendo a mais negociada
em agosto, seguida da NTN-B com vencimento em maio de 2011 — esta ultima ofertada pelo
Tesouro Nacional nos leildes de venda e troca de NTN-B realizados ao longo do més.

Gréfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - AGOSTO 2008

R$ Milhdes
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
Titulo | Vencimento Fi\:::(?;ﬁo Opgiées Titulo | Vencimento Fi\r/12.|:1]Lr:r;o Opeor:jg'ﬁes
LTN 1/1/2010| 76451 395 NTN-F 1/1/2012| 754,05 27,0
LTN 1/1/2009 763,27 394 NTN-F 1/1/2017| 186,91 13,8
LTN 1/7/2009 433,80 205 NTN-F 1/1/2010| 146,80 6,5
LTN 1/10/2008 39151 96| NTN-F 1/1/2014 83,32 58
LTN 1/10/2009 149,77 9,00 NTN-F 1/7/2010| 20,40 1,8
indice de Precos Taxa Selic
Titulo | Vencimento Fi\r/:::;ﬁo Opeoruées Titulo | Vencimento Fi\rllzrl::;o Opeor;d '6es
NTN-B 15/8/2010 52948 642 LFT 17/9/2008| 425,88 241,6
NTN-B 15/5/2011 470,46 36,3 LFT 71912014 390,81 26,2
NTN-B 15/8/2012 28256 64,3 LFT 16/9/2009)| 232,97 70,5
NTN-B 15/11/2009 131,37 14 5 LFT 7/6/2010| 226,27 63,0
NTN-B 15/5/2009 11123 136 LFT 7/3/2014) 217,34 17,7

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diérias no més.
Obs. 3: Nao sao consideradas: as operagdes em que 0s precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do prego de lastro
dotitulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operacdes de corretagem s&o computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.
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Gréfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg
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