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1. Operac6es no Mercado Primério

No més de julho, as emissBes da Divida
Publica Federal — DPF' corresponderam a
R$ 33,4 bilhdes e os resgates alcangaram
R$ 92,7 bilhdes, resultando em resgate
liquido de R$ 59,4 bilhdes, sendo R$ 57,5
bilhdes referentes ao resgate liquido da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 1,9 bilhdo referente ao resgate
liguido da Divida Publica Federal externa -
DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - JULHO 2008

R$ Milhes
12 Semana 22 Semana 3 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1Qul a4/Qul 7/Jul a 11/3ul 14/Jula 18/Jul 210ula__ 25/dul 28/Jul a31/Jul Julho/2008

EMISSOES DPF 10.011,25 8.347,03 6.410,55 8.536,11 52,54 33.357,48

| - DPMFi 10.000,85 8.334,60 6.397,81 8.490,56 50,11 33.273,94
Oferta Publica 6.345,73 3.953,05 5.845,77 4.268,96 - 20.413,50
Emisséo Direta com Financeiro * 78,26 - - - - 78,26
Emisséo Direta sem Financeiro 33111 320,00 308,75 8411 30,19 1.074,17
Trocas® 3.176,24 4.021,39 213,09 4.114,28 - 11.524,99
Tesouro Direto 69,52 40,17 30,19 2322 1991 183,01
Transferéncia de Carteira* - - - - - -

Il - DPFe 1040 12,43 12,74 45,55 243 83,54
Divida Mobiliéria - - - - - -
Divida Contratual 1040 12,43 12,74 45,55 243 83,54

RESGATES DPF 80.304,19 5.040,36 2.310,54 4.565,35 528,40 92.748,83

Il - DPMFi 80.304,19 4.349,15 1.420,33 4.179,99 514,38 90.768,04
Vencimentos 76.712,67 1,69 1.150,11 29,55 729 77.901,32
Compras 127 - 51,05 0,04 - 52,36
Trocas® 3.176,22 4.021,38 213,09 4.114,27 - 11.524,9%
Tesouro Direto 93,69 5,65 4,88 7,92 7,08 119,21
Cancelamentos 320,33 320,44 1,20 28,21 500,00 1.170,18

IV - DPFe = 691,21 890,21 385,36 14,02 1.980,80
Divida Mobili&ria 678,74 800,73 383,78 - 1.863,26
Divida Contratual 12,47 89,47 158 14,02 117,54

EMISSAO LIQUIDA (70.292,94) 3.306,68 4.100,01 3.970,76 (475,86) (59.391,35)
DPMFi (I - 1l) (70.303,33) 3.985,46 4.977,48 4.310,57 (464,27) (57.494,10)
DPFe (Il - V) 10,40 (678,78) (877,47) (339,81) (11,59) (1.897,25)

* Emissoes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

? Emissoes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacéo;

® Referente atitulos enmitidos e recebidos em leiges de troca;

“ Referente aoperag@es de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histdrica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - JULHO 2008
R$ Milhoes

Emissdes Resgates Emisséo Liquida - Zf‘ier:;ir;ti:s:edneto

DPMFi 33.27394 100,00% 90.768,04 100,00% (57.494,10) 36,66 %
Prefixados 9.406,88 2827% 75.11531 82,76% (65.708,43) 12,52%
indice Pregos 11.147,15 33,50% 10.002,15 11,02% 1.145,00 111,45%
Selic 12.285,73 36,92% 3.286,10 3,62% 8.999,63 373,87%
Cambio 30,19 0,09% 1.030,47 1,14% (1.000,28) 2,93%
TR 403,98 1,21% 1.334,00 1.47% (930,02) 30,28%
Outros - 0,00% - 0,00% - -

D PFe 83,54 100,00% 1.980,80 100,00% (1.897,25) 4,22%
Doélar 76,48 91,54% 1.379,27 69,63% (1.302,79) 5,54%
Euro 7,07 8,46% 742 0,37% (0,35) 95,27%
Real - 0,00% 594,11 29,99% (594,11) 0,00%
Outros - 0,00% - 0,00% - -

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissfes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 33,3 bilhdes: R$ 12,3 bilhdes (36,92%) em titulos
indexados a taxa Selic, R$ 9,4 bilhdes (28,27%) em
titulos com remuneracdo prefixada, R$ 11,1 bilhdes
(33,50%) em titulos remunerados por indices de
precos e R$ 404,0 milhdes (1,21%) em titulos
indexados a TR.

Do total das emissdes, R$ 20,4 bilhdes foram
emitidos nos leildes de venda e R$ 11,5 bilhdes nos
leildes de troca, além de R$ 1,3 bilhdo relativo as
emissdes diretas e as vendas de titulos do Programa
Tesouro Direto.

Nos leilbes de NTN-B (titulos remunerados por
indices de precos) foram emitidos R$ 10,8 bilhdes
em titulos com vencimentos entre 2011 e 2045, dos
quais R$ 2,7 bilhdes mediante pagamento em
dinheiro (primeira etapa do leildo) e R$ 8,1 bilhdes
em troca por titulos com prazos mais curtos
(segunda etapa do leildao).

J& nos leildes de titulos prefixados (LTN e NTN-F)
foram emitidos R$ 8,9 bilhdes, sendo as principais
emissdes R$ 2,8 bilhdes com vencimento em julho
de 2010 (LTN) e R$ 4,2 bilhdes com vencimento em
janeiro de 2012 (NTN-F). Nos leildes de LFT (titulos
indexados a taxa Selic) foram emitidos R$ 12,3
bilhdes de titulos com vencimentos em setembro de
2012 e setembro de 2014.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TTULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - JULHO 2008

R$ Mihoes
12 Semana 22 Semana 3% Semana 43 Semana 52 Semana Total
1/Jula 4/Jul 7/Jula 11/Jul 14/Jul a 18/Jul 21/Jula_ 25/Jul 28/Jul a 31/Jul Julho/2008
| - EMISSAO 10.000,85 8.334,60 6.397,81 8.490,56 50,11 33.273,94
Vendas 6.345,73 3.953,05 5.845,77 4.268,96 20.413,50
LFT 5.407,36 - 3.667,66 9.075,02
LTN 54626 1.664,65 594,65 1.144,30 3.949,86
NTN-B 1.373,44 1.315,50 2.688,94
NTN-F 392,10 914,95 1583,47 1.809,16 4.699,68
Trocas 317624 4.021,39 213,09 4.114,28 11.524,99
LFT 317624 3.176,24
LTN - 213,09 - 213,09
NTN-B 4.021,39 - 4.114,28 8.135,66
Tesouro Direto 69,52 40,17 30,19 23,22 19,91 183,01
LFT 13,46 7,90 6,05 4,24 2,83 34,48
LTN 2511 12,61 8,60 5,73 6,55 58,60
NTN-B 2599 16,35 11,96 11,65 9,06 75,01
NTN-C - - - - - -
NTN-F 495 3,31 3,59 1,60 147 14,92
Emiss&o Direta com Financeiro ! 78,26 78,26
Emiss3o Direta sem Financeiro 2 331,11 320,00 308,75 84,11 30,19 1.074,17
Il - RESGATE 80.304,19 4.34915 1.420,33 4.179,99 51438 90.768,04
Vencimentos 76.712,67 1,69 1.150,11 29,55 7,29 77.901,32
LFT 1,11 1,11
LTN 67.590,65 - 67.590,65
NTN-C 173574 - 1.735,74
NTN-D - 997,82 997,82
NTN-F 7.21016 - - - - 7.210,16
Outros 176,12 1,69 151,18 29,55 729 365,84
Compras 127 51,05 0,04 52,36
LFT - -
LTN
NTN-B - -
Outros 127 51,05 0,04 52,36
Trocas 3.176,22 4.021,38 213,09 4.114,27 11.524,96
LFT 317622 28,84 - 5,29 3.210,35
LTN - - 213,09 - 213,09
NTN-B 3.992,54 4.108,98 8.101,52
NTN-C
NTN-F
Outros -
Tesouro Direto 93,69 5,65 4,88 7,92 7,08 119,21
LFT 141 0,82 1,17 1,38 2,28 7,06
LTN 76,80 1,97 1,34 3,19 198 85,29
NTN-B 2,03 0,97 1,35 2,26 1,49 8,12
NTN-C 238 0,12 0,09 0,02 0,01 2,62
NTN-F 11,06 1,76 0,93 1,06 131 16,13
Cancelamentos 32033 320,44 1,20 28,21 500,00 1.170,18
11l - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ * 70.314,12 (3.985,90) (4.669,93) (4.254,67) (5.54) 57.398,09

* Emissoes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;
2 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;

3 Refe ao impacto ario orundo das

liquidez.
Série histérica: Anexo 1.3

des da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo séo considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significan aumento na
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de
R$ 90,8 bilhdes, sendo R$ 77,9 bilhdes referentes
aos vencimentos do més, R$ 11,6 bilh&es resultantes
das operacdes de compra e troca e R$ 1,3 bilhdo
relativo aos cancelamentos e Programa Tesouro
Direto.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
da DPMFi — Julho 2008
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

TABELA 1.4 - PROGRAMATESOURO DIRETO - JULHO 2008

As emissdes do Programa Tesouro Direto? realizadas no més de R$ Mihdes
julho atingiram o montante de R$ 183,0 milhdes. Os titulos mais Titulo Emissbes Resgates Estoque
demandados pelos investidores foram os indexados a indices de LTN 58,60 32,02% 85,29 71,54% 439,67 24,10%
. 0, 0, 0,
precos, representando 40,99% do montante vendido, sendo kl';r\l . 34,48 3%;’ 7,06 2’2 of’ 354,94 ;Z’g‘?‘of’
- 62,41 ;1070 4,86 , U570 440,83 WM 170
0 - 0 - e L} ]
34.,10'A> relierentes' 'a I\~ITN B ? 6,89% .referentes a NTN-B NTN-B Principal 1260 6.80% 2,25 2 73 230,28 13.44%
Pr_|n0|pal. Ja a participagéo dos titulos prefixados (LTN e NTN-F) NTN-C X 0,00% 262 2.20% 107.89 6.06%
foi de 40,17%, enquanto a da LFT representou 18,84%. NTN-F 14,92 8,15% 16,13 13,53% 197,18 11,08%
TOTAL 183,01 100,00% 119,21 100,00%|  1.779,80 100,00%
Em relacdo ao numero de investidores, 4.454 novos Série histérica: Anexo 1.5
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em julho, o que
representou recorde mensal de cadastros. Desta forma, o total
de investidores cadastrados desde o inicio do programa
(janeiro/2002) chegou a 126.845, 0 que representa um
incremento de 40,44% nos Ultimos 12 meses.
Gréfico 1.2 — Evolugéo das Vendas do Tesouro Direto Grafico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.
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1.1.3 Emissdes Diretas e Cancelamentos

As emissOes diretas de titulos da DPMFi totalizaram R$ 1.152,5 milhdes, tendo como principais titulos emitidos: i) NTN-F, no valor de R$ 470,7
milh&es, referentes a permuta por titulos da Empresa Gestora de Ativos — EMGEA; ii) CVS, no valor de R$ 289,1 milhGes, referentes a novacao de
dividas e iii) TDA, no valor de R$ 114,9 milhdes, referentes ao Programa de Reforma Agraria do INCRA. Os cancelamentos, por sua vez, totalizaram

R$ 1.170,2 milhdes, o que resultou em resgate liquido de R$ 17,7 milhdes.

TABELA 15 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DA DPMFi - JULHO 2008

CANCELAMENTOS
EMISSOES RS Milhdes
Datada Data de . ) Titulos Data df‘ Da§a €2 Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizagéo Legal
Titulos N Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizaggo Legal Operagdo | Vencimento
Operagéo Vencimento
cvsag70101 1/7/2008 1112027 14262 8,20 |Novagéo de Dividacom a Caixa Econémica Federal-CAIXA-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00 Lei 4.504, de 30/11/64 e
, .150, TDA 3/7/2008 diversas 1245 0,11 |Pagamento de ITR Docreto £78. de 24/06/9
CVSB970101 1/7/2008 1//2027 12491 2,77 [Novagao de Dividacom a Caixa Economica Federal-CAIXA-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00 CVSA 37712008 111997 5161 12,68 | Permuta por NTN c/a Emp.Gestora de Ativos-EMGEA-Port. 343, 0307/08  |MP 2.196-3, de 24/08/01
CVsSC970101 1/7/12008 1/1/2027 80 0,05 |Novagaode Dividacom a Caixa Econdmica Federal-CAIXA-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00 cVsD 3/7/2008 1/1/1997 473 0,92 | Permuta por NTN c/a Emp.Gestora de Ativos-EMGEA-Port.343, 03/07/08 MP 2.196-3, de 24/08/01
CVSDO70101 1/7/2008 /2027 467 0,10 |Novagao de Dividacom a Caixa Econdmica Federal-CAIXA-Juros decorfdos L€ 10150, de 21/12/00 cvsc 372008 | 171997 24785 60,91 | Permuta por NTN c/a Emp.Gestora de Ativos-EMGEA-Port. 343, 03/07/08  |MP 2.196-3, de 24/08/01
NTNB 26208 41,27 |Permuta por titulos CVS da Ei Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01 -
372008 | S5R0% vl i cvsB 3/7/2008 1111997 125836 245,48 | Permuta por NTN c/a Emp.Gestora de Atvos-EMGEA-Port. 343, 03/07/08  [MP 2.196-3, de 24/08/01
NTNE 3/7/2008 1/1/2012 137.050 118,73 |Permuta por titulos CVS da Empresa Gestora de Afivos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01
TDA 41712008 diversas 2356 0,22 |Pagamento de ITR '[‘)‘Z'C‘:ésm' %e zg’w o4e
NTNF 3/7/2008 1/1/2017 205.946 160,00 |Permuta por titulos CVS da Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01 Lol 4504, do 30/11/64 6
TDA 8/7/2008 diversas 2415 0,22 |Pagamento de ITR %
cFTEL 41712008 11/2038 | 35915673 78,26 |FIES - Fundo de Lei 10.260, de 12/07/01 Reclelo A78.0e.24/00/92........
; TDA 9712008 | diversas 247 0,02 |Pagamento de ITR Lei 4504, de 3011/64 &
TDA2 71712008 diversas 168 0,03 [Sohoiacao doINC o d T0Alpecreto 578, de 24/06/92 g ReCIeln BT8.Ae 24/06L92. ... ..
. PRTT Yo E— oa1e 70,10 |permusa por fos G ta Empreca Gemtra do A ENGER P 2.096.9, do 2A/0BI0L cvsA 117712008 | 1/1/1997 120974 320,00 | Permuta por NTN c/a Emp.Gestora de Aivos-EMGEA-Port.355, 11/07/08  [MP 2.196-z,ede ?41/08/01
el 4504, de 30/1/64 &
TN 117712008 | 15/52045 31149 48,90 [Permua por ttios VS da Empresa Gestora de Atvos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01 oA 1172008 | diversas 2122 019 |Pagamento de ITR Decrelo 578, 46 2410619 ..
- p o8 PV PN Oficio INCRA n° 44212008, de
NTNF 11/7/2008 | 1/1/2012 220394 192,00 [Permuta por titulos CVS da Empresa Gestora de Ativos-EMGEA MP 2.196-3, de 24/08/01 TDA 157712008 iversas ! +14 | Determinagao judicial 11/07/08
Lei 4504, de 30/1/64 &
TOAD 15/7/2008 | 1/6/2023 355.600 32,09 a0 do INCH a 4 agraria) MP 2.183-56, de 24/08/01 TDA 16/7/2008 | diversas 650 0,06 | Pagamento de ITR Decreto 578, de 24/06/92.
Lei 4504, de 30/11/64
TDAD 15/7/2008 | 1/6/2023 70235 634 40 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 TDA 17712008 | diversas 2 0,00 |Pagamento de ITR Decroto 578, do 24106192
TDAD 15/7/2008 1/6/2026 5473 0,49 do INC agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 TDA 18/7/2008 diversas 15 0,00 | Pagamento de ITR Eee';jm' de307L1/64 ¢
10.578.0e.24/06/92. ...
TDAD 15/7/2008 1/6/2026 145078 13,09 do INC agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 TDA 217712008 diversas 242,901 22,33 | Acordo judicial ?;;g‘f{ﬁg{‘;;; 273‘_‘22 3979@‘9
TDAE 15/7/2008 1/6/2013 14213 128 e agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 TDA 22712008 diversas 1599 0,15 | Acordo judicial Of.INCRA n° 373, de 12/06/08
= - = " 10 390 de
TOAE 15/7/2008 | 1/6/2013 499.448 45,07 doINC agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 oA 231112008 | diversas 52985 567 | Acordo judicial ozmtl:r;ﬁnms ﬁi Zsz,de
TDAE &o do INCI a 4 & R
15/7/2008 | 1/6/2018 91892 8,29 o agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 Ton ramro008 | averens oo 0,06 |Pagamento de 1R Iﬁgc‘::gﬁf 32/%33/;2
TOAH 15/7/2008 | 1/8/2008 27.963 252 0 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 504, de 30/
TDA 20772008 | diversas 57 0,01 |Pagamento de ITR o e ool
TDAH 15712008 | 1/5/2010 4034 036 doINC agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01 —
cvsA 30712008 | 1/1/1997 202224 500,00 | Pagamento de dividendos da CAIXA-Port397, 30/07/08 MP 2167-53, de 23/08/01
TDAH 15712008 | 1//2016 8570 077 doINC agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
SUBTOTAL 1.170,18
TDAH 15/7/2008 1/9/2016 3334 0,30 do INC agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
EMISSAO LIQUIDA 772
TOAH 15/7/2008 |  1/10/2011 12518 113 0 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TOAH 15/7/2008 | 1/8/2008 34,608 312 50 do INCH a a agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
cvsaoror0n | 17/7/2008 | 1A/2027 1035 2,55 |Novagéo de Dividacom a Caixa de Consirugdes de Casa plo Pessoal daMarinha-CCCPM  |Lei 10.150, de 21/12/00
CVSA970101 17/7/2008 1/1/2027 134 0,33 |Novagaode Dividacom a Companhia de Habitagéo Popular de Curitiba-COHAB-CT Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 171712008 1112027 36.102 70,57 a Caixa de Const de Casa plo Pessoal daMarinha-CCCPM  |Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 17/7/2008 1/1/2027 60957 119,16 |Novagao de Dividacom a Companhia de Habitagéo Popular de Curitiba-COHAB-CT Lei 10.150, de 21/12/00
cvscororon | 17/7/2008 | 1//2027 1 0,00 |Novagéo de Dividacom a Caixa de Consirugdes de Casa plo Pessoal daMarinha-CCCPM  |Lei 10.150, de 21/12/00
cvsperoron | 17/7/2008 | 1//2027 142 0,28 |Novagéo de Dividacom a Caixa de Construgdes de Casa plo Pessoal daMarinha-CCCPM  |Lei 10.150, de 21/12/00
CVSD970101 17/7/2008 1/1/2027 514 1,00 |Novagaode Dividacom a Comparhia de Habitagao Popular de Curitiba-COHAB-CT Lei 10.150, de 21/12/00
CVSA970101 21/7/2008 1/1/2027 113 0,28 |Novacdode Dividacom o Fundo Garantidor de Créditos-FGC Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 21/7/2008 1/1/2027 4329 8,47 |Novacaode Dividacom o Fundo de Garantiado Tempo de Servigo-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 21/7/2008 11/2027 38502 75,30 |Novacaode Dividacom o Fundo Garantidor de Créditos-FGC Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 21/7/2008 11/2027 33 0,06 |Novagaode Dividacom o Fundo Garantidor de Créditos-FGC Lei 10.150, de 21/12/00
NTNA 29772008 | 15/122018 | 18.231475 30,19 |PROEX - Progmma de Fnanciamento as Exportages Lei 10.184, de 12/02/01
SUBTOTAL 1.152,46
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de julho, o servico da DPFe totalizou
R$ 2,0 bilhdes, sendo R$ 1,6 bilhdo referente ao
pagamento de juros, agio e encargos e R$ 0,3
bilhdo referente ao pagamento de principal.

Dentre os fatores que contribuiram para este
resultado, destacam-se o0 cancelamento dos
titulos recomprados no terceiro bimestre por meio
do Programa de Resgate Antecipado da Divida
Externa (Buyback), bem como o pagamento de
cupom de juros de diversos titulos da divida
externa.

Gréfico 1.4 — Emissbes e Resgates da DPFe

Julho 2008
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TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - JULHO 20 08

R$ MilhGes
Principal Juros, Agio Total
e Encargos

EMISSOES/ INGRESSOS 83,54 - 83,54
Divida Mobiliaria - - -

Bonus de Captacédo - - -
Divida Contratual 83,54 - 83,54

Organismos Multilaterais 39,07 - 39,07

Credores Privados/ Ag. Gov. 44 47 - 44,47
RESGATES 332,08 1.648,72 1.980,80
Divida Mobiliaria 270,39 1.592,87 1.863,26

Bonus de Renegociagdo - - -

Bénus de Captacédo - 1.501,85 1.501,85

Resgate Antecipado (Buyback) 270,39 91,02 361,41
Divida Contratual 61,69 55,85 117,54

Organismos Multilaterais 43,18 52,54 95,72

Credores Privados/ Ag.Gov. 1851 3,31 21,82
EMISSAO LIQUIDA (248,53) (1.648,72) (1.897,25)
Série histérica: Anexo 1.6
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolucéo

O estoque da DPF reduziu-se 3,39%, passando
de R$ 1.343,4 bhilhdes, em junho, para
R$ 1.297,9 bilhdes, em julho.

A DPMFi teve seu estoque reduzido em 3,44%,
ao passar de R$ 1.247,3 bilhdes, em junho, para
R$ 1.204,4 bilhdes, em julho, em virtude do
resgate liquido de R$ 57,5 bilhdes, compensado,
em parte, pela apropriagdo de juros, no valor de
R$ 14,6 bilhdes.

Com relacédo ao estoque da DPFe, houve recuo
de 2,70% em relagio ao més de junho,
encerrando o més de julho em R$ 93,5 bilhdes
(US$ 59,7 bilhdes), sendo R$ 71,9 bilhdes
(US$ 45,9 bilhdes) referentes a divida mobiliaria
e R$ 21,6 bilhdes (US$ 13,8 bilhdes) a divida
contratual. Esta reducdo foi consequéncia do
cancelamento dos titulos recomprados no
terceiro bimestre por meio do Programa de
Resgate Antecipado da Divida Externa
(Buyback) e da valorizacdo da moeda nacional
frente as demais moedas que compdem a DPFe.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Julho 2008

R$ Bihoes
Dez/07 Jun/08 Jul/08
DPF 1.333,75 1.343,40 1.297,92 100,00%
DPMFi 1.224,87 1.247,29 1.204,40 100,00% 92,80%
LFT 409,02 429,76 443,45 36,82% 34,17%
LTN 325,15 287,88 226,63 18,82% 17 46%
NTN-B 242,27 276,94 283,99 23,58% 21,88%
NTN-C 66,22 57,65 57,40 4,77% 4,42%
NTN-D 1,10 0,99 - 0,00% 0,00%
NTN-F 131,82 145,77 145,32 12,07% 11,20%
Divida Securitizada 20,78 20,61 19,79 1,64% 152%
TDA 4,86 4,85 4,90 0,41% 0,38%
Outros 23,65 22,83 22,92 1,90% 177%
DPFe * 108,88 96,11 93,51 100,00% 7,20%
Divida Mobiliaria 84,57 74,14 71,92 76,91% 5,54%
Global US$ 61,81 53,00 51,46 55,03% 3.96%
Global BRL 10,76 10,76 10,27 10,98% 0,79%
Euro 11,66 10,10 9,93 10,61% 0,76%
Reestruturada 2 0,34 0,28 0,27 0,29% 0,02%
Outros - - - 0,00% 0,00%
Divida Contratual 24,32 21,97 21,59 23,09% 1,66%
Organismos Multilaterais 20,28 18,46 18,14 19,40% 1,40%
Credores Privados/ Ag.Gov. 4,03 351 3,45 3,69% 027%
1 Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotagdo do Ultimo dia do més;
2 Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.
Série histérica: Anexo 2.1
Indicadores PAF 2008
Estogue em mercado (R$ bilhdes)
Minimo Maximo
DPF 1.480 1.540
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2.2 Composicao

TABELA 2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
Em relacdo & composicdo da DPF, houve reducéo Dez/07 Junios Julos
.. ~ . DPF 1.333,75 100,00%) 1.343,40 100,00%) 1.297,92 100,00%
na participacao da DPMFi, passando de 92,85%, DPMFi 122487 10000%}  91,84%| 124729 100,00%  92,85%|  1.00440 100,00%  92,80%
em junho, para 92,80%, em julho. Em contrapartida, Prefixados 456,97 37,31% 34,26% 433,65 34,77% 32,28% 371,95 30,88%: 28,66%
.. ~ 0 indice de Pregos 321,65 26,26% 24,12% 347,97 27,90% 25,90% 354,99 29,47% 27,35%
a DPFe teve sua participacao aumentada de 7,15%, Selic 400021  3339%  30,67% 42076 1 34.46%  31,99% 443451  36,82%  3417%
em junhO, para 7,20%’ em ju|h0_ Cambio 1161 0,95% 0,87% 10,39 0,83%) 0,77% 9,26 0,77% 0,71%
TR 25,62 2,09% 1,92% 25,52 2,05% 1,90% 24,74 2,05% 1,91%
DPFe 108,88 100,00% 8,16% 96,11 100,00% 7,15%) 93,51 100,00% 7,20%
A parcela dos tl'tulos com remuneragéo preflxada na Daélar 83,25 76,46% 6,24% 72,26 75,18% 5,38% 70,40 75,28% 542%
. . 0 . 0 Euro 13,68 12,56% 1,03% 12,06 12,54% 0,90% 11,84 12,66% 0,91%
DPMFi reduziu de 34,77%, em junho, para 30,88%, Real 10,88 9,99% 0,82% 10,86 11,30% 0,81% 10,36 11,08% 0,80%
em lehO deVidO em grande parte ao resgate QOutros 108 0,99% 0,08% 0,94 0,97% 0,07% 091 0,97% 0,07%
) ! ! ; ! ) Série histérica da DPMFi Anexo 2.2
liqguido de R$ 65,7 bilhdes desses papéis. A Serie histerica da DPFe: Anexo 2.3
participacdo dos indexados a taxa Selic passou de
34,46%, em junho, para 36,82%, em julho, devido,
principalmente, a emissao liquida de R$ 9,0 bilhdes
.- S . Grafico 2.1-C icdo da DPF por Indexad
desses papéis. A participagdo dos titulos raee e og | eader
remunerados por indices de precos, por sua vez,
aumentou de 27,90%, em junho, para 29,47%, em Lov Prefixados Indicadores PAF 2008
julho. \x,ﬂ 20,5% Participacdo no Estoque da DPF
= Minimo Maximo
Devid d de i d Prefixado 35% 40%
evido ao pagame'zn'to ~e cupolm e juros dos indice de Precos  25% 29%
Globals BRL, a participagéo dos titulos e contratos Selic 25% 30%
denominados em moeda nacional apresentou Cambio 7% 9%
reducdo, passando de 11,30%, em junho, para e TR e Outros 1% 3%
11,08%, em julho. Em contrapartida, a sa.2% indice de Pregos
participacdo dos titulos e contratos atrelados a
moeda norte-americana apresentou aumento,
passando de 75,18%, em junho, para 75,28%, em
julho.
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF reduziu-se
3,39%, ao passar de R$ 1.343,4 bilhdes, em
junho, para R$ 1.297,9 bilhdes, em julho, o que
corresponde a um decréscimo, em termos
nominais, de R$ 45,5 bilhfes. Esta variagdo
deveu-se ao resgate liquido de R$ 59,3 bilhdes,
compensado, em parte, pela apropriacao positiva
de juros, no valor de R$ 13,8 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - JULHO 2008

Indicadores R$ Mihdes percentual
do Estoque

Estoque em 30/junho/08 1.343.402
DPMFi 1.247.290
DPFe 96.112
Estoque em 31/julho/08 1.297.920
DPMFi 1.204.405
DPFe 93.515

Variagdo Nominal (45.482) -3,39%

DPMFi (42.885) -3,19%

DPFe (2.597) -0,19%

| - Gestdo da Divida - TN (1.1 +1.2) (45.482) -3,39%

1.1 - Emissé@o/Resgate Liquido (59.306) -4,41%

1.1.1- Emissbes 20.662 1,54%

- Emiss6es Oferta Publica (DPMFi ) * 20.597 1,53%

- Emissdes Diretas (DPMFi) (18) 0,00%

- Emissdes (DPFe) ° 84 0,01%

1.1.2 - Resgates (79.969) -5,95%

- Pagamentos Correntes (DPMFi) 4 (78.073) -5,81%

- Pagamentos Correntes (DPFe)® (1.619) -0,12%

- Resgates Antecipados (DPFe) & (277) -0,02%

1.2 - Juros Apropriados 13.824 1,03%

- Juros Apropriados da DPMFi 7 14.609 1,09%

- Juros Apropriados da DPFe 8 (785) -0,06%

I - Operacdes do Banco Central - 0,00%

II1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado ° - 0,00%

Total dos Fatores (I + 11) (45.482) -3,39%

* Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operagdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agréaria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

3 Referem-se as emis sdes dos bonus de captagdo no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

4 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMF de respons abilidade do Tesouro Nacional em mercado. N&o incluem as operagdes de troca/pemuta
de titulos.

® Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram agio e
encargos.

° Pagamento de principal e juros do Programade Recompras da Divida Mobiliaria Federal externa (Buyback). N&o consideram &gio e encargos.
’ Contempla a atualizacdo monetaria do principal e a apropriag&o de juros reais da DPMFi.

® Demonstra a valorizagéo/desvalorizagdo do délare das demais moedas subjacentes a DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriacéo de juros.

9 E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuag&o deste Agente
Monetério.
Observagoes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoqueda DPMHF é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque avalor presente.

II1- O estoque da DPFe é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido para o real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composicdo dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF nos préximos 12 meses
reduziram-se, passando de 25,85%, em junho, para
23,84%, em julho.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12
meses diminuiu de 27,41%, em junho, para 25,24%
do seu estoque, em julho. Os titulos prefixados
correspondem a 54,31% deste montante, seguidos
pelos titulos indexados a taxa Selic, os quais
apresentam participacdo de 29,11% do total da
DPMFi a vencer em 12 meses.

Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
. DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Jun/08 Jul/08 Jun/08 Jul/08 Jun/08 Jul/los
Até 12 meses 341,94 27,41% 304,03 25,24%| 5,38 5,60% 542 5,80% 347,32 25,85% 309,46 23,84%
Dela2anos 309,39 24,80% 304,42 25,28 % 6,86 7,13% 6,70 717% 316,24 23,54% 311,12 23,97%
De2a 3anos 185,67 14,8%% 163,49 13,57%) 6,95 7,23% 6,75 7.22% 192,62 14,34% 170,24 13,12%
De 3a4anos 95,08 7,62% 97,72 8,11%| 6,72 7,00% 6,54 6,99% 101,80 7,58% 104,26 8,03%
De4a5anos 97,22 7,7% 107,29 8,91%| 6,67 6,94% 6,46 6,91% 103,90 7,73% 113,75 8,76%
Acima de 5 anos 217,99 17,48% 227,46 18,89%) 6353 66,10%) 61,64 65,91% 281,52 20,96% 289,09 22,271%
TOTAL 1.247,29 100,00%| 1.204.40 100,00% 96,11: 100,00% 9351 100,00%| 1.343,40 100,00%] 1.297,92 100,00%
Série histérica: Anexo 3.1
Série histérica da DPMFi: Anexo 3.2
Indicadores PAF 2008
% vincendo em 12 meses
Minimo Méaximo
DPF 24% 27%

TABELA 3.2 - DiVIDA PUBLICA FEDERAL EM PODER DO PUB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

R$ BilhGes
vincendo em 12 meses representa 5,80% do seu Dez/07 Jun/o8 Jullos
estoque, sendo os titulos denominados em délar DPF 376,49 100000 34732 100,00%| 309,46 100,00%
responsaveis por 70,99% desse montante. Destaca- DPMFi 369,35 | 100,000 9810%| 341,94| 10000%| 98,45%| 304,03 | 100,00% 98,25%
por 65.91% do estoque da DPFe Indice de Pregos 43,06 11,66%! 11,44% 49,61 14,51% 14,28% 47,01 15,46% 15,19%

’ ' Selic 11810 31,98%; 31,37% 90,75 26,54% 26,13% 88,51 29,11%; 28,60%
Cambio 2,16 0,59% 0,57% 2,00 0,58% 0,57% 0,9 0,32% 0,32%
TR 1,58 0,43% 0,42% 2,43 0,71% 0,70% 2,41 0,79% 0,78%
Outros - - - - - - - - -
DPFe 7,14 1 100,00%! 1,90% 5381 100,009 1,55% 5,42 | 100,00%! 1,75%
Ddlar 541 75,77%! 1,44% 3,79 70,47% 1,09% 3,85 70,99% 1,24%
Euro 1,03 14,48% 0,27% 0,90 16,69% 0,26% 0,88 16,31%! 0,29%
Real 0,58 8,16% 0,15% 0,58 10,85% 0,17% 0,58 10,75% 0,19%
QOutros 0,11 1,59% 0,03% 0,11 1,99% 0,03% 0,11 1,94% 0,03%
Série histérica: Anexo 3.3
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF aumentou, passando de
41,28 meses, em junho, para 43,41 meses, em julho.

O prazo médio da DPMFi apresentou aumento de
2,26 meses, passando de 39,07 meses, em junho,
para 41,33 meses, em julho, em virtude,
principalmente, das novas emissGes de titulos
prefixados com prazo médio de emissdo (38,72
meses - NTN-F e 19,59 meses - LTN) superior ao
prazo médio do estoque dos referidos titulos (33,97
meses - NTN-F e 10,07 meses - LTN).

J& o prazo médio da DPFe passou de 70,01 meses,

em junho, para 70,16 meses, em julho, resultado do
pagamento de cupom de juros de diversos titulos.

Grafico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
60 1

50 A

40 7

Meses

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/07 Jun/08 Jul/o8

DPF 39,18 41,28 4341
DPMFi 36,47 39,07 41,33
LFT 26,19 31,10 31,17
LTN 9,17 8,37 10,07
NTN-B 68,46 66,36 66,82
NTN-C 80,37 96,38 98,34

NTN-D 6,25 0,53 -
NTN-F 35,39 33,09 3397
TDA 56,29 52,72 52,36
Divida Securitizada 87,86 84,54 83,99
Demais 97,14 96,08 95,71
DPFe 69,68 70,01 70,16
Divida Mobiliaria 73,84 74,78 75,27
Globals 78,92 80,38 80,64
Euros 41,02 41,02 39,99
Reais 81,50 80,09 83,68
Reestruturada * 32,22 29,81 28,78

Outros - - -
Divida Contratual 55,23 53,88 53,12
Organismos Multilaterais 58,61 56,90 56,16
Credores Privados/ Ag.Gov. 38,21 37,97 37,10

! Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.

Obs.: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracédo dos prazos da divida intema e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos

futuros pela ‘yield” de emissé&o, e ndo mais pela taxa do cupom.
Série histérica: Anexo 3.7

I ndicado res PAF 2008
Prazo Médio (meses)

Minimo M éaximo
DPF 42 46

30 4 TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
Meses Meses
Indexador Dez/07 Jun/08 Jul/o8 Titulo Jul/o8
20 : :

e o oo d A A e e . DPVIFi 40,93 52,66 54,62 DPMFi 54,62
FFEFHEFT TS &E S Prefixados 18,02 2097 29,73 LTN 19,59
¥ EF ST E T Y FES T E N i

o . Indice de Pregos 64,99 68,48 65,09 NTN-F 38,72
— Estoque —& Emisséo Oferta Plblica Selic 63,86 6385 63,38 LT 6338
Série histérica: Anexo 3.9 NTN-B 65,09
NTN-C .
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3.3 Vida Média

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo
remanescente apenas do principal da divida publica,
apresentou aumento, passando de 65,43 meses, em
junho, para 67,67 meses, em julho.

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

% Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Julho 2008

Meses
Dez/07 Jun/08 Jul/08
DPF 63,74 65,43 67,67
DPMFi 55,63 58,67 61,13
Prefixados 19,71 20,01 22,23
indice de Precos 127,95 127,05 127,27
Selic 26,13 30,90 30,97
Céambio 150,60 144,90 159,03
TR 19448 186,96 185,18
Outros - - -
DPFe 15497 153,09 151,94
Divida Mobiliaria 16591 164,77 163,71
Globals 187,02 187,10 186,23
Euros 52,47 50,61 49,60
Reais 170,63 164,63 163,86
Reestruturada * 69,26 63,28 62,28
Outros - - -
Divida Contratual 116,89 113,67 112,73
Organismos Multilaterais 122,96 119,37 118,43
Credores Privados/ Ag.Gov. 86,33 83,66 82,76
! Titulos de renegociacgdo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
Série histérica: Anexo 3.10
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% (DPFe)

4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio mensal da DPF diminuiu, passando de 13,02% a.a.,
em junho, para 12,48% a.a., em julho, resultado, sobretudo, da

reducao dos custos dos titulos indexados a indices de precos.

O custo médio da DPMFi em poder do publico reduziu-se de 14,45%
a.a., em junho, para 13,58% a.a., em julho, devido a menor variagdo
dos seguintes indexadores: i) IPCA (0,74% ao més, em junho, contra
0,53% ao més, em julho); ii) IGP-M (1,98%, em junho, contra 1,76%,

em julho) e iii) IGP-DI (1,89%, em junho, contra 1,12%, em julho).

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
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TABELA4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Ya.a.

Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/07 Jun/08 Jul/o8 Dez/07 Jun/08 Jul/08
DPF 13,76 13,02 12,48 11,77 12,02 12,23
DPMFi 14,52 1445 13,58 12,88 12,91 13,11
LFT 11,33 12,19 12,46 12,09 11,39 11,49
LTN 12,97 1235 12,37 13,85 12,75 12,68
NTN-B 18,78 18,02 14,45 13,63 14,69 15,00
NTN-C 36,54 38,99 32,99 18,03 24,24 26,14
NTN-D 2,58 (15,30) (6,03) (7,29) (7,56) (6,64)
NTN-F 12,53 1250 12,53 13,04 12,38 12,42
TDA 5,28 594 6,72 592 5,48 554
Divida Securitizada 7,13 758 7,63 7,27 6,90 6,98
Outros 12,83 8,17 8,07 3,31 5,78 6,72
DPFe 2,74 (10,95) (5,99) (4,19) (3,10) (2,48)
Divida Mobiliaria 2,74 (10,95) (5,99) (4,19) (3,10) (2,48)
Globals 1,11 (16,61) (7,49) (8,56) (8,88) (7,99
Euros 3,10 (4,69 (17,11) 0,92 4,85 378
Reais 11,92 1192 11,92 12,08 11,77 11,82
Reestruturada * (2,99) (19,81) (11,07) (12,22) (12,45) (11,59)
Outros - - - - - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

! Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

No acumulado dos ultimos 12 meses, o custo médio da DPMFi aumentou de
12,91% a.a., em junho, para 13,11% a.a., em julho, em virtude da maior
variacdo dos indices de precos, em julho de 2008, comparado ao mesmo
més do ano anterior. Com relacdo a DPFe, este indicador registrou
aumento, passando de -3,10% a.a., em junho, para -2,48% a.a., em julho,
devido a desvalorizacdo da moeda norte-americana frente ao real de 1,59%
em julho de 2008, contra a desvalorizacdo de 2,52% ocorrida no mesmo

periodo do ano passado.

Vale ressaltar que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor
0 comportamento do custo de financiamento da divida publica ao longo do
tempo, tendo em vista a significativa influéncia das varia¢cdes de curto prazo
nos indexadores dos titulos publicos sobre o custo médio mensal.
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario reduziu-se de R$ 11,8 bilhdes, em junho, para R$ 9,7 bilhdes, em julho -
queda de 17,55% no periodo.

A participagdo dos titulos prefixados foi de 35,47% no més, apresentando queda em relacdo ao més anterior. Por sua vez, a participacéo dos titulos
remunerados a indices de precos aumentou significativamente em relacédo a junho, passando de 13,63% para 26,96% do total negociado em julho. J&
em relacdo aos titulos atrelados a taxa Selic, houve redugéo no volume financeiro médio diario negociado. Porém, em decorréncia da queda no volume
total negociado no més, a participacao desses titulos elevou-se de 32,08%, em junho, para 37,57%, em julho.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO ,POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT /LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-B / NTN-C Outros * T otal
Meés Volume * % do Totala Variagado 4 Volum e’ % do Totalz Variagédo ‘ Volume” % do Totala Variagédo ‘ Volum e’ % do Totala Variagao 4 Volum e’ % do Totalz Variagédo ‘
Negociado Negociado Negociado Negociado Negociado

dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4.80% 0,52 4.90% 100,80% 0,45 421% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43 ,40% 4.20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,31 227% -19,50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,60% 6,97 53,60% -12,80% 1,22 9,40% 180,60% 0,05 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
dez/06 4,38 27 .,40% 6,00% 9,68 60,6 0% 56.,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49.30% 1,43 15,20% -2490% 0,00 0,02% -5451% 9,36 100,00% -41,30%
fev/07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,.80% 0,00 0,02% 2,03% 12,26 100,00% 30,95%
mar/07 3,12 24.73% 9,16% 7,38 58,54% 0,05% 2,11 16,70% 419% 0,00 0,03% 54,04% 1261 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22.56% -1,01% 7,46 54 57% 1,13% 3,12 22.81% 48,19% 0,01 0,06% 12751% 13,68 100,00% 8,50%
mai/07 2,89 20,01% -6,50% 8,58 59,50% 1492% 2,95 20,48% -5,38% 0,00 0,01% -89,95% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23.35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,02 0,10% 2034,49% 16,32 100,00% 13,20%
jul/lo7 2,42 19,01% -36.,58% 8,26 64 .,96% -1520% 2,04 16,02% -26,18% 0,00 0,01% -94,41% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 2597% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7,33% 0,00 0,00% -61,53% 10,97 100,00% -13,71%
set/07 3,76 28.55% 23,58% 7,32 5551% 21,20% 2,10 15,94% 11,39% 0,00 0,00% -42,52% 13,18 100,00% 20,17%
out/07 3,68 33,36% -2,29% 5,82 52,84% -20,42% 1,52 13,79% -27,70% 0,00 0,01% 574,60% 11,02 100,00% -16,39%
nov/07 2,84 27.81% -22,85% 5,87 57,56% 0,82% 1,49 14,63% -1,80% 0,00 0,01% -42,55% 10,20 100,00% -7,44%
dez/07 4,39 29,89% 54 .,88% 8,67 59,01% 47 .74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44 .,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57,45% -2756% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47 68 % 1,68 11.97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 14,01 100,00% 27,66 %
abr/08 4,89 43,73% 32,97% 4,79 42 83% -44 65% 1,50 13,44% -10,37% 0,00 0,01% 98,02 % 11,18 100,00% -20,17%
m ai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44 19% -8,54% 2,03 20,52% 35,35% 0,00 0,00% -95,82% 991 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54 .29% 46,27 % 1,61 13,63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/lo8 3,66 37.57% -3,45% 3,45 3547% -46.,13% 2,62 26.96% 63.07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17.,55%

Y Inclui titulos cambiais -NBCE e NTN-D;
2 Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. Ndo sdo consideradas: as operagdes em que 0S

dos contratantes seja o Banco Centralouo Tesouro Nacional.
3 Participacédo do volume negociado dos titulos em relagdo aovolume total negociado no més;
4 Variacédo percentual dovolume negociado dos titulos només em relagdo ao volume negociadono més anterior.

Obs.1:Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2:Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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A LTN com vencimento em janeiro de 2010, que ocupava a terceira posicdo no més de
junho, passou a ser o papel mais negociado no mercado secundario, com um volume
financeiro médio diario de R$ 715,3 milhdes. Vale ressaltar o vencimento da LTN, ocorrido
em 01 de julho de 2008. Esse papel ocupava a primeira colocacdo no més anterior.

Entre as NTN-F, o papel com vencimento em janeiro de 2012 continuou sendo o mais
negociado, com média diaria de R$ 662,0 milhdes. Destaque para a NTN-F com vencimento
em janeiro de 2017, que subiu uma posi¢céo, sendo 0 segundo mais negociado, com volume
de R$ 214,6 milhdes. Ambos os titulos vém sendo ofertados nos leildes tradicionais
realizados pelo Tesouro Nacional.

Em relacdo as LFT, o papel com vencimento em setembro de 2014 passou a ser 0 mais
negociado, com volume financeiro médio diario de R$ 594,0 milhdes, superando o titulo com
vencimento em setembro de 2008, com volume de R$ 425,4 milhdes.

Por fim, a NTN-B com vencimento em agosto de 2010 permaneceu sendo a mais negociada
em julho, com volume financeiro médio diario de R$ 869,1 milhdes.

Grafico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Publicos
18,0 4

2,5%
16,0 4 g z
7 9 7 7
i Z) 7 Y 7| 7] 7 7
14,0 a - é 2 Z 7 é Y é rg 2,0%
A 7 A0l A Y
allal 1A ) AAU B H 4
8 @ NAlmalA1l A4RA1100184188110. 4 1,5%
1210,07 i 1Y Z? nr 4? 4? . ,5%
- 1401l |m AIMA[TAII |2
] i m
gca 8,0 4 é 1,05%
7| 1,0% -
6,0 [ |
4,0
0,5% -+
2,0
0,0
0,0% -
R R R A R R R R R R ,
SIS 0\0@%0 RSARASRSAAPRORSSS 0\0%56 A R N O s S S SR SRS
2 "’b"’% TS LSS \Q&X&%Q VL S SPFLL IR VP E SO TIPS
WLFT/LFT-A/LFT-B OLTN /NTN-F @NBCE / NTN-D @NTN-B / NTN-C mOutros

TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - JULHO 2008

R$ Milhges
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
Titulo | Vencimento Fi\r/:::giero Opgiées Titulo | Vencimento Fi\rllzrl::;io OpeQr:j(;-Ses
LTN 1/1/10]| 715,29 36,2 NTN-F 1/1/12 661,96 36,7
LTN 1/1/09 599 55| 324 NTN-F 1/1/17 214,55 27,1
LTN 1/7/109 291,32 195 NTN-F 1/1/10| 195,80 11,9
LTN 1/7/10| 153,07 34 NTN-F 1114 164,58 9,5
LTN 1/4/09 152,69 20| NTN-F 1/7/10| 52,93 3,0
indice de Pregos Taxa Selic
Titulo | Vencimento Fi\r/:::giero Op(?rtdlées Titulo | Vencimento Fi\rllzrl::;io ODeQr:l -6es
NTN-B 15/8/10 869,09 849 LFT 7/9/14) 594,03 21,7
NTN-B 15/5/11 399,88 22 0| LFT 17/9/08 425,45 287,3
NTN-B 15/11/09 336,35 19,7 LFT 713114 400,35 24,1
NTN-B 15/8/12 316,38 268 LFT 17/12/08| 313,62 180,2
NTN-B 15/5/13 174 53] 3.5 LFT 7/9/12 281,00 7.3

Obs. 1: Consideradas apenas as operacdes definitivas.

Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacdes referem-se as médias diérias no més.

Obs. 3: Ndo sao consideradas: as operagdes em que o0s precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do pregode lastro
dotitulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja 0 Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operagdes de coretagem séo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.
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