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NOTA PARA A IMPRENSA

A Nota para a Imprensa — DPMFi e Mercado Aberto, editada mensalmente desde dezembro de 1999, é uma publicacdo conjunta do
Tesouro Nacional e do Banco Central, na qual se encontram as informacoes e fatos relevantes ocorridos no més anterior a respeito
da DPMFi e das operacoes realizadas no mercado aberto.
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1.
1.1 Ofertas publicas

RESGATES E EMISSOES DE TIiTULOS

OPERACf)ES DO TESOURO NACIONAL
I - RESGATE
I-1 Vencimentos
LFT
LTN
NTN-C
Outros
I-2 Compras/Trocas *
LTN
LFT
LFT-B
NTN-B
NTN-C
NTN-F
II - EMISSAQO **
LFT
LFT (trocas)
LTN
LTN (trocas)
NTN-B
NTN-B (Seaunda etapa)
NTN-F
III - IMPACTO LIQUIDEZ *** (I - II)
0PERA(;6ES DO BANCO CENTRAL
IV - RESGATE
IV-1 Vencimentos
NBCE
IV-2 Compras/Trocas
LTN
V - VENDA **
LTN
VI - IMPACTO LIQUIDEZ *** (IV - V)

VII - IMPACTO TOTAL LIQUIDEZ ***
(IIT + VI)

13 Semana

2 a 6/0ut.
42.170
35.955

0
34.269
964
723
6.215
1.311
4.075
0

827

0

0

14.912

3.442
6.644
1.484
1.141
1.283

918

27.258

o0 oO0oco0o00o

27.258

22 Semana

9 a 13/0ut.
1.970

511
492

332 Semana
16 a 20/0ut.

12.313

10.378
9.359

-751

OoO0 oo0oo00o

1
N
(4}
=

42 Semana
23 a 27/0ut.

4.767
24

OoO0 oo0o00o

-9.751

532 Semana
30 e 31/0ut.

P OOOOCOOO0ODO0OO ODODO0ODO0OO0OCO0 pOoOO M A

d OOOOCcOCOOCOLO

TOTAL

61.223
46.872
9.852
34.269
964
1.787
14.352
6.807
6.501

1

1.041

bilhGes

em

TITULOS OFERTADOS EM LEILAO

Em outubro, o Tesouro Nacional emitiu
R$37,0

titulos

remuneracao prefixada.

com

Mai/06
Jun/06
Jul/06

Ago/06
Set/06
Out/06

Mai/06
Jun/06
Jul/06

Ago/06
Set/06
Out/06

R$ bilhoes

» 6 » 9 ..12 " 18 “24 “30

0,00 32,88 32,88 50,59 0,00 16,53
51,28 0,00 0,00 42,93 0,00 5,80
0,00 34,35 34,35 55,39 0,00 10,27
0,00 23,48 23,48 63,24 0,00 13,28
0,00 26,37 26,37 52,48 0,00 21,15
11,55 20,78 10,82 27,87 0,00 28,98
Até 2 2a3 3a4 4as 5a10 10a30 Acimade

anos anos anos anos anos anos 30 anos
0,00 1,03 7,36 14,05 59,72 4,13 13,71
0,00 19,41 0,00 3,33 31,58 44,20 1,49
0,00 21,16 0,00 15,67 39,77 16,55 6,85
0,00 9,23 0,00 45,37 36,64 0,65 8,11
0,00 30,32 0,00 34,27 23,74 10,92 0,75
0,00 28,09 0,00 38,19 23,22 4,14 6,36

LTN + LFT NBCE + NTN-C +
NTN-F NTN-D NTN-B
B RESGATE ® EMISSAO

*Inclui titulos utilizados na liquidagdo de NTN-C e NTN-B
**Valor financeiro arrecadado
***Valores positivos significam aumento na liquidez do

sistema
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Em outubro, os resgates de titulos superaram as emissdes por meio de oferta publica, acarretando impacto monetario
expansionista de R$10,8 bilhoes.

Os resgates efetuados pelo Tesouro Nacional totalizaram R$61,2 bilhdes, sendo R$46,9 bilhdes referentes aos
vencimentos do més e R$ 14,4 bilhdes resultantes de operagdes de compra/troca. As LTN tiveram participacdao
expressiva nos vencimentos, de 73% (R$34,3 bilhdes). Os resgates de NBCE pelo Banco Central montaram R$3,7
bilhdes.

As emissOes realizadas pelo Tesouro Nacional alcancaram R$54,2 bilhdes: R$37,0 bilhdes (68%) em titulos com
remuneracao prefixada, R$10,6 bilhdes (20%) em titulos atrelados a taxa Selic e R$6,5 bilhdes (12%) em titulos
vinculados a indice de pregos.

No més, foram realizados dois leildes de venda de NTN-B, tendo sido emitidos R$6,5 bilhdes em titulos vincendos entre
2009 e 2045, dos quais R$3,2 bilhdes liquidados em moeda corrente (primeira etapa do leilao) e R$3,3 bilhdes liquidados
mediante a entrega de outros titulos (segunda etapa do leildo).

No intuito de estimular a liquidez dos titulos de médio e de longo prazo, foram realizados leildes de compra de NTN-B e
de cupons de NTN-B. Foram resgatados R$13,1 milhdes em NTN-B. Nao houve compra de cupons.

O Tesouro Nacional realizou ainda leildes de troca, nos quais resgatou antecipadamente LTN com vencimento em 1/1/07
e LFT com vencimento no ultimo trimestre de 2006, no valor total de R$11,1 bilhdes. Os titulos vendidos nesses leildes
foram LTN com vencimento em 1/4/07 (R$3,9 bilhdes) e 1/10/07 (R$3,7 bilhdes) e LFT com vencimento em 2009
(R$2,3 bilhdes) e 2012 (R$1,2 bilhdes).
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1.2 Emissoes diretas

Em outubro, as emissdes diretas de titulos da DPMFi e de divida securitizada totalizaram R$1.340,21 milhdes, enquanto
os cancelamentos corresponderam a R$954,10 milhdes, perfazendo uma emissdo liquida de R$386,12 milhdes (vide

tabela 2).

EMISSAO
TiTULO E::;\sgg vezga;& o FINXQIE:(;;RO* FINALIDADE
(R$ MILHOES)
ASTN 30/11/95 Diversas 476,66 Permuta de titulos com o Banco do Brasil S/A
CFT-B 01/01/06 01/01/36 1,10 FUNAD - Fundo Nacional Antidrogas
CFT-E1 01/01/06 01/01/36 69,06 FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
CVs 01/01/97 01/01/27 8,94 Novacdo de divida com a Carteira Hipotecaria e Imobilidria do Clube Naval
CVS 01/01/97 01/01/27 18,66 Novacédo de divida com o FGTS
CVS 01/01/97 01/01/27 4,75 Novacao de divida-Caixa de Const.de Casas para Pessoal do Min. Marinha
CVS 01/01/97 01/01/27 1,13 Novagédo de divida-Caixa de Financiamento Imobilidrio da Aeronautica
CVs 01/01/97 01/01/27 0,08 Novacdo de divida-Vivenda-Assoc.de Poupanca e Empréstimo-em liquidagdo
LTN 24/10/06 01/04/08 466,64 Permuta de titulos com o Banco do Brasil S/A
NTNT-I  15/04/01 15/08/21 21,10 PROEX - Programa de Financiamento as Exportacdes
TDA Diversas Diversas 272,10 Solicitacdo do INCRA (Indenizacdo de desapropriacdes para reforma agraria)
SUBTOTAL 1.340,21
CANCELAMENTO
VALOR
TITULO guissho vencIMento TINANCEIRO MoTIVO
TDA Diversas Diversas 0,47 Pagamento ITR Unido
CFT-B Diversas Diversas 15,55 Cancelamento de caugdo para o FUNAD
ASTN 30/11/95 30/10/06 476,50 Permuta de titulos com o Banco do Brasil S/A
LFT Diversas Diversas 461,58 Permuta de titulos com o Banco do Brasil S/A
SUBTOTAL 954,10
EMISSAO LIQUIDA
TOTAL 386,12

*Valores econdmicos na data da operagédo

AUTORIZAGAO LEGAL

Le

10.179, de 06/02/01
Le

10.409, de 11/01/02
Le

10.260, de 12/07/01
Le

10.150, de 21/12/00
Le

10.150, de 21/12/00
Le

10.150, de 21/12/00
Le

10.150, de 21/12/00
Le

10.150, de 21/12/00
Le

10.179, de 06/02/01
Lei

10.184, de 12/02/01
MP 2.183-56, de 24/08/01

AUTORIZAGAO LEGAL

Lei 4.504, de 30/11/1964

Lei 10.409, de 11/01/2002
Lei 10.179, de 06/02/2001
Lei 10.179, de 06/02/2001
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1.3 Perfil dos adquirentes em ofertas publicas

As instituicOes estrangeiras adquiriram 37,9% dos titulos emitidos nas ofertas publicas realizadas em outubro, sendo
46,4% dos titulos com remuneracao prefixada e 26,4% dos atrelados a indice de precos.

Instituicoes Financeiras Nacionais Instituicoes Financeiras Estranageiras

Banco Banco de Banco Banco de Ou_tros
Comercial Investimento D?:t'l‘-'i‘g:ﬁ;z{- a Subtotal Comercial Investimento D?;:Eg:ﬁ;i{, a Subtotal adqu(l:sntes Total
(2) (3) (2) (3)
6 meses 31,1% 0,0% 19,9% 51,1% 48,9% 0,0% 0,0% 48.9% 0,0% 100,0%
9 meses 28,5% 0,0% 4,0% 32,5% 50,3% 17,2% 0,0% 67.5% 0,0% 100,0%
LTN 12 meses 6,0% 0,0% 36,9% 42,8% 43,3% 13,8% 0,0% 57.2% 0,0% 100,0%
18 meses 39,8% 0,0% 5,2% 45,0% 54,1% 0,9% 0,0% 55.0% 0,0% 100,0%
30 meses 84,3% 0,0% 0,7% 84,9% 5,6% 9,5% 0,0% 15.1% 0,0% 100,0%
NTN-F 27.7% 0,0% 15,7% 43,3% 56,7% 0,0% 0,0% 56,7% 0,0% 100,0%
Prefixado total 44.3% 0,0% 9,3% 53,6% 39,0% 7,4% 0,0% 46,4% 0,0% 100,0%
NTN-B Até 10 anos 69,9% 0,0% 9,7% 79,6% 20,4% 0,0% 0,0% 20.4% 0,0% 100,0%
Acima de 10 anos 9,5% 0,0% 12,0% 21,5% 73,7% 0,0% 3,8% 77.4% 1,1% 100,0%
indice de precos total 63.5% 0,0% 10,0% 73,5% 26,0% 0,0% 0,4% 26,4% 0,1% 100,0%
LET 42 meses 58,7% 0,0% 23,3% 82,0% 14,0% 4,0% 0,0% 18.0% 0,0% 100,0%
66 meses 57,4% 0,0% 42,4% 99,9% 0,0% 0,1% 0,0% 0.1% 0,0% 100,0%
Taxa Selic total 58.5% 0,0% 26,2% 84,7% 11,9% 3,4% 0,0% 15,3% 0,0% 100,0%
Total 49.4% 0,0% 12,7% 62,1% 32,1% 5,8% 0,0% 37,9% 0,0% 100,0%

(1) Computadas as ofertas publicas de titulos federais registrados no Selic com liquidag&o financeira no més.

(2) Inclui os bancos multiplos com carteira comercial e sem carteira de investimentos ou com carteiras comercial e de investimentos que apresentam exigivel sobre recursos a vista.
(3) Inclui os bancos multiplos sem carteira comercial ou com carteiras comercial e de investimentos que ndo apresentam exigivel sobre recursos a vista.

(4) Inclui fundos de investimento e entidades de previdéncia, participantes dos leildes de segunda etapa (NTN-B e NTN-C) realizados na Cetip.

Perfil dos Adquirentes em Ofertas Publicas

100%
80%
60%
40%
20%

0%
LTN LTN LTN LTN LTN NTN-F Pref. NTN-B NTN-B IP LFT LFT LFT
6m 9m 12m 18m 30m total <10a >10a total 42m 66m total

O IF nacionais B IF estrangeiras B Outras inst.
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2.Divida Publica Mobiliaria Federal Interna — DPMFi em Poder do Publico
2.1 Composicao da DPMFi em poder do publico

Em outubro, o estoque da DPMFi em poder do publico manteve-se estavel em R$1,06 trilhdo (vide tabela 4), em virtude
de a apropriacao de juros ter sido compensada pelo resgate liquido de R$10,4 bilhdes (vide tabelas 1 e 2). O intervalo
definido pelo Plano Anual de Financiamento (PAF) para o ano de 2006 é de R$ 1,13 trilhdo a R$ 1,20 trilhdo.

A parcela de titulos de remuneracdo prefixada permaneceu estavel em 32,9% (vide tabela 5), tendo a emissdo de
R$37,5 bilhdes compensado parcialmente o resgate de R$41,1 bilhdes, dos quais R$34,3 bilhdes relativos ao vencimento
de LTN no primeiro dia do més. A parcela prefixada permanece dentro do intervalo estabelecido pelo PAF, de 28% a
37%.

Ja a participacdo dos titulos atrelados a taxa Selic diminuiu de 41,5% para 41,2%, diante de um resgate liquido de R$6,3
bilhdes em LFT. O intervalo definido pelo PAF 2006 nesse caso é de 39% a 48%. O percentual da divida em titulos
atualizados por indice de precos aumentou de 21,5% para 22,1%, em virtude da emissao liquida de R$4,5 bilhdes. Para
esse segmento, o PAF 2006 estipula o intervalo de 18% a 24%.

Nota para a Imprensa - DPMFi e Mercado Aberto - Outubro 2006 5
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Em R$ bilhdes

Més

Dezembro/99
Dezembro/00
Dezembro/01
Dezembro/02
Dezembro/03
Dezembro/04
Novembro/05
Dezembro/05
Janeiro/06
Fevereiro/06
Margo/06
Abril/06
Maio/06
Junho/06
Julho/06
Agosto/06
Setembro/06
Outubro/06

Tesouro Nacional

Negociaveis
Oferta Publica

249,81
284,15
311,55
377,29
520,38
629,50
819,78
843,32
857,40
884,78
896,54
880,46
876,09
894,67
890,27
919,99
942,75
949,56

56,59%
55,64%
49,92%
60,54%
71,15%
77,69%
85,44%
86,08%
87,05%
87,59%
87,79%
87,80%
87,69%
88,05%
87,80%
88,55%
88,78%
89,33%

Negociaveis
Emissdo Direta

114,15
125,79
169,51
171,36
173,39
160,36
126,96
123,06
114,60
112,72
111,74
109,93
109,98
108,81
110,93
106,35
106,25
104,38

25,86%
24,63%
27,16%
27,50%
23,71%
19,79%
13,23%
12,56%
11,64%
11,16%
10,94%
10,96%
11,01%
10,71%
10,94%
10,24%
10,01%

9,82%

Inegociaveis

14,75
15,07
16,83
7,41
6,99
6,83
6,40
6,47
6,41
6,37
6,43
6,27
6,41
6,33
6,34
6,33
6,36
6,31

3,34%
2,95%
2,70%
1,19%
0,96%
0,84%
0,67%
0,66%
0,65%
0,63%
0,63%
0,63%
0,64%
0,62%
0,63%
0,61%
0,60%
0,59%

Negociaveis
Oferta Publica
62,05 14,06%
85,69 16,78%

126,20 20,22%
67,13 10,77%
30,66 4,19%
13,58 1,68%

6,36 0,66%

6,82 0,70%

6,51 0,66%

6,33 0,63%

6,51 0,64%

6,11 0,61%

6,63 0,66%

6,29 0,62%

6,39 0,63%

6,34 0,61%

6,51 0,61%

2,77 0,26%

Banco Central
Negociaveis
Emissdo Direta

0,65 0,15%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Negociaveis
Oferta Publica

311,87
369,84
437,75
444,42
551,04
643,08
826,14
850,13
863,91
891,11
903,05
886,58
882,71
900,96
896,66
926,33
949,25
952,34

70,65%
72,42%
70,14%
71,31%
75,34%
79,37%
86,10%
86,78%
87,71%
88,21%
88,43%
88,41%
88,35%
88,67%
88,43%
89,16%
89,40%
89,59%

Obs.: Valores apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Série historica dos dados disponivel no Anexo VI.

Inegociaveis

Total

Negociaveis

Emissdo Direta

114,80 26,01% 14,75
125,79 24,63% 15,07
169,51 27,16% 16,83
171,36 27,50% 7,41
173,39 23,71% 6,99
160,36 19,79% 6,83
126,96 13,23% 6,40
123,06 12,56% 6,47
114,60 11,64% 6,41
112,72 11,16% 6,37
111,74 10,94% 6,43
109,93 10,96% 6,27
109,98 11,01% 6,41
108,81 10,71% 6,33
110,93 10,94% 6,34
106,35 10,24% 6,33
106,25 10,01% 6,36
104,38 9,82% 6,31

3,34%
2,95%
2,70%
1,19%
0,96%
0,84%
0,67%
0,66%
0,65%
0,63%
0,63%
0,63%
0,64%
0,62%
0,63%
0,61%
0,60%
0,59%

Total
Geral

441,41
510,70
624,08
623,19
731,43
810,26
959,50
979,66
984,93
1.010,20
1.021,22
1.002,78
999,10
1.016,10
1.013,93
1.039,01
1.061,86
1.063,03

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
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Em R$ bilhoes

Més Prefixada Taxa Selic indice de precos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 39,75 9,00% 251,68 57,02% 24,63 5,58% 100,71 22,82% 23,97 5,43% 0,67 0,15% 441,41 100,00%
Dezembro/00 75,40 14,76% 266,81 52,24% 30,32 5,94% 113,74 22,27% 24,07 4,71% 0,36 0,07% 510,70 100,00%
Dezembro/01 48,79 7,82% 329,46 52,79% 43,63 6,99% 178,58 28,61% 23,52 3,77% 0,10 0,02% 624,08 100,00%
Dezembro/02 13,66 2,19% 379,07 60,83% 78,17 12,54% 139,47 22,38% 12,78 2,05% 0,05 0,01% 623,19 100,00%
Dezembro/03 91,53 12,51% 449,03 61,39% 99,07 13,55% 78,67 10,76% 13,09 1,79% 0,03 0,00% 731,43 100,00%
Dezembro/04 162,76  20,09% 462,99 57,14% 120,71  14,90% 41,74  5,15% 22,04  2,72% 0,02 0,00% 810,26 100,00%
Novembro/05 257,88  26,88% 517,24  53,91% 138,70  14,46% 24,76 2,58% 20,92 2,18% 0,01 0,00% 959,50 100,00%
Dezembro/05 272,90  27,86% 507,16  51,77% 152,19  15,53% 26,41 2,70% 21,01  2,14% 0,01 0,00% 979,66 100,00%
Janeiro/06 263,01  26,70% 487,35  49,48% 188,59  19,15% 25,14  2,55% 20,85 2,12% 0,00 0,00% 984,93 100,00%
Fevereiro/06 281,66  27,88% 476,77  47,20% 206,71  20,46% 24,14  2,39% 20,92 2,07% 0,00 0,00% 1.010,20 100,00%
Marco/06 293,56  28,75% 466,09 45,64% 216,83  21,23% 23,75 2,33% 20,99 2,06% 0,00 0,00% 1.021,22 100,00%
Abril/06 276,89  27,61% 462,45  46,12% 220,04  21,94% 22,39  2,23% 21,02 2,10% 0,00 0,00% 1.002,78 100,00%
Maio/06 295,21  29,55% 440,30  44,07% 218,74  21,89% 24,60 2,46% 20,24 2,03% 0,00 0,00% 999,10 100,00%
Junho/06 319,59  31,45% 432,06  42,52% 220,81  21,73% 23,28 2,29% 20,36  2,00% 0,00 0,00% 1.016,10 100,00%
Julho/06 307,79  30,36% 437,83  43,18% 222,17  21,91% 23,56  2,32% 22,58  2,23% - 0,00% 1.013,93 100,00%
Agosto/06 327,23 31,49% 441,55  42,50% 224,06  21,56% 23,24  2,24% 22,94 2,.21% - 0,00% 1.039,01 100,00%
Setembro/06 348,62  32,83% 440,27  41,46% 228,40 21,51% 21,10  1,99% 23,47 2,21% - 0,00% 1.061,86 100,00%
Outubro/06 349,17  32,85% 437,98  41,20% 235,24  22,13% 16,88  1,59% 23,77  2,24% - 0,00% 1.063,03 100,00%

Obs.: Valores apurados com base na posicdo de carteira avaliada pelo preco da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Série histérica dos dados disponivel no Anexo VI.

A parcela da DPMFi atualizada pela variagdo da taxa de cambio reduziu-se de 2,0% para 1,6%, devido a desvalorizacao
do ddlar frente ao real, de 1,44%, e ao resgate de R$3,7 bilhdes em NBCE. Os limites determinados no PAF 2006 para a
participacao de titulos atualizados pela variacdo da taxa de cambio sdo de 1% e 3% do total da DPMFi.

Considerando-se as operacdoes de swap, a parcela da DPMFi exposta a variagdo cambial passou de -1,3% para -1,2%
(vide tabela 6), o que corresponde a uma posicdao ativa em cambio de R$12,6 bilhdes.
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Em R$ bilhoes

Més Prefixada Taxa Selic indice de precos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 39,75 9,00% 251,68 57,02% 24,63 5,58% 100,71 22,82% 23,97 5,43% 0,67 0,15% 441,41 100,00%
Dezembro/00 75,40 14,76% 266,81 52,24% 30,32 5,94% 113,74 22,27% 24,07 4,71% 0,36 0,07% 510,70 100,00%
Dezembro/01 48,79 7,82% 329,46 52,79% 43,63 6,99% 178,58 28,61% 23,52 3,77% 0,10 0,02% 624,08 100,00%
Dezembro/02 13,66 2,19% 287,97 46,21% 78,17 12,54% 230,57 37,00% 12,78 2,05% 0,05 0,01% 623,19 100,00%
Dezembro/03 91,53 12,51% 366,31 50,08% 99,07 13,55% 161,39 22,06% 13,09 1,79% 0,03 0,00% 731,43 100,00%
Dezembro/04 162,76 20,09% 424,68 52,41% 120,71 14,90% 80,05 9,88% 22,04 2,72% 0,02 0,00% 810,26 100,00%
Novembro/05 257,88 26,88% 510,55 53,21% 138,70 14,46% 31,45 3,28% 20,92 2,18% 0,01 0,00% 959,50 100,00%
Dezembro/05 272,90 27,86% 522,16 53,30% 152,19 15,53% 11,40 1,16% 21,01 2,14% 0,01 0,00% 979,66 100,00%
Janeiro/06 263,01 26,70% 518,05 52,60% 188,59 19,15% -5,56 -0,56% 20,85 2,12% 0,00 0,00% 984,93 100,00%
Fevereiro/06 281,66 27,88% 514,72 50,95% 206,71 20,46% -13,81 -1,37% 20,92 2,07% 0,00 0,00% 1.010,20 100,00%
Margo/06 293,56 28,75% 506,06 49,55% 216,83 21,23% -16,22 -1,59% 20,99 2,06% 0,00 0,00% 1.021,22 100,00%
Abril/06 276,89 27,61% 501,17 49,98% 220,04 21,94% -16,33 -1,63% 21,02 2,10% 0,00 0,00% 1.002,78 100,00%
Maio/06 295,21 29,55% 482,89 48,33% 218,74 21,89% -17,99 -1,80% 20,24 2,03% 0,00 0,00% 999,10 100,00%
Junho/06 319,59 31,45% 469,98 46,25% 220,81 21,73% -14,64 -1,44% 20,36 2,00% 0,00 0,00% 1.016,10 100,00%
Julho/06 307,79 30,36% 476,02 46,95% 222,17 21,91% -14,63 -1,44% 22,58 2,23% = 0,00% 1.013,93 100,00%
Agosto/06 327,23 31,49% 479,41 46,14% 224,06 21,56% -14,62 -1,41% 22,94 2,21% - 0,00% 1.039,01 100,00%
Setembro/06 348,62 32,83% 475,58 44,79% 228,40 21,51% -14,21 -1,34% 23,47 2,21% = 0,00% 1.061,86 100,00%
Outubro/06 349,17 32,85% 467,49 43,98% 235,24 22,13% -12,64 -1,19% 23,77 2,24% - 0,00% 1.063,03 100,00%

Obs.: Valores apurados com base na posicdo de carteira avaliada pelo preco da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
Retirou-se o valor de referéncia para ajuste do swap do estoque de titulos atualizados pela taxa Selic, incorporando-se-o ao estoque de cambiais.

Série histérica dos dados disponivel no Anexo VI.
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Em R$ bilhdes

. : ; fndice de o Op. Mercado Aberto
Més Prefixada Taxa Selic p Cambio TR Outros Até1 +de %Até % + Total
regos = N =
més 1més 1més del
Dezembro/99 39,75 9,06% 251,68 57,36% 24,63 5,61% 100,71 22,95% 23,97 5,46% 0,67 0,15% -2,60 - -0,59% - 438,80 100,00
Dezembro/00 75,40 14,88% 266,81 52,66% 30,32 5,98% 113,74 22,45% 24,07 4,75% 0,36 0,07% -7,86 3,87 -1,55% 0,76% 506,71 100,00
Dezembro/01 48,79  8,06% 329,46 54,42% 43,63 7,21% 178,58 29,50% 23,52 3,89% 0,10 0,02% -19,01 0,36 -3,14% 0,06% 605,43 100,00
Dezembro/02 13,66  1,99% 287,97 41,90% 78,17 11,37% 230,57 33,55% 12,78 1,86% 0,05 0,01% 64,00 0,11  9,31% 0,02% 687,30 100,00
Dezembro/03 91,53 11,81% 366,31 47,26% 99,07 12,78% 161,39 20,82% 13,09 1,69% 0,03 0,00% 43,74 11,97 5,56% 1,52% 787,14 100,00
Dezembro/04 162,76 18,98% 424,68 49,53% 120,71 14,08% 80,05 9,34% 22,04 2,57% 0,02 0,00% 7,80 39,41 0,91% 4,60% 857,47 100,00
Novembro/05 257,88 25,86% 510,55 51,20% 138,70 13,91% 31,45 3,15% 20,92 2,10% 0,01 0,00% -11,57 49,24 -1,16% 4,94% 997,18 100,00
Dezembro/05 272,90 27,22% 522,16 52,08% 152,19 15,18% 11,40 1,14% 21,01 2,10% 0,01 0,00% -24,43 47,29 -2,44% 4,72% 1.002,5 100,00
Janeiro/06 263,01 25,24% 518,05 49,71% 188,59 18,10% -5,56 -0,53% 20,85 2,00% 0,00 0,00% 4,40 52,86 0,42% 5,07% 1.042,18 100,00
Fevereiro/06 281,66 26,84% 514,72 49,05% 206,71 19,70% -13,81 -1,32% 20,92 1,99% 0,00 0,00% -19,20 58,33 -1,83% 5,56% 1.049,32 100,00
Margo/06 293,56 27,51% 506,06 47,42% 216,83 20,32% -16,22 -1,52% 20,99 1,97% 0,00 0,00% -8,40 54,40 -0,79% 5,10% 1.067,22 100,00
Abril/06 276,89 25,77% 501,17 46,64% 220,04 20,48% -16,33 -1,52% 21,02 1,96% 0,00 0,00% 553 66,16 0,51% 6,16% 1.074,48 100,00
Maio/06 295,21 27,12% 482,89 44,36% 218,74 20,10% -17,99 -1,65% 20,24 1,86% 0,00 0,00% 26,49 62,92 2,43% 5,78% 1.088,50 100,00
Junho/06 319,59 29,42% 469,98 43,27% 220,81 20,33% -14,64 -1,35% 20,36 1,87% 0,00 0,00% 7,24 62,82 0,67% 5,78% 1.086,16 100,00
Julho/06 307,79 27,74% 476,02 42,90% 222,17 20,02% -14,63 -1,32% 22,58 2,03% - 0,00 29,60 66,17 2,67% 5,96% 1.109,71 100,00
Agosto/06 327,23 29,28% 479,41 42,90% 224,06 20,05% -14,62 -1,31% 22,94 2,05% - 0,00 20,31 58,15 1,82% 5,20% 1.117,47 100,00
Setembro/06 348,62 30,75% 475,58 41,95% 228,40 20,15% -14,21 -1,25% 23,47 2,07% - 0,00 19,12 52,78 1,69% 4,66% 1.133,76 100,00
Outubro/06 349,17 30,37% 467,49 40,66% 235,24 20,46% -12,64 -1,10% 23,77 2,07% - 0,00% 28,43 58,31 2,47% 5,07% 1,149,77 100,00

Obs.: Valores da DPMFi apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.

Retirou-se o valor de referéncia para ajuste do swap do estoque de titulos atualizados pela taxa Selic, incorporando-se-o ao estoque
de cambiais. As operages de mercado aberto referem-se ao saldo, corrigido pela taxa contratada, das operagdes de financiamento
com prazo a decorrer no Ultimo dia Gtil do més; valores positivos indicam financiamento tomado pelo Banco Central.

S&o apresentadas as operagdes com prazo de contratagdo inferior e superior a 1 més.

Série histérica dos dados disponivel no Anexo VI. Em R$ bilhdes
Més DPMFi Swap Total
Ne7emhrn/QQ 100 71 - 100 71
Dezembro/00 113,74 = 113,74
Em R$ bilhdes Dezembro/01 178,58 - 178,58
Més Colocacdes Resgates Dezembro/02 139,47 91,10 230,57
Dezembro/02 16,4 15.1 Dezembro/03 78,67 82,72 161,39
Dezembro/03 1,0 9,5 Dezembro/04 41,74 38,31 80,05
Dezembro/04 0,0 -4,0 Novembro/05 24,76 6,69 31,45
Dezembro/05 -21,6 0,0 Dezembro/05 26,41 -15,00 11,40
Janeiro/06 -16,8 0,1 Janeiro/06 25,14 -30,70 -5,56
Fevereiro/os '8,2 0,0 Fevereiro/OG 24,14 '37,95 '13,81
Marco/06 -2,6 -0,8 Margo/06 23,75 -39,97 -16,22
Abril/06 0,0 0,1 Abril/06 22,39 -38,72 -16,33
Maio/06 -1,3 -1,9 Maio/06 24,60 -42,59 -17,99
Junho/06 1,8 0,1 Junho/06 23,28 -37,92 -14,64
Julho/06 0,0 -0,7 Julho/06 23,56 -38,19 -14,63
Agosto/06 -2,9 -3,0 Agosto/06 23,24 -37,86 -14,62
Setembro/06 -3,2 -6,2 Setembro/06 21,10 -35,31 -14,21
Outubro/06 -1,8 -7,3 Outubro/06 16,88 -29,52 -12,64

Obs.: valores apurados com base na posigdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos.
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2.2 Prazo médio

O prazo médio do estoque da DPMFi aumentou de 29,7 meses em setembro para 30,3 meses em outubro (vide tabelas
10 e 11). O intervalo definido pelo PAF 2006 para esse parametro é de 30 a 35 meses.

Ja o prazo médio das emissdes em oferta publica passou de 33,6 meses em setembro para 28,7 meses em outubro (vide
tabela 12), em conseqliéncia do aumento da participacdo dos titulos prefixados (que possuem prazo mais curto) no
volume total de colocagao (de 61% para 68% do total emitido).

Em meses
TESOURO NACIONAL BANCO CENTRAL TOTAL
Més Negociaveis Negociaveis . HEgEErERES Negolczlayels Negociaveis Negociaveis i
L 2. Inegociaveis Oferta Emissao s N Inegociaveis Total
Oferta Publica Emissao Direta . . Oferta Publica Emissao Direta
Publica Direta
Dezembro/99 8,27 68,35 95,34 11,26 1,57 8,87 67,97 95,34 27,13
Dezembro/00 15,36 62,54 98,42 17,81 - 15,93 62,54 98,42 29,85
Dezembro/01 29,40 54,01 90,22 15,77 - 25,47 54,01 90,22 34,97
Dezembro/02 23,05 60,93 67,42 16,01 - 21,99 60,93 67,42 33,24
Dezembro/03 24,50 53,51 60,76 15,35 - 23,99 53,51 60,76 31,34
Dezembro/04 20,72 57,11 54,69 15,77 - 20,62 57,11 54,69 28,13
Novembro/05 21,65 62,56 48,20 10,69 - 21,57 62,56 48,20 27,17
Dezembro/05 21,90 64,79 47,69 9,69 - 21,80 64,79 47,69 27,37
Janeiro/06 23,50 68,24 46,87 8,62 - 23,39 68,24 46,87 28,76
Fevereiro/06 24,59 68,55 46,26 7,82 - 24,47 68,55 46,26 29,53
Marco/06 24,43 68,74 46,30 6,65 - 24,30 68,74 46,30 29,31
Abril/06 24,83 68,51 46,11 5,93 - 24,70 68,51 46,11 29,64
Maio/06 24,44 68,35 45,42 4,97 - 24,30 68,35 45,42 29,28
Junho/06 24,55 68,15 44,69 3,97 - 24,41 68,15 44,69 29,22
Julho/06 25,27 68,25 43,96 2,93 - 25,11 68,25 43,96 29,95
Agosto/06 25,22 70,64 43,19 1,90 - 25,06 70,64 43,19 29,84
Setembro/06 25,11 70,93 42,49 0,93 - 24,94 70,93 42,49 29,65
Outubro/06 25,76 71,41 41,98 0,53 = 25,68 71,41 41,98 30,27
Obs: Série histérica dos dados disponivel no Anexo VI. -
Prazo Médio
[e)] o — o ™M < n O O [\
()] o o o o o o o o o
N N N N N N N S = =
(0] (0] (0] [0] (0] (0] (0] o g g
he) © he) © o © he) ©
B EMISSAO B ESTOQUE
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; Em meses
Més Prefixada Taxa Selic Indice de pregos Cambio TR Outros Total
Dezembro/99 2,00 19,88 63,02 24,71 118,58 11,27 27,13
Dezembro/00 5,15 27,61 59,11 28,50 101,82 11,04 29,85
Dezembro/01 3,45 36,39 68,45 25,36 91,43 18,21 34,97
Dezembro/02 3,06 21,83 79,18 35,47 98,46 15,27 33,24
Dezembro/03 6,50 22,74 77,88 40,51 92,75 10,17 31,34
Dezembro/04 5,63 17,49 76,74 58,03 94,95 5,87 28,13
Novembro/05 10,75 19,06 70,74 72,61 87,57 4,01 27,17
Dezembro/05 10,37 19,05 69,70 71,57 86,98 2,98 27,37
Janeiro/06 11,80 19,33 64,84 70,54 86,23 5,03 28,76
Fevereiro/06 11,86 19,10 67,21 70,29 85,69 4,10 29,53
Margo/06 11,01 18,61 66,99 71,86 85,17 3,07 29,31
Abril/06 12,06 17,99 66,67 72,67 83,98 2,07 29,64
Maio/06 11,45 18,00 66,38 72,05 81,81 1,03 29,28
Junho/06 10,84 19,56 65,50 70,98 81,24 0,03 29,22
Julho/06 11,99 19,95 64,99 70,00 82,18 - 29,95
Agosto/06 11,61 20,33 65,81 69,01 81,85 - 29,84
Setembro/06 11,49 20,43 65,43 76,53 81,86 - 29,65
Outubro/06 12,63 20,68 64,66 93,58 80,87 - 30,27
Em meses
Més LTN/NTN-F LFT NTN-D/NBCE NTN-B/NTN-C Total
Dezembro/99 4,12 12,13 21,25 43,45 11,73
Dezembro/00 9,73 48,81 24,40 47,50 28,91
Dezembro/01 6,60 - 35,30 53,32 18,29
Dezembro/02 = 7,47 = 65,42 13,45
Dezembro/03 12,50 55,07 - 95,59 45,78
Dezembro/04 11,26 23,13 - 95,39 18,52
Novembro/05 19,00 44,61 - 30,64 24,78
Dezembro/05 20,00 51,79 - 37,36 33,30
Janeiro/06 20,77 50,66 - 43,96 36,44
Fevereiro/06 22,82 - - 82,55 54,97
Marco/06 20,48 - - 82,76 55,16
Abril/06 19,70 - - 75,55 31,89
Maio/06 20,60 - - 74,20 33,02
Junho/06 15,19 47,31 : 94,51 30,18
Julho/06 18,11 41,64 - 78,21 28,45
Agosto/06 22,24 44,52 : 68,32 38,49
Setembro/06 22,70 43,54 - 60,55 33,56
Outubro/06 19,34 42,29 : 59,86 28,70

Obs: Série histdrica dos dados disponivel no Anexo VI
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2.3 Estrutura de vencimentos da DPMFi em poder do publico

A parcela de titulos publicos federais em poder do publico a vencer em até 12 meses diminuiu de 40,0% em setembro
para 37,8% em outubro (vide tabela 13), em virtude do maior volume dos vencimentos do més em relacdo ao estoque
de titulos com vencimento em outubro de 2007 e do resgate de R$13,4 bilhdes em titulos com vencimento em até um
ano recebidos em operacdoes de compra ou de troca. O PAF 2006 define, para este indicador, o intervalo entre 31% e

36%.

Més
Dezembro/99
Dezembro/00
Dezembro/01
Dezembro/02
Dezembro/03
Dezembro/04
Novembro/05
Dezembro/05
Janeiro/06
Fevereiro/06
Margo/06
Abril/06
Maio/06
Junho/06
Julho/06
Agosto/06
Setembro/06
Outubro/06

Prefixada
39,75 100,00%
72,95 96,75%
47,20 96,73%
13,21 96,77%
78,69  85,97%

146,98  90,30%
147,70 57,27%
149,90 54,93%
165,93 63,09%
166,74 59,20%
170,07 57,93%
170,20 61,47%
176,97 59,95%
188,45 58,97%
198,99 64,65%
203,69 62,25%
207,05 59,39%
201,41 57,68%

Taxa Selic
146,48 58,20%

95,53 35,81%

35,39 10,74%
185,83  49,02%
130,73  29,12%
183,86 39,71%
225,44  43,59%
227,47  44,85%
201,62 41,37%
189,23  39,69%
207,14  44,44%
201,89 43,66%
179,80 40,84%
186,20 43,10%
174,83 39,93%
162,82 36,88%
180,06 40,90%
166,35 37,98%

indice de Precos

2,03
3,65
7,33
6,79

10,66

26,24

23,19

17,38

19,33

20,13

20,81

20,93

31,84

32,07

32,22

29,09

28,32

28,79

8,26%
12,03%
16,81%

8,68%
10,76%
21,74%
16,72%
11,42%
10,25%

9,74%

9,60%

9,51%
14,55%
14,52%
14,50%
12,98%
12,40%
12,24%

Cambio
53,31  52,94%
51,22  45,03%
82,20 46,03%
49,16  35,25%
37,75 47,98%
14,68 35,17%
11,34  45,79%
12,13 45,94%
11,61  46,20%
11,07 45,84%
10,44  43,96%

9,88 44,11%
10,79 43,87%
10,24  44,00%
10,40 44,16%
10,29  44,28%

7,95 37,66%

4,18  24,75%

TR
0,91
1,31
0,97
0,91
0,67
1,56
0,98
1,03
1,08
1,09
1,03
1,08
1,12
0,99
1,26
1,29
1,21
1,34

3,79%
5,46%
4,14%
7,11%
5,12%
7,07%
4,66%
4,90%
5,19%
5,21%
4,93%
5,15%
5,55%
4,88%
5,58%
5,63%
5,16%
5,63%

Outros

0,02
0,24
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3,34%
66,47%
23,62%

0,00%
49,75%
59,69%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Em R$ bilhdes

Total
242,51 54,94%
224,90 44,04%
173,12 27,74%
255,90 41,06%
258,52 35,34%
373,33 46,08%
408,64 42,59%
407,91 41,64%
399,58 40,57%
388,26  38,43%
409,50 40,10%
403,98 40,29%
400,53 40,09%
417,97 41,13%
417,70 41,20%
407,18  39,19%
424,59  39,99%
402,07 37,82%

Obs.: Valores apurados com base na posicdo de carteira avaliada pelo preco da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos, considerando-se os pagamentos intermediarios em suas

datas efetivas.

Percentual em relagdo ao total dos titulos a vencer com o mesmo tipo de rentabilidade.
Série histérica dos dados disponivel no Anexo VI.
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Més
Dezembro/99
Dezembro/00
Dezembro/01
Dezembro/02
Dezembro/03
Dezembro/04
Novembro/05
Dezembro/05
Janeiro/06
Fevereiro/06
Margo/06
Abril/06
Maio/06
Junho/06
Julho/06
Agosto/06
Setembro/06
Outubro/06

Até 1 ano

242,51
224,90
173,12
255,90
258,52
373,33
408,64
407,91
399,58
388,26
409,50
403,98
400,53
417,97
417,70
407,18
424,59
402,07

54,94%
44,04%
27,74%
41,06%
35,34%
46,08%
42,59%
41,64%
40,57%
38,43%
40,10%
40,29%
40,09%
41,13%
41,20%
39,19%
39,99%
37,82%

60%

Vencimentos em 12 meses

50%
40%
30%
20%
10%

0%

(o))
(&)}
S~
N
(]
©

De 1 a 2 anos

102,68

63,24
146,67
106,93
187,49
227,36
231,59
253,36
246,52
259,09
261,19
254,09
249,25
250,45
243,29
266,97
270,57
265,62

23,26%
12,38%
23,50%
17,16%
25,63%
28,06%
24,14%
25,86%
25,03%
25,65%
25,58%
25,34%
24,95%
24,65%
23,99%
25,69%
25,48%
24,99%

dez/00
dez/01

dez/02
dez/03
dez/04

De 2 a 3 anos

10,89
102,06

75,98

72,42
137,27

72,56
150,49
150,81
141,94
146,63
133,23
122,79
155,87
141,89
139,74
131,31
148,90
160,35

2,47%
19,98%
12,17%
11,62%
18,77%

8,96%
15,68%
15,39%
14,41%
14,51%
13,05%
12,25%
15,60%
13,96%
13,78%
12,64%
14,02%
15,08%

dez/05
fev/06

mar/06
abr/06
mai/06

De 3 a 4 anos

9,97
32,23
47,29
90,22
52,89
39,58
70,14
67,33
74,34
79,80
84,52
86,56
57,07
57,79
58,44
96,40
73,19
82,75

2,26%
6,31%
7,58%
14,48%
7,23%
4,89%
7,31%
6,87%
7,55%
7,90%
8,28%
8,63%
5,71%
5,69%
5,76%
9,28%
6,89%
7,78%

jun/06

jul/06
ago/06

De 4 a 5 anos

9,48
16,64
106,42
20,38
27,77
16,45
18,72
18,46
40,79
47,10
39,72
41,56
46,91
57,77
62,47
37,33
43,18
45,74

2,15%
3,26%
17,05%
3,27%
3,80%
2,03%
1,95%
1,88%
4,14%
4,66%
3,89%
4,14%
4,70%
5,69%
6,16%
3,59%
4,07%
4,30%

set/06
out/06

Acima de 5 anos

65,88
71,62
74,61
77,34
67,48
80,98
79,92
81,79
81,75
89,32
93,06
93,79
89,48
90,24
92,31
99,83
101,43
106,50

14,92%
14,02%
11,95%
12,41%
9,23%
9,99%
8,33%
8,35%
8,30%
8,84%
9,11%
9,35%
8,96%
8,88%
9,10%
9,61%
9,55%
10,02%

Em R$ bilhoes

Total
441,41 100,00%
510,70 100,00%
624,08 100,00%
623,19 100,00%
731,43 100,00%
810,26 100,00%
959,50 100,00%
979,66 100,00%
984,93 100,00%
1.010,20 100,00%
1.021,22 100,00%
1.002,78 100,00%
999,10 100,00%
1.016,10 100,00%
1.013,93 100,00%
1.039,01 100,00%
1.061,86 100,00%
1.063,03 100,00%

Obs.: Valores apurados com base na posicdo de carteira avaliada pelo prego da curva de rentabilidade intrinseca dos titulos, considerando-se os pagamentos intermedidrios em suas datas efetivas.
Percentual em relagdo ao total dos titulos.

Série histdrica dos dados disponivel no Anexo VI.
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3. OPERAGOES DE MERCADO ABERTO
3.1 Atuacao do Banco Central

Em outubro, o Banco Central realizou semanalmente operagdes compromissadas longas, de rentabilidade prefixada e
prazos de trés, de cinco e de sete meses. As operacdes de sete meses tiveram inicio em 29/9. Assim como em
setembro, as operacdes de trés meses foram efetuadas com NTN-B, e as de cinco e de sete meses, com LTN, sendo
permitida, em qualquer dos casos, a livre movimentacao dos titulos recebidos pelas instituicdes do mercado. O volume
esterilizado por meio das operagdoes de maior prazo foi mais elevado, tendo atingido R$9,8 bilhdes nas operacdes de sete
meses, R$6,1 bilhdes nas de cinco meses e R$2,2 bilhdes nas de trés meses. Considerando-se também o retorno das
operagdes compromissadas longas no més, o impacto consolidado foi contracionista em R$6,8 bilhdes. Como resultado, o
saldo em mercado dessas operagdes, ao final do més, aumentou de R$52,8 bilhdes para R$58,3 bilhdes, dos quais
R$11,6 bi no prazo de sete meses. O prazo médio a decorrer também aumentou, de 46 para 59 dias uteis.

Na administracdo da liquidez bancaria de curtissimo prazo, o Banco Central interveio em 20 dos 21 dias Uteis de outubro.
Até o dia 18, tomou recursos por um, dois ou doze dias Uteis, a taxa de 14,20%. As operacdes contratadas apos a
reunido do COPOM tiveram prazo de um ou cinco dias Uteis e taxa de 13,70%. No més, o volume médio dessas atuacdes
foi de R$23,2 bilhdes. Em apenas um dia houve

operacao doadora, de R$1,6 bilhao, a taxa de Prazo médio a decorrer das operagées compromissadas de 3 a 7

13,80% e por um dia Uutil. meses (em dias Uteis)

No tocante as operacgdes de nivelamento, em sete 70
oportunidades o] Banco Central tomou - 60
financiamento e em apenas uma o0 concedeu. 50
Nesta, doou R$1,3 bilhdo a taxa de 14,50%, por ,gg
dois dias uteis. Quanto as operagdoes tomadoras, - 20
seis foram realizadas a taxa de 13,35%, e a - 10
Ultima, apds a reunido do COPOM, a 12,85%. O Y

volume médio foi de R$170 milhdes, e o prazo, de
um ou de dois dias Uteis.

dez/04
fev/05
abr/05
jun/05
ago/05
out/05
dez/05
mar/06
mai/06
jul/06
ago/06
out/06
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3.2 Negociacao no mercado secundario de titulos federais registrados no Selic

Em outubro, as operagoes definitivas entre instituicdes de mercado com titulos publicos federais registrados no Selic
atingiram, em média, R$13,1 bilhdes e 1.859 operacdes por dia, o que representou um aumento de 28,4% em relagao

ao més anterior. Essa elevagdo se verificou principalmente no giro dos titulos remunerados pela taxa Selic e dos titulos
de rentabilidade prefixada.

Os negdcios com LTN e NTN-F cresceram 31,3% em relagdo ao més anterior, alcancando R$7,2 bilhdes. Esse segmento

permaneceu como o de maior volume negociado, com uma participacao de mais da metade (55,1%) de todo o mercado
secundario.

O mercado de titulos de rendimento atrelado a taxa Selic também apresentou um aumento em relacdo a setembro
(39,2%), registrando o volume financeiro didario médio de R$4,2 bilhdes. A participacao relativa desse segmento sobre o
total foi de 32,4%, a maior dos ultimos 4 meses.

A média didria de operacdes no segmento dos titulos atualizados por indice de pregos permaneceu em R$1,6 bilhdo, mas
sua participacao sobre o total caiu de 16,0% para 12,4%.

Volume Negociado

20

[
Ul
1

R$ bilhoes
[N
o
|

ul

dez-00
dez-01
dez-02
dez-03
dez-04
nov-05
dez-05
jan-06
fev-06
abr-06
mai-06
jun-06
jul-06
ago-06
set-06
out-06

©
?
©
E
L

ENBCE / NTN-D BLFT/LFT-A/LFT-B EBLTN/ NTN-F BENTN-C / NTN-B ‘
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Desde setembro/2005, a LTN de vencimento em 1/1/2007 ocupa a posicao de titulo mais negociado no mercado
secundario. Sua média diaria de negdcios passou de R$1,1 bilhdo em setembro para R$1,7 bilhdo em outubro. O giro
com essa LTN, cujo estoque em mercado era de R$68,7 bilhdes em 31/10, subiu de 21% para 24% das transagdes no
segmento prefixado e de 11% para 13% do volume total negociado no més.

A LFT de vencimento em 15/11/2006, como nos trés ultimos meses, manteve-se como o titulo mais negociado do seu
segmento, tanto em quantidade de operagdes (474,9 negdcios/dia) quanto em volume financeiro (R$1,3 bilhdes/dia).
Seu estoque, ao final de outubro, era de R$30,1 bilhdes, o que representava 6,9% do total de titulos atrelados a taxa
Selic.

Com relacdo aos titulos remunerados por indice de precos, a NTN-B de vencimento em 15/8/2010 permanece como 0
mais transacionado durante todo o ano de 2006. Em outubro, suas médias de negociacdo foram de R$913,7 milhdes e
de 105 operagdes por dia. Apesar de existirem 18 diferentes vencimentos de NTN-B e NTN-C em poder do publico,
compreendidos entre 2007 e 2045, as operagdoes com a NTN-B de vencimento em 2010 responderam por 56% do
volume negociado com titulos desse segmento.

Em R$bilhdes

LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NBCE / NTN-D NTN-C / NTN-B Outros Total
Més Volume % Variagdo Volume %  Variagdao Volume %  Variagdo Volume % Variacdo Volume % Volume %  Variacao
(1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (2) 3) (1) (2) (1) (2) (3)

Dezembro/00 2,38 35,0% -9,6% 3,25 47,8% 21,1% 1,09 16,1% 25,2% 0,06 0,9% =5,50% 0,01 0,2% 6,79 100,0% 8,5%
Dezembro/01 2,94 31,6% 74,4% 3,77 40,5% -4,1% 2,49 26,7% 53,4% 0,12 1,3% 85,3 % 0,00 0,1% 9,32 100,0% 27,6%
Dezembro/02 5,46 80,1% 12,5% 0,18 2,6% -24,2% 0,55 8,1% 40,5% 0,62 9,2% 4,0% 0,00 0,0% 6,81 100,0% 12,0%
Dezembro/03 7,05 65,9% 2,2% 2,68 25,0% -4,8% 0,45 4,2%  49,1% 0,52 4,9%  100,8% 0,00 0,0% 10,70 100,0% 4,2%
Dezembro/04 5,93 43,4% 4,2% 7,12 52,1% 21,6% 0,31 2,3% -19,5% 0,31 2,3% -6,4% 0,00 0,0% 13,67 100,0% 11,5%
Novembro/05 5,22 38,1%  -4,6% 7,99 58,3% 20,0% 0,05 0,4%  40,4% 0,43  3,.2% 67,6% 0,00 0,0% 13,69 100,0%  10,2%
Dezembro/05 4,77 36,7% -8,6% 6,97 53,6% -12,8% 0,05 0,4% -6,1% 1,22 9,4% 180,6% - 0,0% 13,00 100,0% -5,0%
Janeiro/06 4,97 32,6% 4,3% 7,69 50,4% 10,4% 0,01 0,1% -67,9% 2,59 17,0%  112,1% - 0,0% 15,27 100,0%  17,4%
Fevereiro/06 3,73 26,3% -25,0% 7,38 52,1% -4,0% 0,02 0,2%  59,9% 3,03 21,4% 17,1% 0,00 0,0% 14,17 100,0% -7,2%
Margo/06 2,89 24,4% -22,5% 6,54 55,3% -11,4% 0,05 0,4% 115,1% 2,34 19,8% -22,8% 0,01 0,1% 11,83 100,0% -16,5%
Abril/06 3,05 26,4% 5,7% 6,59 56,9% 0,8% 0,03 0,3% -31,9% 1,90 16,4% -18,9% - 0,0% 11,58 100,0% -2,1%
Maio/06 3,97 32,1% 29,8% 6,82 55,2% 3,4% 0,03 0,3% -0,7% 1,53 12,4% -19,1% - 0,0% 12,35 100,0% 6,7%
Junho/06 4,38 38,5%  10,5% 6,19 54,3% -9,2% 0,01 0,1% -81,6% 0,81 7,1% -47,1% - 0,0% 11,39 100,0% -7,8%
Julho/06 2,97 19,8% -32,1% 10,94 72,9% 76,8% 0,00 0,0% -81,3% 1,10 7,3% 35,0% - 0,0% 15,01 100,0% 31,8%
Agosto/06 3,17 29,7% 6,5% 6,01 56,2% -45,1% 0,00 0,0% 278,0% 1,50 14,1% 37,1% 0,00 0,0% 10,68 100,0% -28,9%
Setembro/06 3,04 29,9% -3,9% 5,48 53,9% -8,7% 0,02 0,2% 449,8% 1,63 16,0% 8,6% 0,00 0,0% 10,18 100,0% -4,7%
Outubro/06 4,24 32,4%  39,2% 7,20 55,1% 31,3% 0,02 0,2% -16,9% 1,62 12,4% -0,9% 0,00 0,0% 13,08 100,0%  28,4%

(1) Média, no més, do volume financeiro didrio das operagdes definitivas. Ndo sdo consideradas: as operagdes em que 0s pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do preco de lastro do titulo; e

as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

(2) Participagdo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més.

(3) Variagdo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagéo ao volume negociado no més anterior.
(4) Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

(5) Nas operagdes de corretagem sao computados somente os valores dos contratantes finais.

Nota para a Imprensa - DPMFi e Mercado Aberto - Outubro 2006 16



i

/
BANCO CENTRAL DO BRASIL tTESOURONACIONAL

Em R$ milhdes

PREFIXADA TAXA SELIC INDICE DE PRECOS CAMBIO

Qtd. Qtd. Qtd. Qtd.
Titulo  Vencimento fi\rqg:qucr:i? o OpNera- Titulo Vencimento fiX:Lucn;i?' o OpNera- Titulo Vencimento fi\rqg:qucr:i? o OpNera- Titulo Vencimento fixg:qucn;i?— o OpNera-

coes coes coes coes
LTN 1/1/2007 1.700,6 54,5 LFT  15/11/2006 1.280,8 474,9 NTN-B  15/8/2010 913,7 105,3 NBCE 16/11/2006 7,7 0,7
LTN 1/1/2008 1.383,5 74,1 LFT 21/3/2007 633,5 206,0 NTN-B 15/5/2009 321,6 26,4 NBCE 12/10/2006 6,1 0,5
LTN 1/4/2007 1.001,1 34,6 LFT 16/12/2009 349,5 17,5 NTN-B 15/5/2011 167,8 10,4 NTN-D (*) 16/7/2008 3,4 0,6
LTN 1/7/2007 969,0 43,3 LFT 20/6/2007 314,9 95,8 NTN-B 15/5/2015 70,7 6,6 NTN-D 16/7/2008 3,2 0,8
LTN 1/4/2008 751,9 29,4 LFT 20/12/2006 312,9 198,5 NTN-B 15/5/2045 51,3 7,2 NBCE (**) 16/11/2006 0,0 0,1

Obs:  Consideradas apenas as operagdes definitivas.

O volume financeiro e a quantidade de operagGes referem-se as médias didrias no més.

N&o sdo consideradas: as operagdes em que 0s precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operacées em que um dos
contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal. (**) Cupom.

Em R$milhGes

LFT LTN/NTN-F NBCE/NTN-D NTN-C/NTN-B Total
Més Volume % Variacgo Volume %  Variagdo Volume %  Variagdo Volume %  Variagdo Volume % Variagao
(1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (3)
Dezembro/00 - - - 1.221,20 99,5% 358,3% 5,68 0,5% 20,2% - - - 1.226,87 100,0% 352,4%
Dezembro/01 1,72 0,1% -23,3%  2.965,84 99,7%  -3,0% 8,24 0,3% -63,0% - - - 2.975,81 100,0% -3,5%
Dezembro/02 95,17 99,5% 62,2% 0,49 0,5% 8,7% = = = = - -100,0% 95,66 100,0% 60,1%
Dezembro/03 - - - 1.829,01 100,0% 0,8% - - - - - - 1.829,01 100,0% 0,8%
Dezembro/04 18,37 0,4% -14,3% 4.603,61 99,6% 19,0% = = = 1,20 0,0% -73,4% 4.623,18 100,0% 18,7%
Novembro/05 1,27 0,0% 518,1% 5.168,51 100,0% 25,3% - - - 0,72 0,0% -85,9% 5.170,50 100,0% 25,1%
Dezembro/05 - - -100,0%  4.182,43 99,2% -19,1% - - - 34,16 0,8% 4643,6% 4.216,59 100,0% -18,4%
Janeiro/06 6,82 0,1% 4.791,18  93,6%  14,6% - - - 318,06 6,2%  831,0% 5.116,06 100,0% 21,3%
Fevereiro/06 = - -100,0% 3.791,98 80,8% -20,9% = = = 900,33 19,2% 183,1% 4.692,31 100,0% -8,3%
Marco/06 - - - 3.923,64 84,1% 3,5% - - - 741,34 15,9% -17,7%  4.664,97 100,0% -0,6%
Abril/06 - - - 3.776,00 84,2%  -3,8% - - - 707,00 15,8% -4,6%  4.483,00 100,0% -3,9%
Maio/06 0,70 0,0% 3.892,82 91,8% 3,1% - - - 348,06 8,2% -50,8%  4.241,58 100,0% -5,4%
Junho/06 = - -100,0% 3.079,85 91,6% -20,9% = = = 280,86 8,4% -19,3%  3.360,71 100,0% -20,8%
Julho/06 0,80 0,0% 8.276,04 94,5% 168,7% - - - 478,32 5,5% 70,3%  8.755,16 100,0% 160,5%
Agosto/06 = - -100,0% 3.420,71 87,1% -58,7% = = = 504,86 12,9% 5,5% 3.925,57 100,0% -55,2%
Setembro/06 0,57 0,0% 3.013,23 84,8% -11,9% 0,70 0,0% 537,63 15,1% 6,5% 3.552,12 100,0% -9,5%
Outubro/06 4,25 0,1% 643,2%  4.088,01 84,6%  35,7% - - -100,0% 739,16 15,3% 37,5% 4.831,41 100,0% 36,0%

(1) Média, no més, do volume financeiro diario das operagoes.

(2) Participagéo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més.

(3) Variagdo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagéo ao volume negociado no més anterior.

(4) Calculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

(5) Para operagGes com retorno em data posterior ao final do més, financeiro calculado tomando-se por base o preco par no fechamento do més.
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Volume Negociado no Mercado a Termo - LTN/NTN-F

10 -
8 |
, . Volume financeiro Qtd.
Titulo Vencimento o ~
R$ milhdes el e el (=) 6 -
LTN 1/1/2007 882,0 7,52
LTN 1/1/2008 783,6 22,52 41
LTN 1/7/2007 613,2 9,10 2
NTN-B 15/8/2010 519,7 27,81
LTN 1/4/2007 518,0 4,19 0 -

—
o
~
N
(]
©

dez-02
dez-03
dez-04
out-05
nov-05
dez-05
jan-06
fev-06
mar-06
abr-06
mai-06
jun-06
jul-06
ago-06
set-06
out-06

Obs.: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias didrias no més.

Em outubro, o volume financeiro didrio médio das operacdes contratadas a termo subiu 36,0% em relacdo ao més
anterior, para R$4,8 bilhdes. A LTN de vencimento em 1/1/2007 foi o titulo mais transacionado, com participacao de

18% do total, tendo sido responsavel por, respectivamente, 35% e 14% do valor dos negdcios registrados na BMA e no
Selic.

As operacOes compromissadas, excluidas as realizadas com o Banco Central (vide tabela “Volume de operagdes com
titulos federais no mercado secundario — média mensal do total diario”), alcancaram médias didrias de R$174,3 bilhdes

e de 3.172 operagoes. Ja as operagdes compromissadas intradia apresentaram médias diarias de R$3,9 bilhdes e de 24
operagoes.

As operagdes overnight corresponderam a 97% do total das operagdes compromissadas, com médias diarias de R$168,3

bilhdes e de 3.083 operacgdes. As operagdes compromissadas com livre movimentacao de prazo superior a um dia
registraram médias diarias de R$775 milhdes e de duas operagoes.
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Em R$ milhdes

Operagoes definitivas Operagdes compromissadas
Ma .. %o sobre . .
és Volume Variacao Volume Variacao
(1) Qtd. (2) toi_:al_ qas (1) Qtd. (2)
definitivas
Dezembro/02 950,4 92,5 18,3% 14,0% 252,1 3,0 1,6%
Dezembro/03 4.179,0 192,0 15,0% 39,0% 118,9 5,4 -6,9%
Dezembro/04 3.914,5 163,9 15,2% 28,6% 4,8 0,1 -95,0%
Outubro/05 4.509,3 185,7 2,2% 36,3% 17,5 0,6 -65,7%
Novembro/05 4.708,9 191,0 4,4% 34,4% 17,6 0,9 0,8%
Dezembro/05 4.584,0 194,9 -2,7% 35,3% 8,7 0,5 -50,9%
Janeiro/06 5.361,3 230,1 17,0% 35,1% 24,1 0,4 178,1%
Fevereiro/06 5.241,0 278,6 -2,2% 37,0% 18,6 0,4 -22,6%
Marco/06 4.208,2 213,4 -19,8% 35,6% 20,4 0,8 9,6%
Abril/06 4.309,6 208,1 2,4% 37,2% 21,7 0,8 6,2%
Maio/06 3.808,9 199,7 -11,6% 30,8% 11,1 0,6 -49,0%
Junho/06 2.909,2 153,0 -23,6% 25,5% 78,8 1,1 611,8%
Julho/06 4.368,5 291,3 50,2% 29,1% 23,1 1,0 -70,7%
Agosto/06 3.549,1 295,1 -18,8% 33,2% 22,8 1,1 -1,2%
Setembro/06 3.946,2 289,7 11,2% 38,7% 23,8 1,0 4,4%
Outubro/06 5.333,6 356,1 35,2% 40,8% 22,6 0,9 -5,2%

(1) Média, no més, do volume financeiro didrio das operagoes.
(2) Variagdo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagédo ao volume negociado no més anterior.

O volume diario médio das operacoes definitivas com corretagem aumentou 35,2% em relagao a setembro, totalizando
R$5,3 bilhdes, a maior média registrada desde fevereiro/2006. Sua participacdao no total de operacdes definitivas
também cresceu, de 38,7% em setembro para 40,8% em outubro. O volume minimo de negociacao foi de R$2,7 bilhdes,
em 10/10, e o maximo, de R$8,8 bilhdes, em 19/10.

A participacdo das transagdes com corretagem nos negdécios com titulos de rentabilidade prefixada reduziu-se de 56,1%
em setembro para 51,4% em outubro. O volume financeiro e a quantidade de negdcios, porém, subiram,
respectivamente, de R$3,1 bilhdes para R$3,7 bilhdes e de 64,1 para 88,0 operacdes por dia, em média. Como no més
anterior, a LTN de vencimento em 1/1/2007 foi a mais transacionada por meio dessas operacdes, com média diaria de
R$0,8 bilhdao, aproximadamente 45% do total das operagdes definitivas realizadas com esse vencimento.

Os negocios efetivados por intermédio de brokers com titulos atrelados a indice de precos aumentaram 33,5% frente ao
més anterior, passando de R$503 milhdes para R$672 milhdes, ou 41,6% do mercado de NTN-B e NTN-C.

O valor financeiro diario médio das operagdes compromissadas com corretagem foi de R$23 milhdes.
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/
BANCO CENTRAL DO BRASIL ?TESOURONACIONAL

Em R$milhoes

LFT LTN/NTN-F NBCE/NTN-D NTN-C/NTN-B Total
% sobre % sobre % sobre % sobre % sobre
Més Volume  Qtd. total das Volume Qtd. total das Volume Qtd. totaldas Volume Qtd. ‘totaldas Volume Qtd. total das
(1) (2) definitivas (1) (2) definitivas (1) (2) definitivas (1) (2) definitivas (1) (2) definitivas
(3) (3) (3) (3) (3)

Agosto/05 769,23 80,9 16,2% 1.869,81 52,4 25,7% 10,02 1,4 23,7% 25,96 6,7 14,5% 2.675,03 1414 21,8%
Setembro/05 813,41 94,9 15,1% 3.553,90 102,0 46,1% 14,54 2,0 19,2% 29,50 9,2 8,7% 4.411,34 208,0 32,7%
Outubro/05 918,75 92,3 16,8% 3.543,77 80,6 53,2% 11,19 3,1 31,7% 35,56 9,8 13,7%  4.509,26  185,7 36,3%
Novembro/05 905,03 96,1 17,3% 3.733,92 86,8 46,8% 23,45 1,4 47,8% 46,45 6,9 10,7%  4.708,85 191,0 34,4%
Dezembro/05 779,96 85,8 16,4% 3.496,64 80,7 50,2% 23,75 1,5 51,6% 283,60 27,0 23,3%  4.583,95 194,9 35,3%
Janeiro/06 652,66 85,7 13,1% 4.019,00 89,4 52,2% 5,91 0,5 39,9% 683,78 54,5 26,4%  5.361,34 230,1 35,1%
Fevereiro/06 568,73 74,5 15,3% 3.490,46 85,5 47,3% 2,83 0,6 12,0% 1.186,25 118,1 39,1% 5.248,28 278,7 37,0%
Marco/06 285,56 68,0 9,9% 2.907,37 71,0 44,4% 10,80 0,6 18,8% 1.004,50 73,9 42,9%  4.208,23 213,4 35,6%
Abril/06 350,25 78,3 11,5% 3.138,70 73,7 47,6% 4,78 0,2 13,8% 815,86 55,8 43,0% 4.309,60 208,1 37,2%
Maio/06 309,16 71,8 7,8% 2.991,39 80,1 43,9% 16,65 0,7 48,4% 491,70 47,0 32,0% 3.808,90 199,7 30,8%
Junho/06 315,53 69,5 7,2% 2.326,41 52,4 37,6% 1,64 0,3 25,8% 265,64 30,7 32,7%  2.909,21 153,0 25,5%
Julho/06 525,29 165,2 17,7% 3.301,07 70,8 30,2% 0,16 0,1 13,5% 541,94 55,1 49,4%  4.368,45 291,3 29,1%
Agosto/06 412,10 179,1 13,0% 2.642,14 61,6 44,0% 0,16 0,1 3,7% 494,66 54,3 32,9%  3.549,06 295,1 33,2%
Setembro/06 360,55 162,2 11,8% 3.077,43 64,1 56,1% 4,73 0,5 19,2% 503,48 63,0 30,9%  3.946,19 289,7 38,8%
Outubro/06 950,14 212,8 22,4% 3.705,28 88,0 51,4% 5,87 0,7 28,7% 672,36 54,6 41,6% 5.333,65 356,1 40,8%

(1) Média, no més, do volume financeiro diario das operagoes.
(2) Média, no més, do numero de operagbes diarias.

(3) Participagdo do volume de corretagem em relagdo ao volume total de operacGes definitivas daquele segmento.

_Volum_e Qtd'.. % sobre total

financeiro operacdes das

Titulo Vencimento R$ (2) definitivas
milhdes (3)
(1)

LTN 1/1/2007 770,1 10,0 45,3%
LTN 1/1/2008 689,1 23,3 49,8%
LTN 1/4/2007 590,5 10,4 46,1%
LTN 1/7/2007 563,5 14,1 56,3%
NTN-B 15/8/2010 462,1 37,0 47,7%

(1) Média, no més, do volume financeiro didrio das operagdes.
(2) Média, no més, do nimero de operagdes diarias.
(3) Participagdo do volume das operagGes de corretagem em relagdo ao total das operagdes definitivas do titulo
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