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1. Operagfes no Mercado Primario

No més de outubro, as emissdes da Divida
Publica Federal — DPF" corresponderam a
R$ 44,8 bilhGes e os resgates alcangaram
R$ 60,9 bilhdes, resultando em um resgate
liquido de R$ 16,1 bilhdes, sendo R$ 13,3
bilhdes referentes ao resgate liquido da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 2,8 bilhdes referentes ao
resgate liquido da Divida Publica Federal
externa - DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - OUTUBRO 2007

R$ MilhGes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Cut a 5/0ut 8/Out a 11/0ut 15/0ut a 19/0ut 22/0ut a_ 26/0Out 29/0ut a 31/Out Out/2007

EMISSOES DPF 14.106,29 11.672,07 9.972,87 8.878,62 212,74 44 842,59

| - DPMFi 14.101,57 11.641,42 9.971,93 8.876,58 198,69 44.790,18
Oferta Publica 10.773,65 6.287,79 9.389,18 5.955,50 - 32.406,11
Emiss&o Direta com Financeiro * 68,93 - - - - 68,93
Emiss&o Direta sem Financeiro 2 094 2.264,56 105,43 - 192,87 2563,80
Trocas® 3.23257 3.079,80 468,07 2.912,74 - 9.693,18
Tesouro Direto 2548 9,27 9,25 8,34 583 58,16
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe 4,72 30,66 0,94 2,05 14,04 52,41
Divida Mobiliaria - - - - - R
Divida Contratual 472 30,66 0,94 2,05 14,04 52,41

RESGATES DPF 48.505,53 5.788,15 3.441,99 3.070,19 107,27 60.913,15

Il - DPMFi 46.794,62 5.420,77 2.944,36 2.942,89 7,76 58.110,39
Vencimentos 43.511,00 - 2.401,07 25,12 7,76 45.944,95
Compras 0,20 - 62,68 0,19 - 63,07
Trocas ® 3.23255 3.079,79 468,07 2.912,73 - 9.693,14
Tesouro Direto 50,86 4,79 4,35 4,85 - 64,85
Cancelamentos 0,00 2.336,19 8,19 - - 2.344,39

IV - DPFe 1.71092 367,38 497,64 127,30 99,51 2.802,75
Divida Mobiliaria 1.709,14 83,48 497,64 72,33 - 2.362,58
Divida Contratual 1,78 28391 - 54,97 9951 440,17

EMISSAO LIQUIDA (34.399,25) 5.883,92 6.530,87 5.808,43 10546 (16.070,56)
DPMFi (1 - 111 (32.693,05) 6.220,65 7.027,57 5.933,69 190,94 (13.320,21)
DPFe (Il - V) (1.706,19) (336,73) (496,69) (125,25) (85/47) (2.750,34)

T EmissGes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;

2 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;

? Referente atitulos emitidos erecebidos em leides de troca;

* Referente aoperagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - OUTUBRO 2007

R$ Milhdes

Emissdes Resgates Emisséo Liquida P(.arcen.tual de

Refinanciamento

DPMFi 44.790,18 100,00% 58.110,39 100,00% (13.320,21) 77,08%
Prefixados 21.916,98 48,93% 46.951,49 80,80% (25.034,51) 46,68%
indice Pregos 7.721,39 17,24% 6.616,13 11,39% 1.105,26 116,71%
Selic 14.852,56 33,16% 4.090,84 7,04% 10.761,73 363,07%
Cambio 17,37 0,04% 303,05 0,52% (285,69) 5,73%
TR 281,87 0,63% 148,88 0,26% 133,00 189,33%

Outros - 0,00% - 0,00% - -
DPFe 52,41 100,00% 2.802,75 100,00% (2.750,34) 1,87%
Délar 21,75 41,51% 986,64 35,20% (964,89) 2,20%
Euro 30,66 58,49% 1.798,87 64,18% (1.768,22) 1,70%
Real - 0,00% 2,92 0,10% (2,92) 0,00%
Outros - 0,00% 14,32 0,51% (14,32) 0,00%

Série histérica: Anexo 1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 EmissOes e Resgates da DPMFi

As emissfes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 44,8 bilhdes: R$ 21,9 bilhdes (48,93%) em
titulos com remuneracdo prefixada, R$ 14,9
bilhdes (33,16%) em titulos indexados a taxa Selic
e R$ 7,7 bilhdes (17,24%) em titulos remunerados
por indices de precos.

Do total das emissbes, R$ 32,4 bilhdes foram
emitidos nos leildes de venda e R$ 9,7 bilhdes nos
leildes de troca, além de R$ 2,7 bilhdes relativos
as emissdes diretas e as vendas de titulos do
Tesouro Direto.

Nos leildes de NTN-B (titulos remunerados por
indices de precos), foram emitidos R$ 5,4 bilhdes
em titulos com vencimentos entre 2009 e 2045,
dos quais R$ 1,8 bilhdo mediante pagamento em
dinheiro (primeira etapa do leilao) e R$ 3,6 bilhdes
em troca por titulos com prazos mais curtos
(segunda etapa do leildao).

Nos leildes de troca de LTN (titulos prefixados)
foram emitidos R$ 4,5 bilhdes, sendo R$ 3,7
bilhdes com vencimento em julho de 2008 e
R$ 0,8 bilhdo com vencimento em outubro de
2008, sendo resgatadas LTN com vencimento em
janeiro de 2008. No leildo de troca de LFT (titulos
indexados a taxa Selic) foram emitidos

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TTULOS PUBLICO S FEDERAIS DADPMFi- OUTUBRO 2007

R$ Mihdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Out a 5/0ut 8/Out a 11/0ut 15/Qut a 19/Out 22/0uta  26/0Out 29/0Out a 31/Out Out/2007
| - EMISSAO 14.10157 11.641,42 9.97193 8.876,58 198,69 44.790,18
Vendas 10.773,65 6.287,79 9.389,18 5.955,50 32.406,11

LFT 4.946,08 - 4.95147 3.326,30 13.223,85

LTN 4.066,34 4.477,89 3.760,00 1.880,45 14.184,69

NTN-B 1.25435 - - 503,82 1.758,17

NTN-F 506,88 1.809,90 677,70 244,93 3.239,41
Trocas 323257 3.079,80 468,07 2.912,74 9.693,18

LFT - 1.620,26 - - 1.620,26

LTN 121537 1.459,54 468,07 1.318,01 4.460,99

NTN-B 2.017,20 - 1.504,73 3611,93
Tesouro Direto 2548 9,27 925 834 5,83 58,16

LFT 2,32 1,18 186 2,04 1,07 846

LTN 1523 3,75 282 2,93 1,39 26,13

NTN-B 574 340 348 2,68 2,50 17,81

NTN-C - - -

NTN-F 2,19 0,93 109 0,69 0,87 5,77
Emiss&o Direta com Financeiro 6893 68,93
Emisséo Direta sem Financeiro 0,94 2.264,56 10543 192,87 2.563,80
Il - RESGATE 46.794,62 5.420,77 2.94436 2.942,89 7,76 58.110,39
Vencimentos 43511,00 2.40107 2512 7,76 45.944,95

LFT - 954,88 954,88

LTN 42.439,01 42.439,01

NTN-B

NTN-C 907,67 907,67

NTN-F - - -

Outros 164,32 1.446,20 2512 7,76 1.643,40
Compras 0,20 62,68 0,19 63,07

LFT - -

LTN - -

NTN-B 0,06 0,06

Outros 014 62,68 0,19 63,01
Trocas 323255 3.079,79 468,07 2.912,73 9.693,14

LFT 26,78 1.620,26 - 930,16 2.577,20

LTN 1.21537 1.459,54 468,07 1.318,01 4.460,98

NTN-B 1.990,40 423,39 241379

NTN-C 241,17 241,17

NTN-F

Outros -
Tesouro Direto 50,86 4,79 435 4,85 64,85

LFT 148 1,21 128 1,10 5,07

LTN 4423 2,02 108 124 4857

NTN-B 325 0,80 127 1,46 6,78

NTN-C 107 0,18 0,10 0,14 1,50

NTN-F 0,83 0,58 062 0,91 204
Cancelamentos 0,00 2.336,19 819 - - 2.344,39
1ll - IMPACTO TOTAL NALIQUIDEZ * 32.69399 (6.292,28) (6.930,33) (5.933,69) 193 13.539,63

1

Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operacéo;

2 Emissées diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

3

Série histérica: Anexo 1.3

Refere-se a0 impactomonetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo séo considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos significam aumento na iquidez.
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R$ 1,6 bilhdo de titulos com vencimentos em
junho de 2011 e junho de 2013 e aceitas LFT com
vencimentos em outubro, novembro e dezembro
de 2007.

O total de resgates de titulos da DPMFi foi de
R$ 58,1 bilhdes, sendo R$ 45,9 bilhdes referentes
aos vencimentos do més e R$ 9,8 bilhdes
resultantes das operacdes de compra e troca,
além de R$ 2,4 bilhdes relativos aos resgates do
Tesouro Direto e aos cancelamentos.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
da DPMFi — Outubro de 2007
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1.1.2 Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto realizadas no més de
outubro atingiram o montante de R$ 58,2 milhdes. Os titulos
mais demandados pelos investidores foram os prefixados,
representando 54,84% do montante vendido, sendo 44,92%
referentes a LTN e 9,92% referentes a NTN-F. A participacéo
das NTN-B foi de 30,62% e a da LFT foi de 14,54%.

Em relagdo ao numero de investidores, 2.871 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em outubro.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa chegou a 97.147, 0 que representa um incremento
de 40,04% nos ultimos 12 meses.

Gréfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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TABELA1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - OUTUBRO 2007

R$ Mihdes
Titulo Emissdes Resgates Estogue
LTN 26,13 44,929 4857 74,89% 38801 2827%
LFT 8,46 14,54% 507 7,81% 301,36 21,95%
NTN-B 9,85 16,93% 431 6,64% 250,46 1825%
NTN-B Principal 7,96 13,69% 247 3,81% 152,54 11,11%
NTN-C ; 0,00% 1,50 2,31% 115,56 842%
NTN-F 577 9,92% 294 4,53% 164,80 12,01%
TOTAL 58,16 100,00% 64,85 100,009  1.372,72 100,00%
Sériehistdrica: Anexo 1.5
Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de titulos da DPMFi
totalizaram R$ 2,6 bilhdes, sendo que os
principais titulos emitidos foram: R$ 659,3
milhdes em CFT-Al, permutados com o
Instituto de Previdéncia do Estado de Santa
Catarina - IPESC e R$ 1,6 bilhdo em CFT-A4,

permutados com o Fundo Unico de
Previdéncia Social do Estado do Rio de
Janeiro - RIOPREVIDENCIA. Os

cancelamentos, por sua vez, totalizaram
R$ 2,3 bilhdes decorrentes, principalmente,
de permuta por CFT-A, 0 que resultou em
uma emissao liquida de R$ 288,3 milhdes.

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TiTULOS DA DPMFi - OUTUBRO 2007

EMISSOES R$ Mihdes
Titulos DGR Da¥a @ Quantidade Valor Financeiro Finalidade Autorizacéo Legal
Operacéo Vencimento
CFT-E1 1/10/2007 1/1/12036 34.986.170 68,93 |FIES - Fundo de Financiamento ao Estudante o Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01
CVSB970101 |  1/10/2007 1112027 5506 0,94 ['Vovacao de Dividacom o Fundo de Garantia do Tempo de Servico-FGTS- |, 110150, de 21/12/00
Juros decorridos - - .
CFT-AL 1011012007 15/2/2018 650253 659,33 |7omuta por CF T-AS do Insiuto de Previdéndia do Estado de Santa Lei 10.179/01, de 06/02/01
Permuta por CFT-A4 do InstFundo Unico de Prev.Soc.do Est.RJ- .
CFT-A4 11/10/2007 15/1/2010 778.969 1.605,23 RIOPREVIDENCIA Lei 10.179/01, de 06/02/01
TDA 17/10/2007 1/2/2012 61.060 5,47 |Solicitagdo do INCRA (Indenizacéo de desapropriacéo para reforma agraria) |[MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1/2/2017 7132 0,64 |Solicitagdo do INCRA (Indenizag&o de desapropriacéo para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1/3/2012 4671 0,42 |Solicitagdo do INCRA (Indenizacéo de desapropriacéo para reforma agraria) |[MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1/4/2012 4238 0,38 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagéo de desapropriacéo para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1/5/2012 1.102 0,10 |Solicitagdo do INCRA (Indenizacéo de desapropriacéo para reforma agraria) |[MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 19/2012 184.780 16,56 |Solicitagdo do INCRA (Indenizacéo de desapropriagéo para reforma agraria) [MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1M/2012 1854 0,17 |Solicitagdo do INCRA (Indenizag&o de desapropriacéo para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 19/2017 118.734 10,64 |Solicitagdo do INCRA (Indenizacéo de desapropriagéo para reforma agraria) [MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1P/2022 65434 5,86 |Solicitagdo do INCRA (Indenizag&o de desapropriacéo para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1/9/2022 159 0,01 |Solicitagdo do INCRA (Indenizacéo de desapropriacéo para reforma agraria) |[MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1P/2022 77826 6,98 |Solicitagdo do INCRA (Indenizagéo de desapropriacéo para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 19/2025 418.360 37,50 |Solicitacdo do INCRA (Indenizagdo de desapropriacéo para reforma agraria) |[MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 1P/2027 2298 0,21 |Solicitagdo do INCRA (Indenizag&o de desapropriacéo para reforma agraria) |MP 2.183-56, de 24/08/01
TDA 17/10/2007 19/2027 228.669 20,50 |Solicitacdo do INCRA (Indenizagédo de desapropriacéo para reforma agraria) |[MP 2.183-56, de 24/08/01
CVSA970101 30/10/2007 1/1/2027 47.067 115,50 [Novagéo de Divida com o Banco do Est.do Espirito Santo-BANESTES S/A  [Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 30/10/2007 1/1/2027 27.056 52,59 |Novagéo de Divida com o Banco do Est.do Espirito Santo-BANESTES S/A  [Lei 10.150, de 21/12/00
CVSC970101 30/10/2007 1/1/12027 2225 5,46 |Novacéo de Divida com o Banco do Est.do Espirito Santo-BANESTES S/A  |Lei 10.150, de 21/12/00
CVSD970101 30/10/2007 1/1/2027 1.006 1,96 [Novacéo de Divida com o Banco do Est.do Espirito Santo-BANESTES S/A  [Lei 10.150, de 21/12/00
NTN-| 30/10/2007 15/8/2022 9.800.401 17,37 |PROEX - Programa de Financiamento as Exportac6es Lei 10.184, de 12/02/01
SUBTOTAL 2.632,73
CANCELAMENTOS
Titulos Do d? Da_ta e Quantidade Valor Financeiro Finalidade Autorizacéo Legal
Operagéo Vencimento
CFT-B 2/10/2007 diversas 3619 0,00 |Cancelamento de caugéo para o FUNAD-Portaria 641, 01/10/07 Decreto 3.859, de 04/07/01
CFT-A 10/10/2007 15/9/2024 398454 671,71 |Permuta direta por CFT-A1-Port.663,10/10/07 Lei 10.179, de 06/02/01
CFT-A 11/10/2007 diversas 807.714 1.664,48 |Permuta direta por CFT-A4-Port.665,11/10/07 Lei 10.179, de 06/02/01
TDA 17/10/2007 diversas 91.405 8,19 |Decisdes judiciais - INCRA MP 2.183-56, de 24/08/01
SUBTOTAL 2.344,39
EMISSAO LIQUIDA 288,34
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

No més de outubro, a DPFe registrou resgate
liguido de R$ 2,8 bilhdes, decorrente do
pagamento de R$ 1,8 bilhdo de principal e R$ 1,0
bilhdo de juros e encargos.

Dentre os fatores que contribuiram para este
resultado destacam-se o vencimento do boénus
Euro 2007 e o pagamento de cupom de juros de
diversos titulos neste periodo.

Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe
Outubro 2007
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1.500 4

R$ Milhdes

1.000 1

440
7
52 52
4

Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
BEMISSAO HARESGATE

500 1

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DADPFe - OUTUBRO 2007

R$ Milhdes
Principal R Total
e Encargos

EMISSOES/INGRESSOS 5241 - 52,41

Divida Mobiliaria - - -

BOnus de Captacao - - -
Divida Contratual 52,41 - 52,41
Organismos Multilaterais 5241 - 52,41

Credores Privados/ Ag. Gov. - - -
RESGATES 1.798,41 1.004,34 2.802,75
Divida Mobiliaria 1.560,85 801,73 2.362,58
Bonus de Renegociagao 0,00 0,00 0,00
Bonus de Captacgdo 1.560,85 801,73 2.362,58

Resgate Antecipado (Buyback) - - -
Divida Contratual 23755 202,61 440,17
Organismos Multilaterais 103,40 122,97 226,37
Credores Privados/ Ag.Gov. 134,15 79,65 213,80
EMISSAO LIQUIDA (1.746,00) (1.004,34) (2.750,34)

Série histérica: Anexo 1.6
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1.3 Programa de Recompras da Divida Publica Federal  externa - DPFe

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 5° BIME STRE 2007"

Durante os meses de setembro e outubro de 2007 foram

Ativo Valor de Face Financeiro

. ~ 2 2

recomprados, em valor de face, R$ 0,9 bilhdo (US$ 0,5 Uss$ RS Uss RS
s ) ) _ A Bond 123.000.000,00 220.337.100,00 140.266.600,00 251.241.276,39
bilhdo) em titulos da DPFe. O total financeiro desembolsado BRION 8.208.000,00 15.301.968,00 9.419.670,17 17.550.223,78
. ) _ i BR11 12.000.000,00 21.114.000,00 14.313.333,33 25.184.310,00
neste periodo foi de R$ 1,1 bilhdo (US$ 0,6 bilhdo). BR12 15.800.000,00 28.785.120,00 19.600.900,00 35.700.611,37
BR13 5.000.000,00 9.347.000,00 6.318.090,28 11.811.037,97
i ] _ BR14 119.200.000,00 220.552.980,00 153.867.425,00 284.628.826,15
Ressalta-se que os titulos recomprados no periodo ainda BR15 35.000.000,00 63.098.000,00 39.991.562,50 72.091.356,53
. . da divid bro d BR19 47.470.000,00 85.319.774,00 60.245.532,95 108.285.393,03
nao iImpactaram o estoque da divida externa em outubro de BR20 27.360.000,00 49.117.359,00 44.645.975,42 80.140.635,24
_ ” BR24N 8.000.000,00 14.590.800,00 10.422.989,58 19.010.247,49
efetivamente concluido. BR25 5.600.000,00 9.853.200,00 7.395.694,44 13.012.724,33
BR27 23,935.000,00 44.023.434,00 35.706.821,56 65.626.947,25
BR30 21.045.000,00 38.029.016,00 36.827.550,38 66.546.867,94
£ g x BR34 24,812.000,00 44.311.528,00 32.143.287,00 57.390.848,74
O grafico ao lado apresenta a reducdo do fluxo de TOTAL 484.630.000,00 878.547.019,00 621882.604,84 | 1.127.537.718,28

pagamentos de juros da Divida Publica Mobiliaria Federal
externa até 2040 em razdo das recompras efetuadas nos
dez primeiros meses de 2007. A redugéo total de juros, em
valores correntes, € de R$ 15,2 bilh6es (US$ 8,7 bilhdes).

* Valores referentes a data de recompra dos ativos. Para a redugdo no estoque da divida serdo considerados os juros apropriados por
competéncia até a data do efetivo cancelamento dos titulos;

? Valores convertidos para o Real pela cotagdo dodiade liquidacédo daoperagdo.

Graéfico 1.5 — Programa de Recompra da DPFe
O total recomprado de janeiro a outubro de 2007, em valor Redugéo no Fluxo de Pagamentos de Juros
de face, é de R$ 9,6 bilhdes (US$ 4,8 bilhdes), com um
desembolso financeiro de R$ 12,6 bilhdes (US$ 6,3 bilhdes), 55.0 |

conforme detalhado no Anexo 1.7. 50,0
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolugéo

O estoque da DPF em poder do publico reduziu-
se 0,67%, passando de R$ 1.315,9 bilhes, em
setembro, para R$ 1.307,1 bilhdes, em outubro.

O estoque da DPMFi apresentou reducdo de
0,15%, ao passar de R$ 1.200,8 bilhdes, em
setembro, para R$ 1.199,0 bilhées, em outubro,
em virtude do resgate liquido de R$ 13,3 bilhdes,
contrabalanceado pela apropriagdo de juros, no
valor de R$ 11,5 bilhdes.

Com relagcdo ao estoque da DPFe, houve
reducdo de 6,06% em relagdo ao més de
setembro, encerrando o més de outubro em
R$ 108,1 bilhdes (US$ 62,0 bilhdes), sendo
R$ 84,2 bilhdes referentes a divida mobiliaria e
R$ 24,0 bilhdes a divida contratual. Este
decréscimo  deveu-se, principalmente, a
valorizacdo da moeda nacional frente as demais
moedas que compdem a DPFe, bem como ao
vencimento do bénus Euro 2007.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ BilhGes
Dez/06 Set/07 Out/07

DPF 1.236,95 1.315,92 1.307,14 100,00%
DPMFi 1.093,50 1.200,83 1.199,03 100,00% 91,73%
LFT 412,03 409,58 424,71 35,42% 32,49%
LTN 346,98 320,36 295,26 24,62% 22,59%
NTN-B 167,23 230,51 235,64 19,65% 18,03%
NTN-C 65,65 63,92 63,96 5,33% 4,89%
NTN-D 131 1,10 1,06 0,09% 0,08%
NTN-F 48,05 122,06 126,58 10,56% 9,68%
Divida Securitizada * 19,10 21,28 21,04 1,75% 1,61%
TDA 421 450 4,55 0,38% 0,35%
Outros 28,93 2752 26,23 2,19% 2,01%
DPFe 2 143,45 115,08 108,11 100,00% 8,27%
Divida Mobiliaria 11291 89,73 84,16 77,84% 6,44%
Global US$ 88,12 65,70 62,16 57,49% 4,76%
Global BRL 6,72 1047 10,56 9,77% 0,81%
Euro 15,86 13,22 11,11 10,27% 0,85%
Reestruturada * 047 0,34 0,33 0,30% 0,03%
Outros 1,74 - - 0,00% 0,00%
Divida Contratual 30,54 2535 23,96 22,16% 1,83%
Organismos Multilaterais 2468 20,95 19,98 18,48% 1,53%
Credores Privados/ Ag.Gov. 587 441 3,98 3,68% 0,30%

*Inclui divida agricola;

®Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$para R$ com a cotagdo do dltimo dia do més;

3 . ~ . ™ z
Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.

Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2007
Estoque em mercado (R$ bilhdes)

DPF
DPMFi

M inim o
1370
1230

M axim
1450
1300

o
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2.2 Composicao

Em relacdo a composicdo da DPF, houve ligeiro
aumento na participagcdo da DPMFi, passando de
91,25%, em setembro, para 91,73%, em outubro.
J4& a DPFe teve sua participacdo reduzida de
8,75%, em setembro, para 8,27%, em outubro, fato
decorrente da redugdo mais que proporcional do
estoque da DPFe (6,06%) em relacéo a reducao do
estoque da DPMFi (0,15%).

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada na
DPMFi reduziu-se de 36,84%, em setembro, para
35,18%, em outubro, devido ao resgate liquido de
R$ 25,0 bilhées desses papéis. A participacdo dos
indexados a taxa Selic aumentou de 34,23%, em
setembro, para 35,50%, em outubro, enquanto a
participacdo dos titulos remunerados por indices de
precos subiu de 25,66%, em setembro, para
26,09%, em outubro.

Com a apreciacdo da moeda nacional frente as
demais moedas que compdem a DPFe e o
vencimento do bénus Euro 2007, a participacao dos
titulos e contratos denominados em moeda nacional
aumentou de 9,20%, em setembro, para 9,88%, em
outubro. Em contrapartida, a participacdo dos titulos
e contratos atrelados ao euro reduziu-se de
13,26%, em setembro, para 12,10%, em outubro.

TABELA2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$Bilhdes
Dez/06 Set/07 outo7
DPF 1.236,95 100,00%| 1.31592 100,0099 1.307,14 100,00%
DPMFi 1.09350{  100,00% 8840%| 1.20083} 100,00% 91,25% 1.19903} 10000% 91,73%
Prefixados 395,04 36,13% 31,94% 442,42 36,84% 33,62% 42184 35,18% 32,21%
indice Precos 246,43 22,54% 19,92% 308,10 25,66% 2341% 312,77 26,09% 23,93%
Selic 413,66 37,83%; 3344% 411,00 34,23% 31,23% 42569 35,50% 32,57%
Cambio 14,17 1,30% 1,15% 12,21 1,029%) 0,93% 11,34 0,95% 0,87%
TR 24,19 2,21% 1,96% 27,11 2,26% 2,06%) 2738 2,28% 2,09%
DPFe 14345!  100,00% 11,60% 11508! 100,00% 8,75%) 10811¢ 100,00% 8,27%
Ddlar 119,13 83,04%; 9,63% 88,05 76,51% 6,69% 8324 77,00% 6,37%
Euro 15,86 11,06%; 1,28% 15,27 13,26%, 1,16% 13,08 12,10% 1,00%
Real 6,72 4,68%: 0,54% 10,59 9,20% 0,80% 10,68 9,88% 0,82%
Outros 1,74 1,21% 0,14% 1,18 1,02%: 0,09%) 112 1,03% 0,09%
Série histdrica da DPMFi. Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
Indicadores PAF 2007 Indicadores PAF 2007
Participacdo no Estoqgue da DPF Participacdo no Estoqgue da DPMFi
Minimo Maximo Minimo Maximo
Prefixado 33 39 Prefixado 37 43
Indice Pregos 20 24 Indice Precos 23 27
Selic 26 32 Selic 29 36
Cambio 10 12 Cambio 1 2
TR e Outros 1 3 TR e Outros 2 4

Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPF por Indexador
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Grafico 2.2 - Composi¢éo da DPMFi por Indexador
Outubro de 2007
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF em poder do
publico reduziu-se 0,67%, ao passar de
R$ 1.315,9 bilhdes, em setembro, para
R$ 1.307,1 bilhdes, em outubro, correspondendo
a uma reducao, em termos nominais, de R$ 8,8
bilnGes. Essa variagdo deveu-se ao resgate
liquido de R$ 16,1 bilhdes, o qual mais que
compensou a apropriagao positiva de juros no
valor de R$ 7,3 bilhGes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO - OUTUBRO 2007

Indicadores R$ Milhdes T
do Estoque

Estoque em 30/set/07 1.315.916
DPMFi 1.200.833
DPFe 115.083
Estoque em 31/out/07 1.307.142
DPMFi 1.199.031
DPFe 108.112

Variagdo Nominal (8.774) -0,67%

DPMFi (1.802) -0,14%

DPFe (6.972) -0,53%

| - Gestdo daDivida - TN (1.1 +1.2) (8.774) -0,67%

1.1 - Emiss&o/Resgate L iquido (16.071) -1,22%

1.1.1 - Emissdes 32.805 2,49%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) : 32.464 2,47%

- Emissdes Diretas (DPMFi) > 288 0,02%

- Emissdes (DPFe) ° 52 0,00%

1.1.2 - Resgates (48.876) -3,71%

- Pagamentos Correntes (DPMFi)4 (46.073) -3,50%

- Pagamentos Correntes (DPFe)® (2.803) -0,21%

- Resgates Antecipados (DPFe) - 0,00%

1.2 - Juros Apropriados 7.297 0,55%

- Juros Apropriados da DPMFi 11.518 0,88%

- Juros Apropriados da DPFe ® (4.221) -0,32%

Il - Operacgdes do Banco Central - 0,00%

II.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado 9 - 0,00%

Total dos Fatores (I + I1) (8.774) -0,67%

* Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&do incluem as operacdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agréria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

3 Referem-se &s emissdes dos bonus de captagdo no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

4 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de respons abilidade do Tesouro Nacional em mercado.

® Pagamentos de principal e juros da Divida Mobilidria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram agio e
encargos.

° Pagamento de principal e juros do Programade Recompras da Divida Mobilidria Federal externa (Buyback). N&o consideram &gio e encargos.
’ Contempla a atualizagdo monetéria do principal e a apropriag&o de juros reais da DP MFi.
® Demonstra a valorizagdo/desvalorizagdo do délare das demais moedas subjacentes a DPFe em relacéo a moeda nacional e a apropriacédo dejuros.

9 E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuag&o deste Agente
Monetario.

Observacgoes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque avalor presente.

Il - O estoque da DPFe é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido para o real.
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composicdo dos Vencimentos

Em comparagcdo ao més anterior, 0s vencimentos da
DPF nos préximos 12 meses apresentaram reducao,
passando de 30,87%, em setembro, para 28,54%,
em outubro.

O volume de titulos em poder do publico da DPMFi a
vencer em até 12 meses reduziu-se de 33,15%, em
setembro, para 30,53% do seu estoque, em outubro.
Os titulos prefixados correspondem a 53,83% deste
montante, seguidos pelos titulos indexados a taxa
Selic, os quais apresentam participacdo de 32,60%
do total da DPMFi a vencer em 12 meses.

Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual
vincendo em 12 meses representa 6,46% do seu
estoque, sendo os titulos denominados em dodlar
responsaveis por 75,75% desse montante. Destaca-
se que o percentual vincendo acima de 5 anos
responde por 66,60% do estoque da DPFe.

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes
P DPMH DPFe DPF
Set/07 Oout/07 Set/07 Outl07 Set/07 Oour'o7

Até 12 meses 39804 3315%| 366,10 30,53% 824 7,16% 6,99 646%| 406,28 30876 373,09 2854%
Dela2anos 253,49 21,11%| 259,99 21,68%| 6,28 5,46% 6,85 634%| 259,77 1974%| 266,84 20,41%
De2a3anos 2831 19,01%| 230,00 19,18% 7,73 6,71% 713 6590 236,04 1794%| 237,13 1814%
De3a4anos 79,65 6,63% 89,37 7,45% 849 7,38% 7,30 6,75% 88,13 6,70% 96,68 7,40%
De4a5anos 79,76 6,64% 81,42 6,79% 830 7,2% 7,84 725% 88,06 6,69% 89,26 6,83%
Acimade 5 anos 161,59 1346%| 172,15 14,36% 7605 66,08% 72,00 6660%| 237,64 1806%| 24415 1868%
TOTAL 1.20083 : 10000%| 119903: 1000009 11508: 1000094 10811: 100,00%) 131592: 100,00%| 1307,14: 100,00%

Sériehistérica: Anexo 3.1
Sériehistérica da DPMFi Anexo 3.2

Indicadores PAF 2007
% vincendo em 12 meses

Minimo Maximo
DPF 27 31
DPMFi 23 33

TABELA 3.2 - TITULOS PUBLICQOS FEDERAIS EM PODER DO P UBLICO AVENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

R$ Bilhées
Dez/06 Set/07 Out/07

DPF 400,95 100,00%| 406,28 100,009 373,09 100,00%
DPMF 390,04 | 100,00% 97,28% 39804 | 100,00% 97,97%9 366,10: 100,00%: 9813%
Prefixados 208971 53,58% 52,12%| 22827 57,35% 56,19% 197,06: 5383% 52,82%
indice de Precos 25,62 6,57% 6,39%9 4280 10,75%  10,53% 4331F 11,83% 11,61%
Selic 150,14} 3B8,49% 37,45% 12041 30,25%; 29,64% 11935} 32,60% 31,9%
Cambio 141 0,36% 0,35% 2,22 0,56% 0,55% 210 057%  0,5%%
TR 390 1,00% 0,97% 4,34 1,09% 1,07% 428 117%  1,15%
Outros - - - - - - 0,00% 0,00%
DPFe 1091} 100,00% 2,72% 824 100,00% 2,03% 6,99} 100,00%: 1,87%
Ddlar 738 67,62%: 1,84%) 567 68,8690 1,409 529; 7575%; 1,42%
Euro 221 20,27% 0,55%) 1,87 22,68%0 0,46%9 1,00} 1438% 0,271%
lene 0,68 6,21% 0,17% 011 1,38%: 0,03% 011 1,63%i 0,03%
Real 031 2,86% 0,08% 0,58 7,03%: 0,14% 057 819%  0,15%
QOutros 0,33 3,04% 0,08%) 0,00 0,05% 0,00% 0,00 0,06%  0,00%

Série histdrica: Anexo 3.3
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Meses

3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF aumentou em 0,54 més,
passando de 39,05 meses, em setembro, para 39,59

meses, em outubro.

O prazo médio da DPMFi aumentou 0,69 més,
passando de 36,05 meses, em setembro, para 36,74
Esse aumento deveu-se,
principalmente, ao aumento do prazo médio da LTN

meses, em outubro.

e da LFT.

J& o prazo médio da DPFe passou de 70,42 meses,
em setembro, para 71,19 meses, em outubro. O
vencimento do bbnus Euro 2007, bem como o
pagamento de cupom de juros de diversos titulos
foram os fatores que contribuiram para este
aumento, uma vez que ndo houve emissao de titulos

no mercado externo durante o més de outubro.

Grafico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em

Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque

60 7

50 7

40

30

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/06 Set/07 Out/07

DPF 35,47 39,05 39,59
DPMFi 31,06 36,05 36,74
LFT 22,50 25,39 2558
LTN 9,23 9,18 10,18
NTN-B 57,66 67,71 67,53
NTN-C 81,42 81,70 82,06
NTN-D 16,81 9,39 8,29
NTN-F 37,62 37,68 36,95
TDA 60,39 55,62 55,68
Divida Securitizada 87,00 84,28 85,48
Demais 95,40 89,54 87,11
DPFe 69,12 70,42 71,19
Divida Mobiliaria 72,14 74,48 75,58
Globals 79,31 80,36 80,26
Euros 40,79 38,28 43,03
Reais 72,09 84,54 83,53
Reestruturada * 36,72 35,29 34,26

Outros 4,61 -
Divida Contratual 57,97 56,07 55,76
Organismos Multilaterais N/D 60,01 59,26
Credores Privados/ Ag.Gov. N /D 37,36 38,21

! Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.

Obs.: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobilidria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracdo dos prazos da divida interna e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos

futuros pela ‘yield” de emissdo, e ndo mais pela taxa do cupom.

Série histérica: Anexo 3.7

Indicadores PAF 2007
Prazo Médio (meses)

Minimo Maximo
DPF 37 42
DPMFi 32 36

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFiEM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR

Meses

—Estoque

—®-Emissédo Oferta Publica

Indexador Dez/06 Set/07 Out/07
DPMFi 36,40 52,78 43,49
Prefixados 23,32 20,05 22,68
indice Pregos 79,76 81,56 94,00
Selic 44,28 55,71 55,91

POR TITULO
Meses
Titulo out/07

DPMFi 43,49

LTN 19,69

NTN-F 39,87

LFT 55,91

NTN-B 94,00
NTN-C

Série histérica: Anexo 3.9
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3.3 Vida Média

A vida média’> da DPF, a qual indica o prazo
remanescente apenas do principal da divida publica,
apresentou aumento, passando de 63,59 meses, em
setembro, para 64,22 meses, em outubro.

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Meses
Dez/06 Set/07 Out/07
DPF 59,38 63,59 64,22
DPMFi 46 55 54,83 55,86
Prefixados 1391 19,65 21,16
indice de Precos 118,11 128,92 128,79
Selic 22,48 25,21 25,49
Cambio 161,61 154,34 152,95
TR 17952 175,76 175,44
Outros - - -
DPFe 157,19 155,08 156,90
Divida Mobiliaria 165,87 165,28 167,90
Globals 191,77 187,97 187,86
Euros 60,58 48,20 54,48
Reais 141,48 173,76 172,72
Reestruturada * 80,47 71,47 70,47
Outros 6,27 - -
Divida Contratual 125,10 118,99 118,26
Organismos Multilaterais 121,39 125,62 124,58
Credores Privados/ Ag.Gov. 140,68 87,45 86,51

! Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.

Série histérica: Anexo 3.10

2 Esta estatistica oferece informag@es e critérios mais homogéneos de comparag&o com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio mensal da DPF em poder do publico apresentou
aumento, passando de 8,28% a.a., em setembro, para 9,10% a.a.,
em outubro, resultado, sobretudo, do aumento do custo dos titulos
atrelados ao IPCA.

O custo médio da DPMFi aumentou de 11,89% a.a., em setembro,
para 12,00% a.a., em outubro, devido a: i) maior variagdo do IPCA
(0,30%, em outubro, contra 0,18%, em setembro) e ii) menor
depreciacdo do délar americano frente ao real (5,16%, em outubro,
contra 6,27%, em setembro).

Gréfico 4.1 - Custo Médio da DPF, DPMFi, DPFe e Ta xa Selic Acumulado
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TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Y%a.a.

Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/06 Set/07 Out/07 Dez/06 Set/07 Out/07
DPF 12,23 8,28 9,10 13,78 12,07 11,80
DPMFi 14,19 11,89 12,00 14,82 13,16 13,00
LFT 13,46 1142 11,34 15,39 12,66 12,47
LTN 15,65 1341 13,29 16,82 14,48 14,29
NTN-B 16,41 11,03 12,09 13,11 13,60 13,48
NTN-C 14,24 2983 23,52 13,91 15,76 16,46
NTN-D (5,38) (52,58) (38,96) 2,16 (5,40) (8,93)
NTN-F 14,87 1259 12,57 15,88 13,67 13,46
TDA 6,43 497 5,83 6,51 6,14 6,08
Divida Securitizada 8,18 714 6,92 8,18 7,54 7,44
Outros 2,43 (15,39) (9,46) 5,68 3,28 2,05
DPFe (6,80) (40,12) (32,18) 3,66 (2,52) (5,39)
Divida Mobiliaria (6,80) (40,12) (32,18) 3,66 (2,52) (5,39)
Globals (6,53) (53,26) (39,84) 1,15 (6,62) (10,15)
Euros (14,01) (15,61) (30,97) 11,36 3,80 0,54
Reais 13,03 1192 11,92 12,98 12,32 12,27
Reestruturada * (10,45) (55,08) (42,19) (3,39 (10,40) (13,77)
Qutros (29,98) - - 1,42 - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

! Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de calculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o calculo do custo médio da DPMFi e da Divida
Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

No acumulado dos ultimos 12 meses, o custo médio da DPMFi reduziu-se
de 13,16% a.a., em setembro, para 13,00% a.a., em outubro, em virtude,
principalmente, da reducéo da taxa Selic (0,93% a.m., em outubro de 2007,
contra 1,09% a.m., no mesmo més do ano anterior). Com relacdo a DPFe,
este indicador variou de -2,52% a.a., em setembro, para -5,39% a.a., em
outubro, fato decorrente da depreciacdo do dolar americano frente ao real
de 5,16%, em outubro de 2007, contra uma depreciacdo de 1,44%, no
mesmo més do ano anterior.

Vale ressaltar que o custo médio acumulado em doze meses reflete melhor
o comportamento do custo de financiamento da divida publica ao longo do
tempo, tendo em vista que este indicador reduz a influéncia das variacbes
de curto prazo nos indexadores dos titulos publicos.
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario reduziu-se 16,39%, passando de R$ 13,2 bilhdes, em setembro, para
R$ 11,0 bilhdes, em outubro.

Os titulos prefixados, embora continem sendo os mais negociados, tiveram reducédo da participacdo no total negociado, passando de 55,51%, em
setembro, para 52,84%, em outubro. Por sua vez, a participagdo dos titulos remunerados por indices de precos também diminuiu, passando de 15,94%,
em setembro, para 13,79%, em outubro. Em contrapartida, os titulos atrelados a taxa SELIC aumentaram sua participacdo, passando de 28,55%, em
setembro, para 33,36%, em outubro.

TABELA 5.1 -VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO ,POR TITULO

R$ Bihodes
LFT /LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-C / NTN-B Outros * Total
M és 2 % do Total Y A 2 % do Total A 2 % do Total e e a 2 % do Total Y A 2 % do Total A
Volume Negesizde Variagédo Volum e Negeizde Variacao Volum e Negoade Variagao Volum e Negesizde V ariagéd o Volum e Negeizde V ariacao

dez/00 2,38 35,00% -9,60% 3,25 47 ,80% 21,10% 0,06 0,90% -5,50% 1,10 16,20% 2520% 6,79 100,00% 8,50%
dez/01 2,94 31,60% 74.,40% 3,77 40,50% -4,10% 0,12 1,30% 85,30% 2,49 26,72% 53,40% 9,32 100,00% 27,60%
dez/02 5,46 80,10% 12,50% 0,18 2,60% -24.20% 0,62 9,20% 4,00% 0,55 8,08% 40,50% 6,81 100,00% 12,00%
dez/03 7,05 65,90% 2,20% 2,68 25,00% -4.80% 0,52 4.,90% 100,80% 0,45 421% 49,10% 10,70 100,00% 4,20%
dez/04 5,93 43.,40% 4.,20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,31 227% -19.50% 13,67 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8.,60% 6,97 53,60% -12.80% 1,22 9,40% 180,60% 0,05 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
m ar/06 2,89 24.,40% -22,50% 6,54 55,30% -11,40% 2,34 19,80% -22.80% 0,06 0,48% 142.32% 11,83 100,00% -16,50%
abr/06 3,05 26,40% 5,70% 6,59 56,90% 0,80% 1,90 16,40% -18,90% 0,03 0,30% -39,60% 11,58 100,00% -2,10%
m ai/06 3,97 32,10% 29,80% 6,82 55,20% 3,40% 1,53 12,40% -19,10% 0,03 0,28% -0,72% 12,35 100,00% 6,70 %
jun/06 4,38 38,50% 10,50% 6,19 54.,30% -9.20% 0,81 7,10% -47,10% 0,01 0,06% -81.56% 11,39 100,00% -7,80%
jul/o6 2,97 19,80% -32,10% 10,94 72.,90% 76.,80% 1,10 7.30% 35,00% 0,00 001% -81,33% 15,01 100,00% 31,80%
ago/06 3,17 29,70% 6.,50% 6,01 56,20% -45,10% 1,50 14,10% 37,10% 0,00 0,04% 278,30% 10,68 100,00% -28,90%
set/06 3,04 29,90% -3,90% 5,48 53,90% -8,70% 1,63 16,00% 8,60% 0,02 0,24% 449,46% 10,18 100,00% -4,70%
out/06 4,24 32,40% 39,20% 7,20 55,10% 31.30% 1,62 12,40% -0,90% 0,02 0,16% -16,89% 13,08 100,00% 28,40%
nov/06 4,13 34.,20% -2,50% 6,18 51,20% -14.20% 1,74 14,40% 7.80% 0,02 0,19% 14.77% 12,08 100,00% -7,60%
dez/06 4,38 27,40% 6.,00% 9,68 60,6 0% 56.,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49.30% 1,43 15,20% -2490% 0,00 0,02% -5451% 9,36 100,00% -41,30%
fev/07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,00 0,02% 2,03% 12,26 100,00% 30,95%
m ar/07 3,12 24.73% 9,16% 7,38 58.,54% 0,05% 2,11 16,70% 4,19% 0,00 0,03% 54,04% 1261 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22,56% -1,01% 7,46 54 57% 1,13% 3,12 22,81% 48,19% 0,01 0,06% 12751% 13,68 100,00% 8,50%
m ai/07 2,89 20,01% -6.,50% 8,58 59,50% 1492% 2,95 20,48% -5,38% 0,00 001% -89,95% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23,35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,02 0,10% 2034,49% 16,32 100,00% 13,20%
jullo7 2,42 19,01% -36,58% 8,26 64.,96% -15,20% 2,04 16,02% -26,18% 0,00 001% -94,41% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 25.97% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7,33% 0,00 0,00% -61,53% 10,97 100,00% -13,71%
set/07 3,76 28,55% 23,58% 7,32 55,51% 21.20% 2,10 15,94 % 11,39% 0,00 0,00% -42.,52% 13,18 100,00% 20,17%
out/o7 3,68 33.36% -2.29% 5,82 52.84% -2042% 1,52 13.79% -27,70% 0,00 001% 574,60% 1102 100,00% -16,39%

Yincluititulos cambiais -NBCE e NTN-D;
*Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. N&o s&o consideradas: as operagdes em que 0s

dos contratantes seja o Banco Centralouo Tesouro Nacional.
° P articipagéo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no m és;
“Variagdo percentualdo volume negociado dos titulbos nomeés em relagdo ao volume negociadono més anterior.

Obs.1:Calculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2:Nas operagdes de cormetagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

pregos contratados situem-se fora dointervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagGes em que um
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A LTN com vencimento em janeiro de 2009 passou a ser a LTN com
maior volume financeiro diario negociado, com uma média de R$ 851,8
milhdes. A LTN com vencimento em abril de 2008 foi o segundo papel
mais negociado em termos de volume financeiro, com uma média diaria
de R$ 842,8 milhGes. Ja a LTN com vencimento em janeiro de 2008
continuou sendo o papel mais negociado em termos de quantidade de
operagoes.

A LFT com vencimento em dezembro de 2007 foi a LFT com maior
volume financeiro diario negociado, apresentando uma média diaria de
R$ 771,7 milhdes. Por sua vez, a LFT com vencimento em junho de 2011
foi o segundo papel atrelado & Taxa Selic mais negociado, com uma
média diaria de R$ 423,2 milhdes.

A NTN-B com vencimento em agosto de 2010 voltou a ser o titulo
remunerado por indice de precos mais negociado em termos de volume
financeiro, com uma média diaria de R$ 500,1 milhdes. Ja a NTN-B com
vencimento em agosto de 2012, nesse quesito, passou a ser o segundo
papel mais negociado, com uma média diaria de R$ 315,8 milhdes.

Graéfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Publicos
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TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - OUTUBRO 2007

R$ Milhdes
Prefixada indice de Pregos
Titulo | Vencimento .VOl umg Q| " Titulo | Vencimento .V0|u mg ol "
Financeiro | OperacGes Financeiro | Operacoes
LTN 1/1/2009 851,77 29,71 NTN-B 15/8/2010 500,07 41,4
LTN 1/4/2008 842,78 230 NTN-B 15/8/2012 315,82 32,7
LTN 1/7/2008 832,90 315 NTN-B 15/5/2017 146,20 9,0
LTN 1/1/2008 827,15 385 NTN-B 15/11/2009 123,33 9,8
LTN 1/1/2010 667,49 194 NTN-B 15/5/2009 111,98 57
Taxa Selic Cambio
Titulo | Vencimento Fi\r/g:g;ﬁo Op(aQr:;Ees Titulo | Vencimento Fi\r/1c;||:\$iero OpeQr;déc”)es
LFT 19/12/2007 771,65 2759 NTN-D 16/7/2008 0,685955 0,2
LFT 15/6/2011 423,15 24.6| NTN-D(*) 16/7/2008 0,633279 0,1
LFT 19/3/2008 410,03 2357 -
LFT 71612013 37199 9,8 -
LFT 18/6/2008 22253 109,2] -

Obs. 1: Consideradas apenas as operacdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operacoes referem-se as médias didrias no més.

Obs. 3: N&do sédo consideradas: as operagbes em que 0s precos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de
lastro dotitulo; e as operacdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operagdes de cometagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Gréfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg
no Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoqu
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