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1. Operagfes no Mercado Primario

No més de setembro, as emissdes da Divida
Publica Federal — DPF" corresponderam a
R$ 16,8 bilhdes e os resgates alcangaram
R$ 30,8 bilhdes, resultando em resgate
liquido de R$ 14,0 bilhdes, sendo R$ 12,8
bilhdes referentes ao resgate liquido da
Divida Publica Mobiliaria Federal interna -
DPMFi e R$ 1,2 bilhdo referente ao resgate
liquido da Divida Publica Federal externa -
DPFe.

! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.

TABELA1.1- EMISSOES E RESGATES DA DPF EM PODER DO PUBLICO - SETEMBRO 2008

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 3 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Set a 5/Set 8/Set a 12/Set 15/Set a 19/Set 22/Set a_26/Set 29/Set a 30/Set Setembro/2008

EMISSOES DPF 3.051,87 3.702,10 2.671,70 7.337,35 1133 16.774,35

| - DPMFi 3.049,74 3.697,75 2.655,03 7.317,93 1133 16.731,78
Oferta Publica 2.076,81 2.101,23 1.217,47 2.018,85 - 7414,35
Emiss&o Direta com Financeiro * 5435 - - - - 54,35
Emisséo Direta sem Financeiro ? 360,39 0,43 26,18 5.024,88 0,03 5411,90
Trocas® 532,17 1.576,68 1.389,47 238,15 - 3.736,46
Tesouro Direto 26,02 19,42 21,92 36,05 11,30 114,71
Transferéncia de Carteira * - - - - - -

Il - DPFe 2,14 4,35 16,67 19,42 42,57
Divida Mobiliaria - - - - -
Divida Contratual 2,14 4,35 16,67 19,42 - 42,57

RESGATES DPF 1.303,79 2.822,76 22.711,37 936,67 3.02494 30.799,53

11l - DPMFi 1.189,21 2.618,32 22.462,27 272,53 3.007 43 29.549,75
Vencimentos 361,75 - 21.055,20 27,88 746 21.452,29
Compras 0,26 1.028,47 - - - 1.028,73
Trocas® 532,17 1.576,67 1.389,47 238,15 3.736,45
Tesouro Direto 7,65 13,18 9,55 6,50 - 36,88
Cancelamentos 287,38 0,00 8,05 0,01 2.999,97 3.295,41

IV - DPFe 11459 204,44 249,10 664,14 1751 1.249,78
Divida Mobiliaria 0,01 202,48 37,09 613,14 10,27 863,00
Divida Contratual 11458 1,96 212,01 51,00 7.24 386,78

EMISSAO LIQUIDA 1.748,08 879,34 (20.039,67) 6.400,67 (3.013,60)| (14.025,18)
DPMFi (I - 1l1) 1.860,53 1.079,43 (19.807,24) 7.045,40 (2.996,10)| (12.817,97)
DPFe (I -1V) (112,45) (200,10) (232,43) (644,73) (17,51), (1.207,21)

! Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;

2 EmissGes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;

* Referente atitulos emitidos e recebidos em leides de troca;

* Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DADPF EM PODER DO PUBLICO, POR INDEXADOR - SETEMBRO 2008

R$ Milhdes

Emissdes Resgates Emisséo Liquida Pgrcent'ual de

Refinanciamento

DPMFi 16.731,78 100,00% 29.549,75 100,00% (12.817,97) 56,62%
Prefixados 11.128,84 66,51% 2.929,81 9,91% 8.199,03 379,85%
indice Precos 3.169,30 18,94% 2.142,15 7,25% 1.027,15 147,95%
Selic 2.344,77 14,01% 20.875,53 70,65% (18.530,76) 11,23%
Cambio 24 .88 0,15% 264,00 0,89% (239,13) 9,42%
TR 63,99 0,38% 3.338,25 11,30% (3.274,26) 1,92%

Demais - 0,00% - 0,00% - -

DPFe 42,57 100,00% 1.249,78 100,00% (1.207,21) 3,41%
Délar 36,09 84,78% 976,74 78,15% (940,65) 3,70%
Euro 6,48 1522% 228,55 18,29% (222,07) 2,83%
Real - 0,00% - 0,00% - -
Demais - 0,00% 44 .49 3,56% (44,49) 0,00%

Série histérica: Anexo1.2
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissfes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 16,7 bilhdes: R$ 11,1 bilhdes (66,51%) em titulos
com remuneragdo prefixada, R$ 3,2 bilhdes (18,94%)
em titulos remunerados por indices de precos,
R$ 2,3 bilhdes (14,01%) em titulos indexados a taxa
Selic e R$ 64,0 milhdes (0,38%) em titulos indexados
aTR.

Do total das emiss@es, R$ 7,4 bilhdes foram emitidos
nos leildes de venda e R$ 3,7 bilhdes nos leildes de
troca, além de R$ 5,6 bilhdes relativos as emissoes
diretas e as vendas de titulos do Programa Tesouro
Direto.

Nos leilbes de NTN-B (titulos remunerados por
indices de precgos) foram emitidos R$ 3,1 bilhdes em
titulos com vencimentos entre 2011 e 2045, dos
quais R$ 1,3 bilhdo mediante pagamento em dinheiro
(primeira etapa do leilao) e R$ 1,8 bilhdo em troca
por titulos com prazos mais curtos (segunda etapa
do leilao).

J& nos leildes de titulos prefixados (LTN e NTN-F)
foram emitidos R$ 5,9 bilhdes, sendo a principal
emissdo R$ 3,6 bilhdes da LTN com vencimento em
outubro de 2009. Nos leildes de LFT (titulos
indexados a taxa Selic) foram emitidos R$ 2,2
bilhdes de titulos com vencimentos em setembro de

2014.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TiTULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - SETEMBRO 2008

R$ Mihdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1/Set a 5/Set 8/Set a 12/Set 15/Set a 19/Set 22/Seta 26/Set 29/Set a 30/Set Setembro/2008
| - EMISSAO 3.049,74 3.697,75 2.655,03 7.317,93 1133 16.731,78
Vendas 2.076,81 2.101,23 1217,47 2.018,85 7.414,35
LFT 107252 - 1.077,87 - 2.150,39
LTN 1.004,29 905,20 139,59 1.086,91 3.135,99
NTN-B - 776,63 - 482,86 1.259,49
NTN-F - 419,39 - 449,08 868,48
Trocas 532,17 1.576,68 1.389,47 238,15 3.736,46
LFT - - - -
LTN 532,17 - 1.389,47 - 1.921,64
NTN-B - 1.576,68 - 238,15 1.814,83
Tesouro Direto 26,02 19,42 21,92 36,05 1130 114,71
LFT 464 453 5,16 6,50 371 24,54
LTN 9,11 6,20 7,49 9,21 296 34,96
NTN-B 944 6,76 5,96 14,59 387 40,63
NTN-C - . - - - -
NTN-F 282 1,93 3,30 5,76 0,76 14,57
Emissé&o Direta com Financeiro 5435 - - - - 54,35
Emisséo Direta sem Financeiro 360,39 0,43 26,18 5.024,88 0,03 5.411,90
Il - RESGATE 118921 2.618,32 22.462,27 272,53 3.007.43 29.549,75
Vencimentos 361,75 21.055,20 27,88 746 21.452,29
LFT - 20.800,65 20.800,65
LTN . .
NTN-B - 39,82 - 39,82
NTN-C 135,15 - 135,15
NTN-F - - - - -
Demais 226,60 214,72 27,88 746 476,66
Compras 0,26 1.028,47 1.028,73
LFT -
LTN 992,47 992,47
NTN-B 36,00 36,00
Demais 0,26 - - 0,26
Trocas 532,17 1.576,67 1.389,47 238,15 3.736,45
LFT - - - - -
LTN 532,17 - 1.389,47 - 1.921,63
NTN-B 1.576,67 238,15 1.814,82
NTN-C
NTN-F
Demais -
Tesouro Direto 765 13,18 9,55 6,50 36,88
LFT 129 1,51 1,48 1,58 586
LTN 254 2,97 2,62 1,32 9,45
NTN-B 166 5,81 3,11 2,70 13,27
NTN-C 098 0,73 0,17 0,17 2,05
NTN-F 119 2,16 2,17 0,73 625
Cancelamentos 28738 0,00 8,05 0,01 2.999.97 3.29541
11l - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ * (1.787,52) (1.079,01) 10.825,37 (2.020,53)] (3.84) 14.934,47

! Emissées diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;
? Emissées diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;
? Refere-se a0 impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, nao séo considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores positivos signiicam aumento na

liquidez.
Série histérica: Anexo 1.3
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de Gréafico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
R$ 29,5 bilhdes, sendo R$ 21,4 bilhdes referentes da DPMFi — Setembro 2008

aos vencimentos do més, R$ 4,8 bilhdes resultantes
das operacdes de compra e troca e R$ 3,3 bilhdes
relativos aos cancelamentos e Programa Tesouro 20,000
Direto.
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto? realizadas no més de
setembro atingiram o montante de R$ 114,7 milhdes. Os titulos
mais demandados pelos investidores foram os prefixados,
representando 43,18% do montante vendido, sendo 30,48%
referentes a LTN e 12,70% referentes a NTN-F. Ja a
participacdo dos titulos remunerados por indices de precos foi de
35,42%, enquanto a da LFT representou 21,40%.

Em relacdo ao numero de investidores, 3.458 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em setembro.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa (janeiro/2002) chegou a 133.394, o que representa
um incremento de 41,49% nos ultimos 12 meses.

Graéfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto

ELFT CJLTN NTN-C I NTN-B ENTN-F —Vendas
4.000 r 200

3.500 1 180

r 160
3.000 +
2.500 +

2.000 +

1.500 A

Vendas Acumuladas - R$ Milhdes
Vendas Mensais - R$ Milhdes

1.000 4/

500 4

2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - SETEMBRO 200 8
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R$ Mihdes
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 34,96 30,48% 9,45 25,64% 498,33 25,86%
LFT 24,54 21,40%, 5,86 15,88% 394,11 20,45%
NTN-B 2915 25,41% 7,18 19,46% 457,17 23,73%
NTN-B Principal 11,48 10,01%; 6,09 16,52% 253,04 13,13%
NTN-C - 0,00% 2,05 5,56% 106,37 552%
NTN-F 14,57 12,70% 6,25 16,94% 217,90 11,31%
TOTAL 114,71 100,00% 36,88 100,00% 1.926,93 100,00%
Série histdrica: Anexo 1.5
Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D ireto
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1.1.3 Emissdes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de titulos da DPMFi totalizaram R$ 5,5
bilhdes, tendo como principais titulos emitidos: R$ 3,0
bilhdes de NTN-F e R$ 2,0 bilhdes de LTN referentes a
concessao de créditos para o BNDES, ao amparo da MP
n° 439, de 29 de agosto de 2008. Os cancelamentos, por
sua vez, totalizaram R$ 3,3 bilhdes, sendo a maioria dos
titulos cancelados em funcdo de pagamento de dividendos
pelo BNDES (R$ 3,0 bilhdes), o que resultou em emissao
liquida de R$ 2,2 bilhges.

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DADPMFi- SETEMBRO 2008

EMISSOES RS Milhoes
Titulos O?)eraagéao Ve?\:i‘r:g:to Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizagdo Legal
CVSA970101 1/9/2008 1/1/2027 17.124 10,40 [Novagao de Dividacom o BESC S/A Crédito Imobilidrio-BES CRI-Juros decomidos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSA970101 1/9/2008 1/1/2027 21 0,01 [Novagao de Dividacom a Caixa de Financiamento Imobili&rio da Aeronautica-CFIAE-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSBO70101 1/9/2008 1/1/2027 3122 0,73 [Novagao de Dividacom o BESC S/A Grédito Imobiléirio-BES CRI-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSBY70101 1/9/2008 1/1/2027 12.017 2,81 [Novago de Dividacom a Caixa de Financiamento Imobiliario da Aeronautica-CFIAE-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSBO70101 1/9/2008 1/1/2027 27.721 6,47 [Novagdo de Dividacom o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo-FGTS-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSC970101 1/9/2008 1/1/2027 292 0,18 [Novagdo de Dividacom o BESC S/A Crédito Imobiléirio-BES CRI-Juros decoridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSDE70101 1/9/2008 1/1/2027 4 0,00 [Novagao de Dividacom o BESC S/A Grédito Imobiléirio-BES CRI-Juros decorridos Lei 10.150, de 21/12/00
CVSD970101 1/9/2008 1/1/2027 44 0,01 [Novagaode Dividacom a Caixa de Fnanciamento Imobiliario da Aeron autica-CFIAE-Juros decorridos. Lei 10.150, de 21/12/00
TDAH 3/9/2008 1/1/2012 1995 0,18 20 do INC| 30 de d dopireforma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAH 3/9/2008 17512010 167.499 15,16 20 do INC| 30 de d Aopirelorma agrénia) MP 218356, de 24/08/01
TDAH 3/9/2008 1/5/2011 1757 0,16 20 do INC| 30 de d dopireforma agréia) MP 2.183-56, de 24/08/01
TDAD 3/9/2008 1/122022 13837 1,25 20 do INC| 30 de d dopirelorma agréria) MP 2.183-56, de 24/08/01
CFT-E1 4/9/2008 1/1/2038 24.590.868 54,35 [FIES - Fundo de Financiamento ao Estudarte do Ensino Superior Lei 10.260, de 12/07/01
LFTB 4/9/2008 6/9/2015 18.493 66,19 |PROES - Medida Provistrian® 2192-70, de 24/08/2001 MP 2.192-70, DE 240082001
LFTB 4/9/2008 6/9/2015 28.958 103,64 |PROES - Medida Proviséria n° 2192-70, de 24/08/ 2001 MP 2.192.70, DE 240082001
NTNF 5/9/2008 1/1/2012 58.889 53,42 [Permuta por NTNA do Banco Citibank SIA eI 179, QB UBT02rO T Potar
NTNF 5/9/2008 1/1/2014 58.889 51,12 [Permuta por NTNA do Banco Cibank SIA et J:J(:[;‘g%g’:bm"l'-ﬂmﬂ““
NTNF 5//2008 1172017 58.889 48,66 [Permuta por NTN do Banco Cifibank S/A B 1;’;1;55%%15@?"
TDA2 10/9/2008 diversas 2.745 0,43 do do INC 80 de de 80P, gra a0 de TDA cartular Decreto578, de 24/06/92
CVSAQ70101 17/9/2008 1/1/2027 8.854 21,91 dode Dividacom a Caixa Economica Federal-CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 17/9/2008 1/1/2027 1807 3,54 [Novagao de Dividacom o Fundo de Garantiado Tempo de Servico-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 17/9/2008 1/1/2027 323 0,63 40 de Dividacom a Caixa Economica Federal-CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00
CVSCe70101 17/9/2008 1/1/2027 18 0,04 40 de Dividacom a Caixa Economica Federal-CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00
TDA 18/9/2008 diversas 313 0,05 20 do INC| 30 de d dopirelorma agra 30 de TDA cartular Decreto578, de 24/06/52
LTN 24/9/2008 1/1/2010 1.192.485 1.000,00 |Concessao de credito para o BNDES MP 439, de 29/08/2008
LTN 24/9/2008 17712010 1276552 1.000,00 |Concessao de crédito para o ENDES MP 439, de 29/06/2008
NTN-F 24/9/2008 1/1/2014 1.176.971 1.000,00 [Concessao de crédito para o BNDES MP 439, de 29/08/2008
NTN-F 241912008 112017 2.502.804 2.000,00 |Concessdo de crédito para 0 BNDES MP 439, de 29/06/2008
NTNA 24/9/2008 | 1511012017 13.228.500 24,88 [PROEX - Programa de Financiamento as Exportagdes Lei 10.184, de 12/02/2001
TDA 29/9/2008 diversas 361 0,03 &0 do INC 80 de de 80P, gra a0 de TDA cartular Decreto578, de 24/06/92
SUBTOTAL 5.466,26
CANCELAMENTOS
Titulos O?)Z‘;g;ﬂ Ve?\:i‘rzg:to Quantidade | Valor Financeiro Finalidade Autorizagdo Legal
CVSB970101 4/9/2008 1/1/2027 30841 60,39 [Abatimento de saldo devedor do Estado de Santa Catarina, portaria507 de 04/09/2008 o e
CVsCe70101 4/9/2008 1/1/2027 1949 4,81 de saldo devedor do Estado de Santa Catarina, portaria507 de 0409/2008 "f‘Ngg'EgG{%"e B e
CVSD970101 419/2008 1/1/2027 40 0,08 [Abatimento de saldo devedor do Estado de Santa Catarina, portaria 507 de 04/09/2008 Lﬁu(ﬁﬁt‘%%@'ﬁgwnw‘“‘
CVSA970101 41912008 1/1/2027 20.682 51,02 |Abatimento de saldo devedor do Estado de Santa Catarina, portaria 507 de 0409/2008 L;E‘M“iéaf&wg Jronara
NTNA 5/0/2008 diversas 85.219.554 171,00 [Permuta dreta por NTN-F, portaria 508 de 05/09/2008 eI, SR b= e
TOAD 10/9/2008 diversas 13 0,00 [Pagamento de ITR et ":““‘:Q%WEFWEW""
TDAD 17/9/2008 diversas 971 0,09 [Pagamento de ITR et 507, s e
TOAD 18/9/2008 diversas 537 0,05 [Pagamento de ITR LE'“:““%”‘?rm“m T
TDA-D 19/9/2008 diversas 56.644 5,15 |Acordo judicial Of. INCRA 512, de 12/08/2008
TDA-D 19/9/2008 diversas 29.895 2,73 |Determinagéo judicial Of.INCRA 512, de 13/08/2008
TDAD 19/9/2008 diversas 419 0,04 [Pagamento de ITR EE;‘E‘%K%’;”“ e Decelo .
TDA-D 25/9/2008 diversas 75 0,01 [Pagamento de ITR bt
CVSA970101 29/9/2008 1/1/2027 1.209.265 2.999,97 |Pagamento de diidendos pelo BNDES Portaria540, de 20/09/2008
SUBTOTAL 3.295,41
EMISSAO LIQUIDA 2.170,85
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - SETEMBRO 2008

No més de setembro, o servico da DPFe totalizou R$ MilhGes
R$ 1,2 bilhdo, sendo R$ 642,2 milhdes referentes Principal Juros, Agio Total
ao pagamento de juros, agio e encargos e = € Encargos
. EMISSOES/ INGRESSOS 4257 - 42,57
R$ 607,6 milhdes referentes ao pagamento de —
incinal Divida Mobiliaria - - -
principal. Bonus de Captacéo - - -
Divida Contratual 42 57 - 42 57
Dentre os fatores que contribuiram para este Organismos Multilaterais 20.79 . 20,79
resultado, destacam-se o0 cancelamento dos Credores Privados/ Ag. Gov. 21,78 - 21,78
titulos recomprados no quarto bimestre por meio RESGATES 607,63 642,15 1.249,78
do Programa de Resgate Antecipado da Divida Divida Mobiliaria 32155 541,45 863,00
Externa (Buyback), bem como o pagamento de Bonus de Renegociagao 27,74 9,36 37,10
cupom de juros de diversos titulos da divida Bonus de Captagao - 440,95 440,95
externa Resgate Antecipado (Buyback) 29381 91,14 384,95
Divida Contratual 286,08 100,70 386,78
Organismos Multilaterais 222,20 89,50 311,70
Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe Credores Privados/ Ag.Gov. 63,88 11,20 75,08
Setembro 2008 EMISSAO LIQUIDA (565,06) (642,15) (1.207,21)
Série histérica: Anexo 1.6
1.400 +
1.200 1
1.000
863
& 800 |
§
&9 600 1
400 -
200
Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
WMEMISSAO ARESGATE
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF EM PODER DO PUBLICO

2.1. Evolucéo

R$ Bihoes
Dez/07 Ago/08 Set/08
O estoque da DPF aumentou 1,18%, passando DPF 133375 131952 1.33510 100,00%
TR A DPMFi 1.224,87 1.223,19 1.224,74 100,00% 91,73%
de R$ 1.319,5 bilhdes, em agosto, para
o ' ' LFT 409,02 451,29 437,68 35,74% 32,78%
R$ 1.335,1 bilhdes, em setembro. ’ ! ' ’ ’
$ LTN 325,15 23231 238,95 19,51% 17.90%
) NTN-B 242,27 28556 289,52 23,64% 21,69%
A DPMFi teve seu estoque aumentado em NTN-C 66,22 5718 57,58 4,70% 431%
0,13%, ao passar de R$ 1.223,2 bhilhdes, em NTN-D 1,10 ; ; 0,00% 0.00%
agosto, para R$ 1.224,7 bilhées, em setembro, NTN-F 131,82 152,33 158,10 12,91% 11,84%
devido a apropriacdo positiva de juros, no valor Divida Securitizada 20,78 16,30 13,24 1,08% 0,99%
de R$ 14,4 bilhdées, compensada, em parte, pelo TDA 4,86 491 4,83 0,39% 0,36%
resgate liquido de R$ 12,8 bilhdes. Demais 23,65 231 2483 203% 1.86%
DPFe 1 108,88 9,32 110,36 100,00% 8,27%
~ Divida Mobiliaria 84,57 74,02 84,60 76,65% 6,34%
Com relacdo ao estoque da DPFe, houve ) ’
_ . . Global US$ 61,81 53,56 62,96 57,05% 4,72%
incremento de 14,58% em relacdo ao més de
R Global BRL 10,76 10,37 10,47 9,48% 0,78%
agosto, encerrando o més de setembro em Euro 11,66 081 1087 0.85% 0.81%
R$ 110,4 bilhdes (US$ 57,7 bilhdes), sendo Reestruturada 2 0,34 029 0,30 0,27% 0,02%
R$ 84,6 bilhdes (US$ 44,2 bilhdes) referentes a Demais ; ; ; 0,00% 0,00%
divida mobilidria e R$ 25,8 bilhdes (US$ 13,5 Divida Conftratual 24,32 22,30 25,77 23,35% 1,93%
bi|hﬁes) a divida contratual. Este acréscimo foi Organismos Multilaterais 20,28 18,72 21,57 19,54% 162%
conseq[]éncia da desvaloriza(;éo da moeda Credores Privados/ Ag.Gov. 4,03 3,58 4,20 3,81% 0,31%

1Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriomente, de US$ para R$ com a cotagdo do Ultimo dia do més;
2 Titulos de renegociacéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.

nacional frente as demais moedas que compdem
a DPFe.

Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2008
Estoque em mercado (R$ hilhdes)
Minimo  Mé&ximo
DPF 1.360 1.420
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2.2 Composicao

Em relacdo a composi¢cdo da DPF, houve reducao
na participacdo da DPMFi, passando de 92,70%,
em agosto, para 91,73%, em setembro. Em
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo
aumentada de 7,30%, em agosto, para 8,27%, em
setembro.

A parcela dos titulos com remuneracao prefixada na
DPMFi aumentou de 31,45%, em agosto, para
32,42%, em setembro, devido, em grande parte, a
emissao liquida de R$ 8,2 bilhdes desses papéis. A
participacdo dos indexados a taxa Selic passou de
36,89%, em agosto, para 35,74%, em setembro. A
participacdo dos titulos remunerados por indices de
precos aumentou de 29,12%, em agosto, para
29,45%, em setembro.

Com a desvalorizagdo do real frente ao ddlar, a
participacdo dos titulos e contratos denominados
em moeda nacional na DPFe apresentou reducéo,
passando de 10,87%, em agosto, para 9,48%, em
setembro. Em contrapartida, a participacdo dos
titulos e contratos atrelados a moeda norte-
americana aumentou, passando de 76,01%, em
agosto, para 77,74%, em setembro.

TABELA 2.2 - COMPOSIGAO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Setembro 2008

R$ Bilhdes
Dez/07 Ago/08 Set/08
DPF 1.333,75 100,00% 1.319,51 100,00%| 1.335,10 100,00%
DPMFi 1.224.87 100,00% 91,84% 1.223,19 100,00% 92,70%, 1.224,73 100,00%! 91,73%
Prefixados 45697 37,31% 34,26% 384,64 31,45%! 29,15%) 397,05 32,42%! 29,74%
indice de Precos 32165 26,26% 24,12% 356,23 29,12%! 27,00%) 360,63 29,45% 27,01%
Selic 409,02 3339% 30,67% 451,29 36,89%| 34,20%) 437,68 35,74%| 32,78%
Cambio 11,61 0,95% 0,87%, 9,71 0,79% 0,74%| 11,19 0,91% 0,84%
TR 25,62 2,09% 1,92% 21,32 1,74%! 1,62%| 18,18 1,48%! 1,36%
DPFe 108,88 100,00% 8,16%) 96,32 100,00% 7,30%) 110,36 100,00%! 8,27%
Délar 83,25 76,46% 6,24%) 73,21 76,01%! 5,55%| 85,80 77,74%, 6,43%
Euro 13,68 12,56% 1,03% 11,70 12,15% 0,89% 13,00 11,78% 0,97%
Real 10,88 9,99% 0,82%) 10,47 10,87% 0,79%| 10,47 9,48% 0,78%
Demais 1,08 0,99% 0,08%) 0,94 0,97% 0,07%) 1,10 1,00%! 0,08%
Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
Série histérica da DPF: Anexo 2.4
Grafico 2.1 - Composi¢éo da DPF por Indexador
Setembro 2008
Indicadores PAF 2008
cambio R Participagédo no Estogue da DPF
8,3% 1.4% Prefixados — —
L ' 30,5% Minimo  Maximo
Prefixado 29% 32%
Indice de Precos 25% 29%
Selic 31% 34%
Cambio 7% 9%
TR e Outros 1% 3%
Selic
32,8% indice de Pregos
27,0%
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF aumentou
1,18%, ao passar de R$ 1.319,5 bilhdes, em
agosto, para R$ 1.335,1 bilhées, em setembro, o
que corresponde a um acréscimo, em termos
nominais, de R$ 15,6 bilhGes. Esta variagdo
deveu-se a apropriagdo positiva de juros, no
valor de R$ 29,5 bilhdes, compensada, em parte,
pelo resgate liquido de R$ 13,9 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIACAO DA DPF, EM PODER D O PUBLICO

INDICADORES R$ Milhées % do estoque

Estoque em 29/ago/08 1.319.516
DPMFi 1.223.195
DPFe 96.321
Estoque em 30/set/08 1.335.099
DPMFi 1.224.735
DPFe 110.364

Variagdo Nominal 15.584 1,18%

DPMFi 1.540 0,12%

DPFe 14.044 1,06%

|- Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 15.584 1,18%

1.1 - Emissao/Resgate Liquido (13.943) -1,06%

1.1.1 - Emissdes 9.742 0,74%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi ) /1 7.529 0,57%

- Emissdes Diretas (DPMFi) /2 2.171 0,16%

- Emissdes (DPFe) /3 43 0,00%

1.1.2 - Resgates (23.686) -1,80%

- Pagamentos Correntes (DPMFi) /4 (22.518) -1,71%

- Pagamentos Correntes (DPFe ) /5 (865) -0,07%

- Resgates Antecipados (DPFe) (303) -0,02%

. Programa de Resgates Antecipados de Titulos /6 (303) -0,02%

1.2 - Juros Apropriados 29.527 224%

- Juros Apropriados da DPMFi /7 14.358 1,09%

- Juros Apropriados da DPFe/8 15.169 1,15%

Il - Operagdes do Banco Central - 0,00%

11.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado /9 - 0,00%

Total dos Fatores (I + 1) 15.584 1,18%

/1 - Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leiles ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operagbes de

troca/permuta de titulos.

12 - Referem-se as emissbes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agréria (TDA), PROEX, FIES, PND,

PESAE FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

/

w

- Corresponde aos Bonus de Captagdo e aos Desembolsos/Novos Contratos da DPFe.

14 - Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado.

15 - Pagamentos de principal e juros da Divida Mobiliaria, Organismos Multilaterais e Bancos Privados/Ag. Gov. da DPFe. Ndo consideram &gio e encar

16 - Pagamento de principal e juros do Programa de resgate antecipado da Divida Mobiliaria Federal Externa (Buyback). Ndo consideram &gio e encarg

17 - Contempla a Atualizacéo Monetéaria do Principal e a Apropriacéo de Juros Reais da DPMFi.

/8 -Demonstra a valorizag&o/desvalorizagdo do délar e das demais moedas subjacentes & DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriacéo de

/9 - E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, pe mutados pelo BACEN na atuagdo deste Agente Monet:

Observagoes:

|- ADivida Publica Federal em mercado compreende as divida contratuais e mobiliarias, internas e extemnas, de responsabilidade do

Tesouro Nacional em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apresentado pelo critério da TIR, trazendo o estoque a valor presente.

Il - O estoque da Divida Publica Federal externa é apurado com base no estoque (principal + juros acruados por competéncia) na

moeda de origem, convertido para o Real.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Setembro 2008
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

3.1 Composicdo dos Vencimentos

Os vencimentos da DPF nos préximos 12 meses
apresentaram aumento, passando de 23,44%, em
agosto, para 24,68%, em setembro.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12
meses aumentou de 24,83%, em agosto, para
26,38% do seu estoque, em setembro. Os titulos
prefixados correspondem a 51,79% deste montante,
seguidos pelos titulos indexados a taxa Selic, os
guais apresentam participacéo de 33,13% do total da
DPMFi a vencer em 12 meses.

Em relacdo a DPFe, verifica-se que o percentual
vincendo em 12 meses representa 5,81% do seu

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DA DPF EM PODER DO PUBLICO

R$ Bilhdes

: DPMFi DPFe DPF
Vencimentos
Ago/08 Set/08 Ago/08 Set/08 Ago/08 Set/08
Até 12 meses 303,741 24,83%| 323,03} 26,38% 557 5,78% 6,42 581%| 309,30} 2344%| 329,44% 24,68%
Dela2anos 339,73 27,77%| 331,32% 27,05% 6,90 7,17% 7,96 721%| 346,63 2627%| 339,29% 2541%
De2a3anos 137,31 11,23%| 123,53}  10,09% 752 7,81% 8,65 7.84%| 144,83 10,98%| 132,18 9,90%
De3a4anos 127,24} 10,40%| 140,871 11,50% 6,23 6,47% 8,52 7.72%| 133,47 10,12%| 149,39 11,19%
De4a5anos 84,92 6,94% 69,53 5,68%| 653 6,78% 5,97 5,41% 91,45 6,93% 75,50 5,66%
Acima de 5 anos 230,26 18.82%| 236451 19,31% 63571  65,99% 72,85 6601%| 293,83 2227%| 309.30% 2317%
TOTAL 1.22319 | 100,00%| 1.224,73} 100,00%) 96,321 100,00%| 11036} 100,00%| 1.319,51{ 100,00%| 1.335,20! 100,00%
Série histérica: Anexo 3.1
Série histérica da DPMFi Anexo 3.2
Indicadores PAF 2008
% vincendo em 12 meses
Minimo Méaximo
DPF 24% 27%

TABELA 3.2 - DIVIDA PUBLICA FEDERAL EM PODER DO PUB LICO A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR

R$ BilhGes
estoque, sendo os titulos denominados em délar Dez/07 Ago/08 Set/08
responsaveis por 72,82% desse montante. Destaca- DPF 376,49 100,00%| 309,30 100,00%| 329,44 100,00%
se que os vencimentos acima de 5 anos respondem DPMFi 369,35 | 100,00%| 98,10%| 303,74 100,00%| 98,200 323,03 100,00%f 9805%

Prefixados 204,44 § 5535%; 54,30%| 166,86 54,94%] 53,95%| 167,30 | 51,79%] 50,78%
por 66,01% do estoque da DPFe. indice de Pregos 43,06 § 11,66%! 11,44%| 45031 14,82%} 1456%| 4547 14,07% 1380%
Selic 118101 31,98%i 31,37%| 8849} 29,13%! 2861%| 107,03| 33,13%} 3249%
Cambio 216 0,59%| 0,57% 1,041  034%| 0,34% 1,041 035%| 035%
TR 1581 043%  042% 232{ 076%] 0,75% 2,00 065% 063%
Demais - - - - - - - - -
DPFe 7,14 § 100,00%{  190% 557 10000%) 1,80% 6,42 | 100,00%{  1,95%
Délar 5411 75,77%  1,44% 403} 72,32%} 1,30% 4,67 T2,82%  142%
Euro 1,031 14,48%  027% 086} 1537%] 0,28% 1,021 158%  031%
Real 058§ 816%  0,15% 055{ 992%] 0,18% 058 | 9,07% 018%
Demais 011} 1,50% 003% 0131 230%! 004% 0141 225%! 004%
Série histérica: Anexo 3.3
14
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF aumentou, passando de
42,66 meses, em agosto, para 42,72 meses, em
setembro.

O prazo médio da DPMFi apresentou reducdo de
0,21 més, passando de 40,52 meses, em agosto,
para 40,31 meses, em setembro.

J& o prazo médio da DPFe passou de 69,90 meses,
em agosto, para 69,44 meses, em setembro,
resultado da aproximacao natural dos vencimentos,
compensada, em parte, pelo aumento do prazo
provocado pelo pagamento de cupom de juros de
diversos titulos.

Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque
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TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

Meses
Dez/07 Ago/08 Set/08
DPF 39,18 42,66 42,72
DPMFi 36,47 40,52 40,31
LFT 26,19 30,59 31,19
LTN 9,17 9,32 8,50
NTN-B 68,46 67,11 66,35
NTN-C 80,37 97,35 96,51
NTN-D 6,25 - -
NTN-F 35,39 33,20 32,77
TDA 56,29 52,10 52,08
Divida Securitizada 87,86 81,98 81,54
Demais 97,14 95,08 96,86
DPFe 69,68 69,90 69,44
Divida Mobiliaria 73,84 75,14 74,63
Globals 78,92 80,56 79,86
Euros 41,02 38,96 38,77
Reais 81,50 82,66 81,64
Reestruturada * 32,2 27,73 30,35
Demais - - -
Divida Contratual 55,23 52,52 52,43
Organismos Multilaterais 58,61 55,62 55,61
Credores Privados/ Ag.Gov. 38,21 36,28 36,11

! Titulos de renegociagdo anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra.

Obs.: O Tesouro Nacional revisou a metodologia do prazo médio da Divida Mobiliaria externa, com o objetivo de padronizar e integrar a
apuracdo dos prazos da divida intema e externa. Pelo novo método, o prazo médio de cada titulo é calculado descontando-se seus fluxos
futuros pela ‘yield” de emissé&o, e ndo mais pela taxa do cupom.

Série histérica: Anexo 3.7

I ndicadores PAF 2008
Prazo M édio (m eses)

DPF

Minim o

42

M &ximo
46

TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFiEM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR

Meses
Indexador Dez/07 Ago/08 Set/08
DPMFi 40,93 43,05 44,52
Prefixados 18,02 29,04 16,57
indice de Precos 64,99 51,01 78,56
Selic 63,86 63,04 72,87

Série histérica: Anexo 3.9
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POR TiTULO

Meses

Titulo Set/08
DPMFi 44,52
LTN 11,79
NTN-F 44,41
LFT 72,87
NTN-B 78,56

NTN-C .
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3.3 Vida Média

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF EM PODER DO PUBLICO

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo Meses
remanescente apenas do principal da divida publica, B2l 28000 S0
DPF 63,74 66,38 67,18
apresentou aumento, passando de 66,38 meses, em SPVE 5563 59.73 59.64
agosto, para 67,18 meses, em setembro. Prefixados 1971 2161 2128
indice de Precos 127,95 127,28 126,84
Selic 26,13 30,34 30,99
Cambio 150,60 158,42 161,71
TR 194,48 178,88 171,34
Demais - - -
DPFe 154,97 150,95 150,82
Divida Mobiliaria 165,91 162,66 162,71
Globals 187,02 184,08 183,22
Euros 52,47 48,59 47,58
Reais 170,63 162,81 161,76
Reestruturada * 69,26 61,21 60,27
Demais - - -
Divida Contratual 116,89 112,06 111,81
Organismos Multilaterais 122,96 117,85 117,74
Credores Privados/ Ag.Gov. 86,33 81,79 81,36
 Titulos de renegociagéo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausulade recompra.
Série histérica: Anexo 3.10
% Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

Nos ultimos doze meses, o custo médio acumulado da DPF passou
de 11,95% a.a., em agosto, para 13,44% a.a., em setembro.

Por sua vez, o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi
variou de 12,87% a.a., em agosto, para 13,22% a.a., em setembro,
sobretudo em razdo da oscilacdo do dolar, em setembro de 2008,
comparado ao mesmo més do ano anterior. E importante
acrescentar que o impacto discreto nesse indicador é resultado da
baixa exposicdo cambial da DPMFi.

Com relacdo a DPFe, este indicador registrou aumento, passando
de -3,40% a.a., em agosto, para 16,72% a.a., em setembro, devido
a forte valorizacdo da moeda norte-americana frente ao real, de
17,13% em setembro de 2008, contra a desvalorizacdo de 6,27%
ocorrida no mesmo periodo do ano passado

TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF EM PODER DO PUBLICO

% a.a.
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/07 Ago/08 Set/08 Dez/07 Ago/08 Set/08

DPF 13,76 15,02 42,94 11,77 11,95 13,44
DPMFi 14,52 12,30 14,08 12,88 12,87 13,22
LFT 11,33 13,01 13,48 12,09 11,50 11,82
LTN 12,97 1225 12,30 13,85 12,47 12,54
NTN-B 18,78 1168 11,25 13,63 14,67 14,83
NTN-C 36,54 560 11,12 18,03 24,44 2314

NTN-D 2,58 - - (7,29) - -
NTN-F 12,53 12,61 12,67 13,04 12,31 12,48
TDA 5,28 6,49 6,88 5,92 5,52 5,75
Divida Securitizada 7,13 736 7,67 727 6,96 7,09
Demais 12,83 26,04 114,64 3,31 5,96 14,70
DPFe 2,74 59,89 460,67 (419 (3,40) 16,72
Divida Mobiliaria 2,74 59,89 460,67 (4,19 (3,40) 16,72
Globals 1,11 83,39 574,32 (8,56) (8,21) 14,83
Euros 3,10 (12,75) 311,93 0,92 (2,23) 12,05
Reais 11,92 1192 11,92 12,08 11,72 11,87
Reestruturada * (2,99) 7590 547,72 (12,22 (11,79) 10,29

Demais - - - - - -
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

! Titulos de renegociacao anteriores ao Plano Brady que nao possuem clausula de recompra;
2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de calculo da Divida Contratual Externa, em linha com a ja existente para o calculo do custo médio da DPMFi e da Divida

Mobilidria Externa.
Série historica: Anexo 4.1

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da  DPF,
DPMFi, DPFe e Taxa Selic
20,0 + T 20,00
15,0 +
-+ 18,00
10,0 +
o)
+ 16,00 &
% 5,0 Q
w w
& ]
i
8 0,0 ,_,EL
-+ 14,00 5
L
50l
- 12,00
-10,0 +
-15,0 —H—A—+"-4+- -+ - +—+1+ -  +—+++— t t+ +FFFFFFFFFFFF—F—F—F—F—"F—F—F—F—+—+—+—+ 10,00
9060 HP 500 00000000 00N AAAANAANALN AN DD DD RDDLD D
S S S S S S S S P S SIS F S S SIS S 8 S RS S
B R T O R
DPFe —&—DPMFi ——DPF —&— Selic

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Setembro 2008

17



5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diario de titulos negociados no mercado secundario aumentou de R$ 8,8 bilhdes, em agosto, para R$ 10,1 bilhdes, em

setembro — acréscimo de 14,77% no periodo.

A participacdo dos titulos prefixados foi de 52,50% no més, apresentando um aumento de 36,36% em relacdo ao més anterior. Por sua vez, a
participacdo dos titulos remunerados a indices de precos diminuiu, passando de 19,87%, em agosto, para 15,19% do total negociado, em setembro. Ja
em relacdo aos titulos atrelados a taxa Selic, mesmo tendo havido um acréscimo de 3,18% no volume negociado, sua participa¢éo em relagéo ao total
negociado reduziu-se de 35,94%, em agosto, para 32,31%, em setembro.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO ,POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT /LFT-A/LFT-B LTN /NTN-F NTN-B /NTN-C Outros * Total
Més Volume ° % do Totalz Variagao * Volume’ % do Totala Variagao * Volume” % do Totala Variagdo * Volume? % do Totala Variagéo * Volume® % do Totala Variagéo *
Negociado Negociado Negociado Negociado Negociado

dez/04 5,93 43,40% 4.20% 7,12 52,10% 21,60% 0,31 2,30% -6,40% 0,31 227% -1950% 1367 100,00% 11,50%
dez/05 4,77 36,70% -8,6 0% 6,97 53,6 0% -12,80% 1,22 9,40% 180,60% 0,05 0,38% -6,10% 13,00 100,00% -5,00%
dez/06 4,38 27.,40% 6,00% 9,68 60,6 0% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
jan/07 3,03 32,30% -30,80% 4,90 52,40% -49.,30% 1,43 15,20% -24.90% 0,00 0,02% -5451% 9,36 100,00% -41,30%
fev/i07 2,86 23,30% -5,68% 7,38 60,19% 50,43% 2,02 16,49% 41,80% 0,00 0,02% 2,03% 12,26 100,00% 30,95%
m ar/07 3,12 24.73% 9,16% 7,38 58.,54% 0,05% 2,11 16,70% 4.19% 0,00 0,03% 54,04% 1261 100,00% 2,87%
abr/07 3,09 22.56% -1,01% 7,46 54 57% 1,13% 3,12 2281% 48,19% 0,01 0,06% 12751% 13,68 100,00% 8,50%
m ai/07 2,89 20,01% -6.,50% 8,58 59,50% 1492% 2,95 20,48% -5,38% 0,00 0,01% -89,95% 14,42 100,00% 5,40%
jun/07 3,81 23,35% 32,08% 9,74 59,65% 13,49% 2,76 16,90% -6,61% 0,02 0,10% 2034,49% 16,32 100,00% 13,20%
jul/lo7 2,42 19,01% -36,58% 8,26 64.,96% -15,20% 2,04 16,02% -26,18% 0,00 0,01% -94.,41% 12,71 100,00% -22,13%
ago/07 3,04 27,76% 2597% 6,04 55,04% -26,89% 1,89 17,20% -7.33% 0,00 0,00% -61,53% 10,97 100,00% -13,71%
set/07 3,76 28,55% 23,58% 7,32 55,51% 21,20% 2,10 1594% 11,39% 0,00 0,00% -42.,52% 13,18 100,00% 20,17%
out/07 3,68 33,36% -2,29% 5,82 52.,84% -20,42% 1,52 13,79% -27,70% 0,00 0,01% 574,60% 11,02 100,00% -16,39%
nov/07 2,84 27,81% -22,85% 5,87 57,56% 0,82% 1,49 14.,63% -1,80% 0,00 0,01% -42,55% 10,20 100,00% -7,44%
dez/07 4,39 29,89% 54 .88% 8,67 59,01% 47, 74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27, 71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18.,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 1097 100,00% 0,34%
m ar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47 ,68% 1,68 1197% -19.07% 0,00 0,00% -6,94% 1401 100,00% 27,66 %
abr/08 4,89 43,73% 3297% 4,79 42 ,83% -44 .65% 1,50 13,44% -10,37% 0,00 0,01% 98,02% 11,18 100,00% -20,17%
m ai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44 .19% -8.54% 2,03 2052% 35,35% 0,00 0,00% -97,89% 991 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54,29% 46,27 % 1,61 13.63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/o8 3,66 37.57% -345% 3,45 35,47% -46,13% 2,62 26,96% 63,07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17,55%
ago/08 3,17 35,94% -13,38% 3,89 44.,19% 12,80% 1,75 1987% -33,25% 0,00 0,00% 100,00% 8,81 100,00% -9,45%
set/08 3,27 32,31% 3,18% 531 52,50% 36,36 % 1,54 15,19% -12,25% 0,00 0,00% -17,90% 10,11 100,00% 14,77 %

YInclui titulos cambiais -NBCE e NTN-D;
*Média, no més, do volume financeiro diario das operagcdes definitivas. Ndo sdo consideradas: as operagcdes em que os pregos contratados situem-se fora dointervalo de +/- 25 % do preco de lastro do titulo; e as operagées em que um
dos contratantes seja o Banco Centralou o Tesouro Nacional.
¢ P articipagdo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més;
“Variacdo percentual dovolume negociado dos titulos només em relagdo ao volume negociadono més anterior.

Obs.1:Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2:Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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A LTN com vencimento em janeiro de 2009 foi a mais negociada, ultrapassando a LTN com
vencimento em janeiro de 2010. Em terceiro lugar ficou a LTN com vencimento em outubro
de 2008. Esses trés papéis apresentaram um acréscimo significativo no volume financeiro
negociado em relacdo ao més anterior (aumentos de 56,34%; 22,26%; e 108,19%,
respectivamente).

Entre as NTN-F, o papel com vencimento em janeiro de 2012 permaneceu como 0 mais
negociado, seguido das NTN-F com vencimentos em janeiro de 2010 e janeiro de 2017 — o
primeiro e o terceiro vencimentos vém sendo ofertados nos leil6es tradicionais realizados
pelo Tesouro Nacional.

Em relacdo as LFT, o papel com vencimento em dezembro de 2008 foi 0 mais negociado,
seguido da LFT com vencimento em setembro de 2009. Vale lembrar que no dia 17 de
setembro ocorreu vencimento de LFT, o que fez com que esse papel, que figurava como o
mais negociado no més anterior, caisse duas posi¢des, ocupando agora o terceiro lugar.

Por fim, a NTN-B com vencimento em agosto de 2010 permaneceu sendo a mais negociada
em agosto, seguida da NTN-B com vencimento em maio de 2011 — esta Ultima ofertada pelo
Tesouro Nacional nos leildes de venda e troca de NTN-B realizados ao longo do més.

Gréfico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Pablicos
18,0 q

TABELA 52 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUM E FINANCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - SETEMBRO 200 8

RS Milhdes
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
o . Volume td. ’ . Volume td.
Titulo | Vencimento FETT OpeQracées Titulo | Vencimento T ——— OpeQrat;ées
LTN 1/1/2009 1.193,28 475 NTN-F 1/1/2012 569,82, 26,0
LTN 1/1/2010 934,67 433] NTN-F 1/1/2010| 276,56 11,8
LTN 1/10/2008 815,09 17,71 NTN-F 1/1/2017 114,82, 25,3
LTN 1/7/2009 526,20 193] NTN-F 1/1/2014) 44,61 57
LTN 1/10/2009 28741 8,1 NTN-F 1/7/2010 33,59 3,3
indice de Pregos Taxa Selic
. ) Volume td. . ) Volume td.
Titulo | Vencimento P Ope? Ses Titulo | Vencimento e ——— OpSra Ses
NTN-B 15/8/2010 522,77 49 8 LFT 17/12/2008) 458,70 266,8
NTN-B 15/5/2011 305,93 255 LFT 16/9/2009 326,94 7,7
NTN-B 15/8/2012 205,36 449 LFT 17/9/2008 269,26 126,1
NTN-B 15/11/2009 174,04 11,5 LFT 719/2014 261,78 34,7
NTN-B 15/5/2009 7573 6.3] LFT 713/2013] 252,71 32,1

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O voume financeiro ea quantidade de operages referem-se as médias diarias no més.

Obs. 3: Ndo séo consideradas: as operagdes em que 0s precos contratados situem-se fora dointervalo de +/- 25% do pregode lastro
dotitulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operagdes de cometagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.

Gréfico 5.2 — Volume Diério de Titulos Publicos Neg
Mercado Secundario como % dos Respectivos Estoques
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