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Considerando o desempenho favo
balanço de pagamentos do 
evolução benigna da economia do
assim como a elevada 
internacional, o Governo Brasil
tomado diversas medidas visando 
o perfil do passivo externo brasileir
 
A mais recente medida empreend
Tesouro Nacional e pelo Banco C
Brasil, como agente financeir
implementação de um programa d
prazo de uso de reservas intern
para recompra de títulos brasile
circulação no mercado internac
programa tem como alvo prefere
títulos com vencimento até 2010 e
reestruturada (os chamados 
“bradies”). O cronograma pa
implementação se estende ao m
dezembro de 2006, e sua 
efetivação dependerá de condi
mercado a cada momento. 
 
O objetivo do programa é reduzir o
pagamento de principal e juros d
Pública Mobiliária Federal ex
DPMFe para os próximos anos
ações dão cumprimento às dire
redução do percentual da Dívida
Federal – DPF vencendo em 12 
da participação da dívida cambial 
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cional: http://www.stn.fazenda.gov.br/ 

 
s públicos pela Internet): http://www.tesourodireto.gov.br/
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definida nos Planos Anuais de 
Financiamento do Tesouro Nacional 
desde 2003. 
 
Os títulos adquiridos pelo Banco Central do 
Brasil são transferidos ao Tesouro Nacional 
e posteriormente cancelados. 
Operacionalmente, os títulos estão sendo 
adquiridos com recursos oriundos das 
reservas internacionais brasileiras, 
comprados pelo Tesouro Nacional junto ao 
Banco Central do Brasil.  
 
A operação de recompra implica redução 
da dívida externa correspondente ao valor 
de face dos títulos resgatados, de acordo 
com o valor registrado contabilmente no 
momento da emissão. Do início do ano até 
9 de fevereiro (inclusive) já foram 
empregados US$ 2,3 bilhões (valor 
financeiro) para o resgate antecipado dos 
títulos. Deste total, até o dia 31 de janeiro 
de 2006, o Tesouro Nacional cancelou o 
equivalente a US$ 773,9 milhões (R$ 1,75 
bilhão) de títulos da DPMFe, valor esse que 
se refletirá nas estatísticas de estoque da 
DPF em mercado referentes àquele mês. O 
Banco Central do Brasil informará 
mensalmente os valores utilizados no 
programa e títulos cancelados. 
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A destinação do maior afluxo de divisas 
para o país, decorrente dos fatores 
econômicos mencionados acima, contribui 
para a melhora dos principais indicadores 
de solvência externa do País, como a 
proporção de serviço da dívida pública e 
total sobre exportações e o estoque da 
dívida bruta externa sobre exportações.  

Esses indicadores têm sido 
recorrentemente utilizados pelas agências 
especializadas de avaliação de risco para 
classificar a dívida soberana brasileira. 
 
 

 
 
 

 Coordenação-Geral de Planejamento Estratégico da Dívida Pública 

Relacionamento Institucional 
Equipe técnica: 

Gerente: Lena Oliveira de Carvalho Adjunto: Jeferson Luis Bittencourt 
André Proite Eduardo Kaplan Barbosa  
Fábio Caldas Crês  Fabio Guelfi Pereira 
Flávia Fernandes Rodrigues Barbosa Karla de Lima Rocha 
Leandro Enrique Pereira Espino Pedro Rahal 
 
e-mail: stndivida@fazenda.gov.br
fax: ++ 55 61 3412-1565 

 
Tesouro Nacional: http://www.stn.fazenda.gov.br/ 

 
Tesouro Direto (venda de títulos públicos pela Internet): http://www.tesourodireto.gov.br/ 
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