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Brasil inicia Programa de Recompra de Titulos da

Divida Publica Mobiliaria Federal externa Brasileira — DPMFe

Considerando o desempenho favoravel de
balanco de pagamentos do Pais, a
evolugdo benigna da economia doméstica,
assim como a elevada liquidez
internacional, o Governo Brasileiro tem
tomado diversas medidas visando melhorar

o perfil do passivo externo brasileiro.

A mais recente medida empreendida pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central do
Brasil, como agente financeiro, é a
implementacao de um programa de médio
prazo de uso de reservas internacionais
para recompra de titulos brasileiros em
circulagcdo no mercado internacional. O
programa tem como alvo preferencial os
titulos com vencimento até 2010 e a divida
reestruturada (os chamados  bdnus
“bradies”). O cronograma para sua
implementacdo se estende ao menos até
dezembro de 2006, e sua gradual
efetivacdo depender4d de condicbes de
mercado a cada momento.

O objetivo do programa é reduzir o fluxo de
pagamento de principal e juros da Divida
Publica Mobiliaria Federal externa -
DPMFe para os proximos anos. Essas
ac6es ddo cumprimento as diretrizes de
reducdo do percentual da Divida Publica
Federal — DPF vencendo em 12 meses e
da participagdo da divida cambial na DPF,

definida  nos Planos Anuais de
Financiamento do Tesouro Nacional

desde 2003.

Os titulos adquiridos pelo Banco Central do
Brasil sdo transferidos ao Tesouro Nacional
e posteriormente cancelados.
Operacionalmente, os titulos estdo sendo
adquiridos com recursos oriundos das
reservas internacionais brasileiras,
comprados pelo Tesouro Nacional junto ao

Banco Central do Brasil.

A operagcdo de recompra implica reducéo
da divida externa correspondente ao valor
de face dos titulos resgatados, de acordo
com o valor registrado contabilmente no
momento da emissdo. Do inicio do ano até
9 de fevereiro (inclusive) ja foram
empregados US$ 2,3 bilhdes (valor
financeiro) para o resgate antecipado dos
titulos. Deste total, até o dia 31 de janeiro
de 2006, o Tesouro Nacional cancelou o
equivalente a US$ 773,9 milhdes (R$ 1,75
bilhdo) de titulos da DPMFe, valor esse que
se refletira nas estatisticas de estoque da
DPF em mercado referentes aquele més. O
Banco Central do Brasil informara
mensalmente os valores utilizados no
programa e titulos cancelados.

Tesouro Nacional: http://www.stn.fazenda.qov.br/

Tesouro Direto (venda de titulos publicos pela Internet): http://www.tesourodireto.gov.br/
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A destinagdo do maior afluxo de divisas
para o pais, decorrente dos fatores
econfmicos mencionados acima, contribui
para a melhora dos principais indicadores
de solvéncia externa do Pais, como a
propor¢cdo de servico da divida publica e
total sobre exportacbes e o estoque da
divida bruta externa sobre exportacdes.

Esses indicadores tém sido
recorrentemente utilizados pelas agéncias
especializadas de avaliacdo de risco para
classificar a divida soberana brasileira.
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