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INTRODUCAO

Este relatorio de gestdo esta organizado de acordo com as disposi¢des da
Instrugdo Normativa TCU n2 63, de 1° de setembro de 2010, da Decisdo Normativa TCU n®
107, de 27 de outubro de 2010, da Portaria CGU n2 2270 e Norma de Execucgdo SFC/CGU-
PR n2 3, ambas de 4 de novembro de 2009. Corresponde ao 352 Exercicio Financeiro do
Fundo PIS-PASEP e abrange as atividades do periodo de 1%/07/2010 a 30/06/2011.

Como o exercicio financeiro do Fundo PIS-PASEP se desenvolve entre os
meses de julho de um ano a junho do ano seguinte, o relatorio de gestdo e/ou prestacdo de
contas aos Orgdos de controle interno e externos sdo elaborados e encaminhados
respeitando os prazos legalmente definidos a contar a partir do final do més de junho.

O presente documento retne as informacdes prestadas pelo Banco do Brasil,
acerca do PASEP, pela Caixa Econémica Federal, acerca do PIS, e pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, a respeito da aplicacdo dos recursos do
PIS-PASEP. O texto pode ser dividido em quatro partes principais. A primeira, trata da
identificacdo e apresentacdo do Fundo PIS-PASEP, contendo seus dados bésicos, histdrico,
contexto e particularidades. Em seguida, sdo apresentadas as informacdes relativas a gestdo
do Fundo no exercicio 2010-2011, contemplando responsabilidades institucionais,
objetivos e estratégias de atuacdo, bem como os resultados alcancados. A terceira parte
aborda as demais informaces exigidas pelo Tribunal de Contas da Unido para o Relatorio
de Gestdo, com destaque para as operacbes com fundos, onde sdo apresentados o0s
resultados obtidos pelo Fundo de Participacdo Social — FPS, que relne as aplicacdes em
renda variavel do Fundo PIS-PASEP. Finalmente, a quarta e Gltima parte traz outras
informacdes relevantes a prestacdo de contas como a avaliacdo do administrador sobre o
desenvolvimento do Fundo no exercicio financeiro 2010-2011.

Sob o aspecto formal, o texto se divide em introducdo, desenvolvimento
(secdes 1 a 6), concluséo (secdo 7) e anexos (se¢do 8). Em fungéo das peculiaridades do
Fundo, o contetdo do desenvolvimento segue a ordem dos itens do Anexo Il (Parte A) da
Decisédo Normativa TCU n° 107/2010.

Alguns desses itens ndo se aplicam ao Fundo PIS-PASEP. S&o eles:
e lItem 4. Restos a Pagar de exercicios anteriores (0 Fundo ndo esta no Orcamento da
Unido);
e ltens 6 e 7. Informacdes sobre as transferéncias mediante convénio, contrato de

repasse, termo de parceria, termo de cooperagdo, termo de compromisso ou outros
acordos (o Fundo néo faz transferéncias nestas modalidades);

e lItens 9 e 16. Informacgdes sobre o sistema de funcionamento do controle interno e
sobre o tratamento de recomendacGes (o controle interno fica a cargo de cada um
dos agentes: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil e BNDES);

e Item 10. Informacgdes quanto a adocdo de critérios de sustentabilidade ambiental (o
Fundo ndo adquire bens e materiais, nem contrata obras);

e Item 11. Informagdes sobre a gestdo do patrimdnio imobiliario (0 Fundo ndo tem
imoveis sob sua responsabilidade);



e Item 12. Informacdes sobre a gestdo de tecnologia da informacdo — Tl (o Fundo
ndo tem TI propria);

e Item 13. Informagdes sobre a utilizacdo de cartbes de pagamento (o Fundo néo os
utiliza);

e Item 14. InformacGes sobre renincia tributaria (0 Fundo ndo tem receita de
tributos);

Os itens que sdo se aplicam no Fundo na Parte B do Anexo Il da referida
Decisdo Normativa sdo:

e Itens 1 e 2: os demonstrativos contabeis do Fundo ndo seguem os da Lei n°
4320/1964;

e Item 3: as demonstracOes contabeis do Fundo ndo seguem os da Lei n°® 6.404/76;
e Item 4: o fundo ndo tem composicdo acionaria.

Além dos mencionados itens, ndo foi apresentado organograma funcional, ja
que o Fundo ndo tem quadros proprios, como sera visto na secao 4.

De forma bastante resumida, das principais realizacdes da gestdo no
exercicio financeiro 2010-2011, merece destaque a valorizacdo dos saldos dos
participantes no periodo de julho/2010 a junho/2011 em percentual superior aos
rendimentos auferidos pela caderneta de poupanca e ao indice de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA.

Os planos para o exercicio seguinte envolvem a implantacdo do Novo Plano
de Contas aprovado pelo Conselho Diretor, incluindo o Fundo de Participacdo Social -
FPS, antes demonstrado separadamente, com notas explicativas trimestrais que ficardo bem
mais completas e modernas em relacdo ao modelo anterior, de periodicidade mensal, sem
prejuizo da apreciacdo dos balancetes mensais pelo Conselho Diretor do Fundo.

O Relatorio de Gestdo compde a base documental da prestacdes de contas
do Fundo PIS-PASEP que sera encaminhada os 6rgaos de controle governamental. Uma
copia deste documento estard disponivel para consultas no endereco eletronico
www.tesouro.fazenda.gov.br/pis_pasep/index.asp, e 0s demais documentos da Prestacdo de
Contas do exercicio a disposi¢do para consulta junto a Secretaria-Executiva do Conselho
Diretor do Fundo PIS-PASEP.



1 IDENTIFICACAO DA UNIDADE JURISDICIONADA

Poder e Orgéo de vinculagio

Poder: Executivo

Orgéo de Vinculacéo: Secretaria do Tesouro Nacional Cddigo SIORG: 1696

Identificacdo da Unidade Jurisdicionada

Denominacdo completa: Fundo PIS-PASEP

Denominacdo abreviada: Fundo PIS-PASEP

Cdédigo SIORG: Nao se aplica Cddigo LOA: Nao se aplica Cédigo SIAFI: 179045

Situacgdo: Ativa

Natureza Juridica: Fundo contabil de natureza financeira

Principal Atividade: Administracdo Publica em Geral Cédigo CNAE: 8411-6

Telefones/Fax de contato: (061) 3412-3988 (061) 3412-3986 (061) 3412-1458

Endereco eletronico: gefup.cofis.df.stn@fazenda.gov.br

Pagina da Internet: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/pis_pasep/index.asp

Endereco Postal: Secretaria-Executiva do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP
Ministério da Fazenda - Secretaria do Tesouro Nacional
Esplanada dos Ministérios, bloco “P”, Ed. Anexo, Ala “B”, 12 andar, sala 126
70048-900 — Brasilia— DF

Normas relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Normas de criacdo e alteracdo da Unidade Jurisdicionada

Lei Complementar n? 7, de 07 de setembro de 1970
Lei Complementar n 8, de 03 de dezembro de 1970
Lei Complementar n2 19, de 25 de junho de 1974
Lei Complementar n 26, de 11 de setembro de 1975

Outras normas infralegais relacionadas a gestéo e estrutura da Unidade Jurisdicionada

Decreto n? 4,751, de 17 de julho de 2003

Manuais e publicaces relacionadas as atividades da Unidade Jurisdicionada

N&o ha.
Unidades Gestoras e Gestdes relacionadas a Unidade Jurisdicionada
Unidades Gestoras relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Cadigo SIAFI Nome

N&o ha. Nao ha.
Gestoes relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Cadigo SIAFI Nome

N&o ha. Nao ha.
Relacionamento entre Unidades Gestoras e Gestoes
Cddigo SIAFI da Unidade Gestora Cadigo SIAFI da Gestao

N&o ha. N&o ha.
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O Fundo PIS-PASEP, criado pela Lei Complementar n® 26, de 11 de
setembro de 1975, e regido pelo Decreto n® 4.751, de 17 de junho de 2003, ¢ um fundo
contabil, de natureza financeira, constituido pelos valores do Programa de Integracéo
Social - PIS e do Programa de Formacdo do Patrimoénio do Servidor Publico — PASEP,
existentes em 30 de junho de 1976.

Desde 5 de outubro de 1988, o Fundo ndo conta com o ingresso dos recursos
provenientes de arrecadacdo de contribui¢cbes, uma vez que o art. 239 da Constituicao
Federal lhes deu outra destinacéo, a saber, financiar o Programa do Seguro-Desemprego e 0
Abono de um salario minimo, previsto em seu 8 3% administrados pelo Conselho
Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador - CODEFAT, vinculado ao Ministério
do Trabalho e Emprego. Os patriménios acumulados no PIS e no PASEP arrecadados até 4
de outubro de 1988, no entanto, foram preservados em beneficio dos cotistas e estdo sob
responsabilidade do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, vinculado a Secretaria do
Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda.

O Fundo encontra-se fechado para novos participantes e a participacdo dos
atuais cotistas é encerrada em definitivo quando estes realizam o levantamento integral de
suas cotas, ou seja, realizam o saque total de seus recursos junto ao PIS-PASEP. Pela
legislacdo vigente, isso é possivel por ocasido de aposentadoria, transferéncia para reserva,
reforma, invalidez, ou morte do titular, sendo o saldo, no ultimo caso, pago aos seus
dependentes, conforme previsdes da LC n2 26/1975. Também é autorizado o levantamento
de cotas em situacGes de acometimento do participante ou dependente por neoplasia
maligna (Resolucdo PIS-PASEP n® 01/1996) ou infeccdo por virus HIV (Resolucdo PIS-
PASEP n? 05/2002), pelo cotista com idade igual ou superior a setenta anos (Resolucao
PIS-PASEP n? 06/2002), e pela condicdo de idoso ou portador de deficiéncia alcancado
pelo Beneficio da Prestacdo Continuada (Resolucédo PIS-PASEP n? 03/1997).

A Lei Complementar n® 26/1975 estabeleceu que, a partir de 12 de julho de
1976, os fundos constituidos com os recursos do Programa de Integracdo Social - PIS e do
Programa de Formacdo do Patriménio do Servidor Publico - PASEP, instituidos pelas Leis
Complementares n% 7 e 8, de 7 de setembro e de 3 de dezembro de 1970, respectivamente,
fossem unificados, sob a denominacdo de PIS-PASEP. Posteriormente, a Lei
Complementar foi regulamentada pelo Decreto n? 78.276, de 17 de agosto 1976, hoje
regida pelo Decreto n 4.751, de 17 de junho de 2003

Os objetivos iniciais do PIS e do PASEP consistiam em integrar o
empregado na vida e no desenvolvimento das empresas e em assegurar ao trabalhador da
iniciativa privada e ao servidor publico, a fruicdo de patriménio individual de formacéo
progressiva, estimulando a poupanca, corrigindo distor¢cdes na distribuicdo de renda e
possibilitando a paralela utilizagdo dos recursos acumulados em favor do desenvolvimento
econdmico-social. Com a Constituicdo de 1988, os objetivos da arrecadacdo para o PIS e
PASEP foram modificados para custear os Programas do seguro-desemprego e do abono
aos trabalhadores que ganham, em média, até dois salarios minimos de remuneracdo
mensal. Os patrimdnios acumulados no PIS e no PASEP arrecadados até a promulgacao da
Carta Magna foram preservados em beneficio dos cotistas, com fidelidade aos objetivos
originais de formac&o de patriménio do trabalhador.

Atualmente, todos os créditos efetuados nas contas dos trabalhadores sédo
oriundos integralmente das operac¢des do proprio Fundo PIS-PASEP, uma vez que este ndo
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conta mais com ingressos de arrecadacgédo de contribui¢Ges. Constituem recursos do Fundo
PIS-PASEP:

i. juros, atualizacdo monetaria e multas devidas pelos contribuintes dos
Programas, em decorréncia da inobservancia das obrigacdes a que estdo
sujeitos;

ii. o retorno, por via de amortizacdo, dos recursos aplicados em operacdes
de empréstimos e financiamentos, incluido o total das receitas obtidas
em tais operacdes;

iii. o resultado de toda e qualquer operacdo financeira realizada,
compreendendo, quando for o caso, multa contratual e honorarios; e

iv.  osresultados das aplicacGes do Fundo de Participacdo Social - FPS.

O Fundo de Participacéo Social — FPS foi instituido pelo Decreto n? 79.459,
de 30 de marco de 1977, como subconta do Fundo PIS-PASEP, tendo como objetivo
promover a participacdo dos trabalhadores no capital de empresas nacionais registradas na
Comissdo de Valores Mobiliarios, através de investimentos sob a forma de acGes, com
vistas a contribuir para o desenvolvimento e fortalecimento do mercado de capitais.

2 PLANEJAMENTO, GESTAO ORCAMENTARIA E
FINANCEIRA DA UNIDADE

2.1 Responsabilidades institucionais

O Fundo PIS-PASEP ¢ gerido por um Conselho Diretor, vinculado a
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda, como estabelece o Decreto n2
1.608, de 28 de agosto de 1995, e investido da representacdo ativa e passiva do Fundo,
estando as suas atribuicdes definidas no Decreto n? 4.751/2003. O Conselho Diretor do
Fundo é composto por representantes, titular e suplente, do Ministério da Fazenda, do
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, do Ministério do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior, do Ministério do Trabalho e Emprego, da Secretaria do
Tesouro Nacional, além de representantes dos Participantes do PIS e dos Participantes do
PASEP.

Ao Conselho Diretor, no exercicio da gestdo do Fundo PIS-PASEP, compete
(art. 82 do Decreto n® 4.751/2003):

a) elaborar e aprovar o Plano de Contas;

b) ao término de cada exercicio financeiro, calcular a atualizagio
monetaria do saldo credor das contas individuais dos participantes;
calcular a incidéncia de juros sobre o saldo credor atualizado das
mesmas contas individuais; constituir as provisdes e reservas
indispensaveis; levantar o montante das despesas de administracao;
apurar e atribuir aos participantes o resultado liquido adicional das
operacdes realizadas, se houver;

C) autorizar, nas épocas proprias, que sejam feitos nas contas individuais
dos participantes os créditos de que trata o artigo 42 do referido Decreto
n® 4.751/2003;
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d) aprovar, anualmente, o orcamento do Fundo PIS-PASEP e sua
reformulacéo;

e) elaborar, anualmente, o balanco do Fundo PIS-PASEP, seus
demonstrativos e relatorios;

f) levantar balancetes mensais;

g) requisitar ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES as informacdes sobre os recursos do Fundo repassados, as
aplicacdes realizadas e seus respectivos resultados;

h) prestar informacdes, fornecer dados e documentacdo e emitir parecer,
por solicitacdo do Conselho Monetario Nacional e do Ministro de
Estado da Fazenda, em relacdo ao Fundo PIS-PASEP, ao Programa de
Integracdo Social - PIS e ao Programa de Formacdo do Patrimonio do
Servidor Publico - PASEP;

i) autorizar, fixando as épocas proprias, 0 processamento das solicitacdes
de saque e de retirada e os correspondentes pagamentos;

j) baixar normas operacionais necessarias a estruturacdo, organizacdo e
funcionamento do Fundo PIS-PASEP, compativeis com a execucdo do
Programa de Integracdo Social - PIS e do Programa de Formacdo do
Patrimdnio do Servidor Publico - PASEP;

k) emitir parecer sobre os balancetes mensais, balangos anuais e demais
demonstracdes contabeis e financeiras do PIS-PASEP;

I) definir as tarifas de remuneracdo da Caixa Econdmica Federal e do
Banco do Brasil S.A., na qualidade de administradores do PIS e do
PASEP, respectivamente; e

m) resolver 0s casos omissos, inclusive quanto aos pedidos de saques de
quotas do PIS-PASEP.

A composi¢do do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP no exercicio
financeiro 2010-2011 foi a seguinte:

Representacao da Secretaria do Tesouro Nacional:
MARCUS PEREIRA AUCELIO (Titular) — Coordenador
LiSCIO FABIO DE BRASIL CAMARGO (Suplente)

Representacdo do Ministério da Fazenda:
MARIA CAMOZITA BESSA MAIA (Titular)
MANOEL JOAQUIM DE CARVALHO FILHO (Suplente)

Representacdo do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestédo:

AFONSO DE OLIVEIRA ALMEIDA (Titular)
FRANCISCO SERVULO FREIRE NOGUEIRA (Suplente)
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Representacao do Ministério do Trabalho e Emprego:
MANOEL EUGENIO GUIMARAES DE OLIVEIRA (Titular)
PAULO CESAR BEZERRA DE SOUZA (Suplente)

Representacdo do Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comércio

Exterior:

MARCOS OTAVIO BEZERRA PRATES (Titular)
MARCO ANTONIO NUNES BASTOS (Suplente)

Secretaria-Executiva do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP:
LEONARDO DA SILVA GUIMARAES MARTINS DA COSTA - Secretario-

Executivo

GUSTAVO ALVES TILLMANN - Substituto

Mesmo com o advento da Lei Complementar n® 26/1975, que unificou os
fundos constituidos com os recursos do PIS e do PASEP, os Programas continuaram
operacionalmente separados e com patrimonios distintos.

Sdo agente operadores do PIS e do PASEP, a Caixa Econémica Federal e 0
Banco do Brasil, respectivamente, conforme determinacdo das Leis de criacdo de cada

Programa.

A Caixa Econdmica Federal cabem, em relacdo ao Programa de Integracio
Social - PIS, as seguintes atribuices (Decreto n? 4.751/2003, art. 92; e Resolugdo CMN n?
2.655, de 5 de outubro de 1999):

a)

b)

d)

manter, em nome dos empregados e trabalhadores avulsos, as
correspondentes contas individuais a que aludem o art. 52 da Lei
Complementar n2 07/1970 e normas complementares;

creditar nas contas individuais, quando autorizada pelo Conselho Diretor
as parcelas e beneficios de que trata o artigo 4° do Decreto no
4.751/2003;

processar as solicitacbes de saque e de retirada e efetuar os
correspondentes pagamentos, nas épocas préprias, quando autorizada
pelo Conselho Diretor, na forma e para os fins previstos na Leli
Complementar n? 26/1975, e no Decreto n? 4.751/2003;

fornecer, nas épocas préprias e sempre que for solicitado, ao gestor do
Fundo PIS-PASEP informagdes, dados e documentacgdo, em relacdo a
repasses de recursos, cadastro de empregados e trabalhadores avulsos
vinculados ao referido Programa, contas individuais de participantes e
solicitacbes de saque e de retirada e efetuar seus correspondentes
pagamentos;

cumprir e fazer cumprir as normas operacionais baixadas pelo gestor do
Fundo PIS-PASEP; e
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f) aplicar recursos oriundos do Fundo PIS-PASEP em capital de giro de
empresas nacionais, preferentemente as micro, pequenas e médias.

Ao Banco do Brasil S.A. cabem, em relacdo ao Programa de Formacédo do
Patriménio do Servidor Pablico - PASEP, as seguintes atribui¢fes (Decreto n? 4.751/2003,
art. 10; e Resolucdo CMN n? 2.655, de 5 de outubro de 1999):

a) manter, em nome dos servidores e empregados, as contas individuais a
que se refere o art. 52 da Lei Complementar n® 08/1970 e normas
complementares;

b) creditar nas contas individuais, quando autorizado pelo Conselho Diretor
as parcelas e beneficios de que trata o artigo 4° do Decreto no
4.751/2003;

c) processar as solicitacbes de saque e de retirada e efetuar os
correspondentes pagamentos, nas épocas proprias, quando autorizado
pelo Conselho Diretor, na forma e para os fins previstos na Lei
Complementar n2 26/1975, e no Decreto n? 4.751/2003;

d) fornecer, nas épocas proprias e sempre que for solicitado, ao gestor do
Fundo PIS-PASEP informacdes, dados e documentacdo, em relacdo a
repasses de recursos, cadastro de servidores e empregados vinculados ao
referido Programa, contas individuais de participantes e solicitacdes de
saque e de retirada e efetuar seus correspondentes pagamentos;

e) cumprir e fazer cumprir as normas operacionais baixadas pelo gestor do
Fundo PIS-PASEP; e

f) aplicar recursos oriundos do Fundo PIS-PASEP em capital de giro de
empresas nacionais, preferentemente as micro, pequenas e médias.

Cabe ainda ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES a aplicacao dos recursos do Fundo, conforme prevé a Lei Complementar n 19, de
25 de junho de 1974. De acordo com o disposto nos Decretos ns 74.333, de 30/07/1974, e
76.342, de 26/09/1975, o BNDES deve realizar investimentos em programas e
subprogramas especiais voltados para:

i. producdo de insumos basicos;
ii.  producdo de equipamentos basicos;
iii.  expansdo do mercado interno para equipamentos nacionais;
iv. infra-estrutura;
v. sistemas de distribuicdo e comercializagdo de mercadorias de consumo
bésico;
vi.  fortalecimento da empresa privada nacional; e
vii.  operacgdes no mercado de capitais.

Ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES
estdo destinadas as seguintes incumbéncias:

a) aplicar, de forma unificada, diretamente ou através de seus agentes
financeiros, os recursos gerados pelo Programa de Integracdo Social -
PIS e pelo Programa de Formacdo do Patriménio do Servidor Publico -
PASEP, destinando-os, preferencialmente, a programas especiais de
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investimentos elaborados e revistos periodicamente, segundo as
diretrizes e prazos de vigéncia dos Planos Nacionais de
Desenvolvimento - PND (Lei Complementar n2 19/1974);

b) elaborar os programas especiais e processar a aplicacdo dos recursos de
que trata o inciso anterior em investimentos e financiamentos, consoante
as diretrizes de aplicacdo aprovadas pelo Presidente da Republica (Lei
Complementar n2 19, art. 12 paragrafo Unico); e

c) realizar operacGes no mercado de capitais com recursos do Fundo de
Participacdo Social - FPS, baseando-se em critérios eminentemente
técnicos e aplicando, no que couber, a regulamentacdo pertinente aos
Fundos Muatuos de Investimentos (Decreto n? 76.342/1975, art. 2%
Decreto n? 79.459/1977 e Regulamento do FPS, art. 79).

Outras autoridades, Orgaos e instituicfes participam direta ou indiretamente,
da administracdo do Fundo, realizando acdes, em suas respectivas areas de competéncia,
que acabam por afetar o patrimoénio dos trabalhadores. Os 6rgdos, entidades e autoridades
que também intervém na administracdo do patriménio do Fundo PIS-PASEP sdo os
seguintes:

a) Conselho Monetario Nacional;

b) Ministério da Fazenda;

c) Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional,
d) Advocacia-Geral da Unido;

Ao Conselho Monetario Nacional compete estabelecer regras para
administracdo e a aplicacdo dos recursos do Fundo PIS-PASEP (art. 22 da Lei n® 10.199, de
14 de fevereiro de 2001).

Ao Ministério da Fazenda cabem, por acdo do Ministro de Estado, as
seguintes atribuicGes, com relacdo ao Fundo PIS-PASEP:

a) autorizar reducdo ou cancelamento de multas ou penalidades, bem como
o0 parcelamento de débitos em até 60 prestacdes mensais (art. 11 do DL
n® 2.052, de 03/08/1983); e

b) designar os membros do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, nos
termos do artigo 72 do Decreto n? 4.751/2003;

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, de acordo com as
disposicdes do art. 72 do Decreto-Lei n® 2.052, de 03/08/1983, e do art. 74 da Lei n? 7.450,
de 23/12/1985, responde pela execugéo do processo de apuragéo, inscricdo e cobranca da
Divida Ativa, no interesse do Fundo PIS-PASEP. Atua, ainda, a PGFN como 6rgéo
consultivo nas questBes de natureza juridica.

Finalmente, foi atribuida a Advocacia Geral da Unido a incumbéncia de
representar e defender, em juizo, o Fundo PIS-PASEP (Lei n?9.028, de 12/04/1995).

2.2 Objetivos e estratégia de atuacéo

O art. 32 da LC n? 26/1975, prevé que, no final de cada exercicio financeiro,
que corresponde ao periodo de 1° de julho de cada ano a 30 de junho do ano subsequente,
sejam creditadas nas contas individuais dos participantes do PIS-PASEP as quantias
correspondentes a correcdo monetaria, juros de 3% e o Resultado Liquido Adicional -
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RLA, se houver. O RLA é proveniente do resultado das operacdes realizadas com 0s
recursos do Fundo PIS-PASEP, depois de deduzidas as despesas administrativas e as
provisdes de reserva cuja constituicdo seja indispensavel, ou seja, as obrigacdes do Fundo.
A mesma Lei Complementar permite ao cotista sacar, ao final do exercicio, as parcelas
referentes aos juros e RLA.

Como parte dos creditos realizados anualmente nas contas individuais do
Fundo é definida legalmente, resta ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP buscar
adotar medidas que proporcionem equilibrar o acesso dos cotistas aos seus respectivos
saldos, a geracao de investimentos produtivos seguros ao Fundo, a protecdo do patrimonio
do Fundo para a cobertura de despesas administrativas, provisdes necessarias ao exercicio,
e a distribuicdo aos participantes do maior valor possivel em termos de resultados
operacionais.

O Fundo PIS-PASEP néo faz parte do Orcamento da Unido, porém elabora
orcamento anual em conformidade com paradmetros definidos por um Grupo de Apoio
Financeiro — GAFIN, que reune representantes do Banco do Brasil, Caixa Econémica
Federal, BNDES e Ministério da Fazenda. A execucdo orcamentaria € acompanhada e
avaliada pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP trimestralmente ao longo de seu
exercicio financeiro confrontando os dados realizados com os orcados.

Os agentes operadores, Banco do Brasil e CAIXA, e o agente aplicador dos
recursos do Fundo PIS-PASEP, BNDES, encaminham mensalmente ao Conselho Diretor
balancetes individuais contendo a evolucdo dos valores do Fundo sob suas
responsabilidades. Os balancetes mensais também sdo analisados pelo Conselho em suas
reunides trimestrais.

2.3 Plano de acdo referente ao exercicio

O fato relevante no exercicio 2010-2011 refere-se a finalizacdo dos
trabalhos de adequacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo PIS-PASEP as novas
normas contabeis internacionais, que foram desenvolvidos pelo Grupo de Apoio Financeiro
— GAFIN e que ja serdo adotadas oficialmente no proximo exercicio. O Plano de Contas foi
finalizado e aprovado pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP em sua 1322 Reunido
de 18/11/2010. O GAFIN elaborou um novo roteiro contabil para as demonstragdes do
Fundo, de modo a oferecer maior riqueza de detalhes em relacdo ao modelo adotado
anteriormente. Houve a inclusdo de algumas contas e a exclusdo de outras que se
mostravam desnecessarias. Algumas contas foram renomeadas para refletir melhor sua
funcdo e houve a subdivisdo para melhor detalhamento. Outra novidade é que as contas do
novo plano contabil foram todas numeradas, o que favorece a localizacdo das rubricas e a
atualizagdo. O plano contébil contempla também as contas adotadas nas demonstragdes do
Fundo de Participagao Social — FPS, antes apresentadas separadamente.

Com relacdo ao FPS, que é um fundo de renda variavel, as perspectivas de
ganhos do mercado de capitais e o histérico das suas contribuicdes entre as receitas do
Fundo PIS-PASEP motivaram, no exercicio passado, o Conselho Diretor a substituir o
processo de desmobilizacdo da carteira, que vinha sendo conduzido pelo BNDES, por uma
politica de reinvestimentos internos. Apesar de ndo haver transferéncia de novos recursos
do Fundo PIS-PASEP ao FPS, o BNDES foi autorizado a negociar ativos pouco
promissores sob o portfolio do Fundo de Participacdo Social e reinvestir 0s recursos na
aquisicdo de outras participagfes, no intuito de aumentar a liquidez da carteira e concentra-
la em empresas com politica de pagamento de bons dividendos. As transferéncias do FPS
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ao Fundo PIS-PASEP continuardo a ocorrer em momentos em que o mercado estiver
favoravel ou sempre que o Conselho determinar.

A seqguir, sdo apresentados os resultados das atividades relativas ao PIS, ao
PASEP e ao agregado do Fundo PIS-PASEP.

2.4 Programas

2.4.1 Programa de Integracéo Social — PIS

A Caixa Econdmica Federal atua como agente administrador do Programa
de Integracdo Social - PIS em conformidade com o disposto no artigo 92 do Decreto
n2 4.751/2003, competindo-lhe:

I.  manter, em nome dos empregados e trabalhadores avulsos, as
correspondentes contas individuais a que aludem o artigo 52 da Lei
Complementar n% 7, de 7 de setembro de 1970, e normas
complementares;

Il.  creditar nas contas individuais, quando autorizado pelo Conselho
Diretor do Fundo PIS-PASEP, as parcelas e beneficios de que trata o
artigo 4° desse Decreto;

IIl.  processar as solicitagdes de saque e de retirada e efetuar 0s
correspondentes pagamentos, nas épocas proprias, quando autorizada
pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, na forma e para os fins
previstos na Lei Complementar ne. 26, de 11 de setembro de 1975, e
nesse Decreto;

IV. fornecer ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, nas épocas
préprias e sempre que forem solicitados, informacgdes, dados e
documentacdo relativos aos repasses de recursos, cadastro de
empregados vinculados ao Programa, contas individuais de
participantes e solicitacbes de saque e de retirada e seus
correspondentes pagamentos; e,

V.  cumprir e fazer cumprir as normas operacionais baixadas pelo Conselho
Diretor do Fundo PIS-PASEP.

A CAIXA é contratada pelo Conselho-Diretor do Fundo PIS-PASEP para a
prestacdo dos servigos de manutencdo de contas, pagamentos de quotas e rendimentos do
PIS, processamento dos dados, atendimento aos participantes do Fundo PIS-PASEP e
disponibilizagéo de acesso as informagdes cadastrais ao Conselho Diretor do Fundo.

Anualmente, ao fim do exercicio financeiro, o agente operador do PIS
apresenta ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP o relatorio de atividades e prestacéo
de contas do Programa, de onde foram extraidas as informacgdes da operagcdo do PIS
reunidas no presente relatorio de gestao.

2.4.2 Principais agdes do PIS

2.4.2.1 Cadastro e manutencao de contas

Apesar dos trabalhadores que ingressaram no mercado de trabalho apds a
promulgacéo da Constrituicdo ndo serem cotistas do Fundo PIS-PASEP, todos recebem um
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numero quando do registro como trabahador formal, de modo a poderem participar dos
Programas do Abono Salarial, Seguro Desemprego e demais politicas desenvolvidas pelo
Ministério do Trabalho e Emprego. Em relacdo a administracdo do cadastro do PIS, no
exercicio de 2010/2011, a Caixa Econdmica Federal* desenvolveu as seguintes acdes:

a) Higienizacdo da base cadastral

Sdo executadas periodicamente ao longo do exercicio e buscam eliminar
duplicidades de cadastro de um mesmo trabalhador

b) Depuracao das inscricdes sob PIS e PASEP

Tem por objetivo identificar os participantes que migraram entre 0s
cadastros do PIS e PASEP, em funcdo da alteracdo da natureza juridica do vinculo
empregaticio informado na Relacdo Anual de Informaces Sociais - RAIS.

c) Desenvolvimento de nova regra para a unicidade cadastral

A CAIXA tem trabalhado no desenvolvimento de ferramentas baseadas em
critérios mais abrangentes que permitira a localizacdo do trabalhador no cadastro de
participantes por meio de uma maior quantidade de atributos, o que também permitira
prevenir e identificar situacGes de duplicidade cadastral. A implantacdo da nova regra de
unicidade cadastral deve ser realizada no final ano de 2011.

d) Acdes para maximizar a efetividade de pagamentos

Sdo varias medidas que possibilitam uma ampla divulgacéo do calendério de
pagamentos e ampliacdo no volume de pagamentos realizado. Entre as atividades
promovidas para 0 aumento da efetividade de pagamentos estdo a diponibilizacdo de canais
para saque aos participantes, seja por meio de crédito em conta ou por pagamento via
empregador, quando a empresa firma convénio para este fim, e a divulgacdo do calendario
de pagamento dos beneficios do PIS por meio de campanhas na midia, internet, malas
diretas, cartazes e mensagens nos comprovantes de pagamento de beneficios sociais como
0 Bolsa Familia.

e) Acdes para mitigacdo de riscos

Essas medidas dizem respeito a pagamentos aos cotistas. A CAIXA
implantou medidas sistémico-operacionais de modo a garantir a conformidade nos
processos, minimizando eventuais riscos de liberagdo/pagamentos indevidos. As medidas
foram baseadas na analise de ocorréncias verificadas na liberagdo de recursos,
concentragdo de eventos de saque, valores, entre outros critérios, além de observacgdes
apresentadas pela Auditoria Interna da CAIXA junto as agéncias e unidades do agente. Os
estudos realizados revelaram que as tentativas de acdo fraudulenta concentravam-se em
contas com saldo expressivo de quotas e com a utilizagdo dos eventos ldade, SIDA/AIDS e
Neoplasia Maligna para movimentacdo desses saldos. Diante dessa constatacdo, as acOes
de mitigacdo foram reforgadas a partir de 30/03/2009, com a implementagdo de uma nova

! Internamente, o PIS — Cadastro ¢ gerido pela Geréncia Nacional de Gestio de Rede de Programas Sociais — GESES ¢ o PIS
— Financeiro (Quotas e Rendimentos) pela Geréncia Nacional de Gestdo e Operacio de Beneficios Sociais — GEBES,
vinculadas a Superintendéncia Nacional de Programas Sociais — SUPSO e subordinadas a Vice-Presidéncia de Governo -
VIGOV
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rotina de maior rigor a analise documental em solicitacbes de saque com o perfil critico
identificado. A aplicacdo dos novos procedimentos atingiu cerca de 40% das liberagdes de
saldo, sendo mais de 200 mil processos de saque de quotas do PIS submetidos a
conformidade prévia nas células de apoio ao atendimento nas agéncias.

A manutencao do cadastro dos trabalhadores vinculados ao PIS resultou, no
exercicio, num total de 92.856.943 contas, das quais 70.916.199 sdo ativas e 21.940.744
inativas. Contas inativas sdo aquelas identificadas em situacdo de duplicidade com outra
conta, convertidas para o PASEP ou canceladas.

Das cerca de 71 milhdes de contas ativas, 27.604.973 apresentavam saldo de
cotas ao final do exercicio de 2010-2011, o que representa uma diminuicdo em 2% em
relacdo ao exercicio anterior. As contas com saldo sdo as que interessam ao Fundo PIS-
PASEP pois seus titulares sédo cotistas do Fundo. As contas sem saldo de cotas sdo aquelas
cadastradas apds 5 de outubro de 1988 ou encerradas apds o resgate integral de valores
motivado por um dos eventos previstos na legislacdo. As contas sem saldo de cotas
somaram no exercicio um total de 43.311.226.

Dessa forma, ao final do exercicio 2010-2011, aproximadamente 27,6
milhGes de trabalhadores ainda possuiam recursos junto ao Fundo PIS-PASEP por sua
participacdo no PIS, sendo, portanto cotistas do Fundo.

TABELA | - CONTAS DO PIS

Contas Ativas com Saldo 27.604.973
Fonte: CAIXA/SUPSO/GEBES

A evolucdo, nos ultimos dez exercicios financeiros, do numero de contas
com saldo de cotas do PIS e o valor que compreendem pode ser vista na tabela a seguir. Os
nameros se referem ao final dos exercicios, incluindo contas ativas e inativas com saldo.

TABELA Il - EVOLUCAO DAS CONTAS COM SALDO DE QUOTAS NO PIS

Exercicio Quotas
Quantidade Variacdo % Valor (Em R$) Variacéo %

2010/2011 27.606.834 -1,92 24.965.698.425,55 3,25
2009/2010 28.147.927 -2,03 24.180.044.854,96 3,92
2008/2009 28.729.835 -3,85 23.267.401.202,80 4,79
2007/2008 29.361.600 -3,84 22.202.965.784,06 5,20
2006/2007 29.880.902 -2,13 21.105.854.977,24 5,01
2005/2006 30.532.640 -1,59 20.098.535.043,03 5,73
2004/2005 31.025.595 -2,29 19.009.315.933,62 1,96
2003/2004 31.751.492 -1,79 18.643.987.812,62 6,49
2002/2003 32.331.556 -2,70 17.507.226.556,40 6,12
2001/2002 33.228.764 -1,20 16.498.152.585,84 5,91
2000/2001 33.633.352 -1,56 15.577.555.448,83 8,84

Fonte: CAIXA/SUPSO/GEBES

19



2.4.2.2 Pagamento de cotas e rendimentos

No exercicio, foram efetuados 524.114 saques de quotas, no valor de
R$ 612.026.895,89. O valor médio dos saques foi de R$ 1.167,74 e apresentou crescimento
de 3,52% em relacdo a média do exercicio 2009/2010 (R$ 1.128,05).

Por evento, a distribuicdo da quantidade de saques de cotas (principal) do
PIS nos altimos trés exercicios foi a seguinte:

TABELA 111 - SAQUES PAGOS PELO PIS POR NATUREZA E POR EVENTOS

Exercicio
Natureza / Eventos 2008/2009 2009/2010 2010/2011

Qtde R$ mil Qtde R$ mil Qtde R$ mil
PRINCIPAL (1) 575.623 628.890 540.236 609.412 524.114 612.027
- Aposentadoria 402.226 490.541 382.377 473.096 373.462 474.608
- Invalidez/Reforma 15.456 12.270 15.238 12.663 15.894 13.783
- Transf. P/Reserva 55 63 46 56 54 63
- Falecimento 98.369 66.591 87.758 65.333 79.810 63.143
- SIDA/AIDS 3.449 2.811 2.815 2.251 2.729 2.339
- Neoplasia Maligna 14.631 14.909 13.338 14.584 14.641 16.110
- Beneficio assistencial 29.910 28.549 28.421 28.426 27.991 29.369
- Idade 10.169 11.366 8.464 10.695 7.750 10.183
- Determinacéo judicial 1.358 1.146 1.779 1.693 1.783 1.795
Vit S o - e S
RENDIMENTOS (2) 14.308.288 604.234  14.043.086 615.790  13.586.003 614.774
TOTAL (1+2) 14.883.911  1.233.124  14.583.322 1.225.202 14.110.117 1.226.801

Fonte: CAIXA/SUPSO/GEBES

Quanto ao pagamento de rendimentos, durante o exercicio foram
identificados 28.148.075 trabalhadores com direito a efetuar o saque dessa parcela,
representando um decréscimo de 2,03% em relacdo ao volume de trabalhadores
identificados no exercicio passado. Dos identificados, 13.586.003 trabalhadores efetuaram
0 saque de rendimento, ou seja, 48,27% dos identificados. O percentual de pagamentos
efetuados em relagdo a quantidade de identificados teve variacdo negativa de 1,26% em
relacdo ao exercicio anterior.

O valor total de rendimentos pagos foi de R$ 614.774.402,08 e o valor
médio dos saques foi R$ 45,25, um aumento de 3,19% em relacdo a média de saques do
exercicio 2010-2011, que foi de R$43,83. Convém lembrar que os rendimentos néao
sacados pelo participante permanecem em sua conta individual para capitalizacdo do saldo.

A CAIXA verificou, apés o fechamento do balanco, duplicidade no valor de
R$ 2.677,32 no pagamento de cotas. Por isso o balanco do PIS apresentou valor de Saque
de Cotas de R$ 612.029.573,21, sendo o valor correto R$ 612.026.895,89. O acerto
contabil sera feito no més de agosto/2011.

2 O pagamento de rendimentos em terminais de auto-atendimento prevé o arredondamento do valor para a unidade de Real
imediatamente superior. Para registrar os centavos retirados do saldo de quotas do participante, foi criado um cédigo de saque
denominado Complemento de Rendimentos. Esse saque complementar ao saldo de quotas totalizou R$ 633.682,22 e
possibilitou que adicionalmente 1.248.355 trabalhadores utilizassem esse canal de pagamento no exercicio.
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2.4.2.3 Concessao de empréstimos e financiamentos

As aplicacdes dos recursos do PIS, até 30 de junho de 1974, com base na
autorizacdo do Conselho Monetario Nacional, eram realizadas exclusivamente pela
CAIXA, de forma direta ou por meio de agentes financeiros credenciados.

A partir de 1° de julho de 1974, com o advento da Lei Complementar n®
19/1974, os recursos do PIS e do PASEP passaram a ser aplicados de forma unificada pelo
BNDES, preferencialmente em programas especiais de investimentos elaborados e revistos
periodicamente, segundo diretrizes e prazos de vigéncia dos Planos Nacionais de
Desenvolvimento — PND.

Assim, o BNDES é responsavel pela aplicacdo da maior parte dos recursos
do Fundo, na propor¢do de aproximadamente 90% do total. Contudo, o Conselho
Monetario Nacional autorizou a CAIXA e o Banco do Brasil a continuar aplicando uma
parte complementar dos recursos em financiamentos de capital de giro, conforme
Resolucao n? 298 do CMN, de 30 de junho de 1974.

O BNDES registrou, ao final do exercicio financeiro 2010-2011, o montante
de R$ 27.580.429 mil de saldo de aplicagBes com recursos do PIS, distribuido da seguinte
maneira:

TABELA IV - SALDOS DAS APLICACOES DO BNDES COM RECURSOS DO PIS

Programas e Subprogramas PIS PIS-PASEP
Em R$ mil
INSUMOS BASICOS 601.380 707.506
- Celulose e papel 493.709 580.834
- Siderurgia 97.166 114.313
- Quimica e petrogquimica 10.504 12.358
BENS DE CAPITAL 31.310 36.835
INFRA-ESTRUTURA 1.464.577 1.723.032
- Energia 604.006 710.595
- Naval 416.758 490.303
- Rodovia 367.656 432.536
- Ferrovia 76.157 89.597
ALIMENTO E BEBIDA 65.776 77.383
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS (FINAME) 24.090.741 28.342.048
- Transporte 11.989.961 14.105.837
- Agricola 4.933.783 5.804.451
- Industria 3.563.021 4.191.789
- Construcéo 3.459.430 4.069.918
- Comércio/servicos 144.545 170.053
OPERACOES NO MERCADO DE CAPITAIS — FPS 1.319.295 1.552.112
OUTROS PROGRAMAS 7.351 8.648
TOTAL 27.580.429 32.447.564

Fonte: BNDES

Os recursos do PIS-PASEP aplicados em financiamentos por meio do
BNDES retornam ao Fundo corrigidos pela TJLP, de acordo com a Lei 9.365, de 16 de
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dezembro de 1996. Os retornos dos empréstimos com a parcela do PIS ocorreram
conforme o seguinte fluxo:

TABELA V - RETORNO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS DO PIS PELO

BNDES

Principal Juros
Més Valor (Em R$ mil) % Valor (Em R$ mil) %
Julho/2010 82.404 2.4 703 1,0
Agosto 83.206 2,4 1996 29
Setembro 80.393 2,3 7.414 10,7
Outubro 336.952 9,8 1.161 1,7
Novembro 337.750 9,9 981 1,4
Dezembro 567.860 16,6 4.428 6,4
Janeiro/2011 316.257 9,2 1.161 1,7
Fevereiro 335.059 9,8 4.535 6,5
Marco 323.664 9,5 35.696 51,5
Abril 320.094 9,4 6.405 9,2
Maio 329.066 9,6 2.751 4,0
Junho 310.192 91 2.114 3,0
TOTAL 3.422.897 100,0 69.345 100,0

Fonte: BNDES

O BNDES efetuou repasses mensais no valor de R$ 75.000 mil a CAIXA
(de julho a setembro/2010) e de R$ 105.000 mil (de outubro/2010 a junho/2011) para fazer
frente a demanda de saques principal e rendimentos dos cotistas no exercicio 2010-2011.

Pela Resolucdo do Banco Central n? 2.655, de 5 de outubro de 1999, a
aplicacdo pela Caixa dos recursos do PIS é remunerada a TR mais juros de 10% a.a. Desses
10%, 4% sdo repassados a Caixa, sendo 1,5% referente a comissdo de administracdo e
2,5% comissao de risco operacional. Os 6% restantes sao repassados ao Fundo.

A CAIXA, em consonancia com a politica de crédito do Governo Federal e
com a Lei Geral da Micro e Pequena Empresa, desenvolve estratégias para fomentar o
desenvolvimento deste segmento, priorizando a destinacdo dos empréstimos com recursos
do PIS para setores relevantes, a exemplo das empresas que participam de Arranjos
Produtivos Locais - APL, apoiados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio - MDIC e pelo SEBRAE.

O recurso do PIS a disposi¢do da CAIXA para financiamento de capital de
giro totalizou, em 30 de junho de 2011, R$ 715.691.844,27 dos quais R$ 676.874.303,75
(94,58% do total) estavam aplicados e correspondem a 62.834 contratos ativos, tendo como
maior beneficiaria a regido sudeste, com 52,94% das aplicacfes, seguida da regido sul com
26,74% e nordeste com 12,03%.

A tabela a seguir destaca o saldo liquido da carteira, onde estdo considerados
0 volume de contratos e respectivos valores mensais de empréstimo, deduzidos os valores
liquidados durante o exercicio:
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TABELA VI - DEMONSTRATIVO DO SALDO DO GIRO CAIXA - RECURSOS PIS

Més/ano Quantidade ativa Saldo do més (R$ mil)
jul/10 71.422 629.544
ago/10 70.185 617.956
set/10 63.748 559.077
out/10 59.423 535.209
nov/10 56.513 606.837
dez/10 58712 631.841
jan/11 60.734 603.662
fev/11 63.114 585.875
mar/11 61.094 533.435
abr/11 61.490 572.458
mai/l1l 63.222 643.627
jun/11 62.834 676.874

Fonte: CAIXA/SUMPE/GEAMP

2.4.3 Programa de Formacéo do Patrimonio do Servidor Publico — PASEP

O Banco do Brasil € o agente administrador do Programa de Formacao do
Patriménio do Servidor Publico — PASEP. Em conformidade com o disposto no artigo 102
do Decreto n? 4.751/2003, compete ao Banco, em relacdo ao PASEP, a execucdo das
mesmas rotinas que cabem a Caixa com relacao ao PIS.

O Banco do Brasil também é contratado pelo Conselho-Diretor do Fundo
PIS-PASEP para a prestacdo dos servicos de manutencdo de contas, pagamentos de quotas
e rendimentos do PASEP, processamento dos dados, atendimento aos participantes do
Fundo PIS-PASEP e disponibilizacdo de acesso as informacdes cadastrais ao Conselho
Diretor do Fundo.

Da mesma maneira que a CAIXA e o BNDES, o Banco do Brasil apresenta
ao Conselho Diretor o relatério de suas atividades relacionadas ao PASEP no exercicio,
fonte de onde foram retirados os dados a seguir.

2.4.4 Principais a¢oes do PASEP

2.4.4.1 Cadastro e manutencao de contas

O PASEP possui algumas caracteristicas distintivas do PIS que diferenciam
a administracdo do seu cadastro e contas por parte de seu agente operador. Primeiramente,
a quantidade de inscritos sob o PASEP é bem menor comparativamente ao PIS, uma vez
gue a quantidade de servidores publicos é inferior a quantidade de trabalhadores em
atividade na iniciativa privada. Segundo, o empregador € um agente publico o que, em
geral, agiliza a prestagcdo de informagOes dentro dos prazos estipulados. E finalmente, a
base cresce de forma mais lenta que no caso do PIS, apesar do fluxo no cadastro do PASEP
ser nitidamente de entrantes, uma vez que existem mais trabalhadores ingressando no
servico publico do que retornando deste a inciativa privada.
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Em 30/06/2011 existiam 5.860.976 contas ativas de participantes com saldo
credor no PASEP, enquanto que havia 6.008.145 em 30/06/2010.

TABELA VII - CONTAS ATIVAS DO PASEP COM SALDO

Final do Exercicio Quantidade
2010/2011 5.860.976
2009/2010 6.008.145
2008/2009 6.119.194
2007/2008 6.228.083
2006/2007 6.393.848

Fonte: BB/DIGOV

2.4.4.2 Pagamento de cotas e rendimentos

Conforme o cronograma aprovado pelo Conselho Diretor, € facultado aos
participantes o saque dos rendimentos creditados nas contas, compostos pelos juros e RLA,
referentes ao exercicio imediatamente anterior.

A tabela a seguir espelha a evolugdo dos saques pagos nos 3 Ultimos
exercicios, por natureza e por eventos:

TABELA VIII - SAQUES PAGOS PELO PASEP POR NATUREZA E POR EVENTOS

Exercicio
Natureza / Eventos 2008/09 2009/10 2010/11

Qtde Em R$ mil Qtde Em R$ mil Qtde Em R$ mil
PRINCIPAL (1) 182.028 180.287 180.287 241.164 187.523 240.695
- Aposentadoria 147.063 149.351 149.351 205.101 157.546 207.905
- Reforma Militar 2.043 2.136 2.136 1.620 2.178 1.711
- Invalidez Permanente 2.925 2.548 2.548 2.773 2.231 2.180
- Transf. P/Reserva 7.538 6.681 6.681 6.500 7.328 6.044
- Falecimento 15.769 13.723 13.723 15.795 12.409 14.291
- SIDA/AIDS 370 286 286 395 285 367
- Neoplasia Maligna 3.587 3.223 3.223 4.279 3.427 4.358
- Beneficio assistencial 1.227 1.033 1.033 1.531 890 1.214
- Idade 1.493 1.303 1.303 3.142 1.226 2.615
- Determinag&o judicial 13 3 3 28 3 10
RENDIMENTOS (2) 4.126.469  4.118.690 4.118.690 203.731  3.898.926 203.476
TOTAL (1+2) 4.308.497 4.298.977 4.298.977 444.895 4.086.449 444171

Fonte: BB/DIGOV

2.4.4.3 Concessdo de empréstimos e financiamentos

O BNDES registrou, ao final do exercicio financeiro 2010-2011, o montante
de R$4.867.135 mil de saldo de aplicagbes com recursos do PASEP, distribuido da
seguinte maneira:
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TABELA IX - SALDO DAS APLICACOES DO BNDES COM RECURSOS DO PASEP

Programas e Subprogramas PASEP PIS-PASEP
Em R$ mil
INSUMOS BASICOS 106.126 707.506
- Celulose e papel 87.125 580.834
- Siderurgia 17.147 114.313
- Quimica e petroguimica 1.854 12.358
BENS DE CAPITAL 5.525 36.835
INFRA-ESTRUTURA 258.455 1.723.032
- Energia 106.589 710.595
- Naval 73.545 490.303
- Rodovia 64.880 432.536
- Ferrovia 13.440 89.597
ALIMENTO E BEBIDA 11.607 77.383
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS (FINAME) 4.251.307 28.342.048
- Transporte 2.115.876 14.105.837
- Agricola 870.668 5.804.451
- Industria 628.768 4.191.789
- Construgéo 610.488 4.069.918
- Comércio/servicos 25.508 170.053
OPERACOES NO MERCADO DE CAPITAIS - FPS 232.817 1.552.112
OUTROS PROGRAMAS 1.297 8.648
TOTAL 4.867.135 32.447.564

Fonte: BNDES

Os retornos dos empréstimos operados pelo BNDES com a parcela de

recursos do PASEP ocorreram conforme o seguinte fluxo:

TABELA X - RETORNO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS DO PASEP PELO

BNDES

Principal Juros
Més Valor em R$ mil % Valor em R$ mil %
Julho/2010 14.167 25 121 1,0
Agosto 14191 2,5 341 2,9
Setembro 13.634 2,4 1.257 10,7
Outubro 56.777 9,8 196 1,7
Novembro 56.956 9,9 165 1,4
Dezembro 95.760 16,6 746 6,4
Janeiro/2011 53.332 9,2 196 1,7
Fevereiro 56.502 9,8 765 6,5
Marco 54.581 9,4 6.022 514
Abril 53.979 9,3 1.080 9,2
Maio 55.491 9,6 464 4,0
Junho 52.307 9,1 356 3,0
TOTAL 577.677 100,0 11.709 100,0

Fonte: BNDES
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O BNDES efetuou repasses mensais no valor de R$ 45.000 mil ao Banco do Brasil (de
julho a setembro/2010) e de R$ 15.000 mil (de outubro/2010 a junho/2011) para fazer
frente a demanda de saques principal e rendimentos dos cotistas no exercicio 2010-2011.

O Banco do Brasil aplica os recursos disponiveis sob sua responsabilidade
em linhas de capital de giro, em conformidade com a Resolu¢do CMN 2.655/1999,
remunerando o Fundo PIS-PASEP também a Taxa Referencial — TR acrescida de juros
brutos de 10% a.a. (dez por cento ao ano).

Segundo a Diretoria de Micro e Pequenas Empresas do Banco do Brasil, 0s
recursos do PASEP estdo aplicados em cinco linhas de crédito, a saber:

TABELA XI - NUMERO DE OPERAGCOES E VALORES APLICADOS POR PROGRAMA

Linha de Financiamento Objetivos Ndmero de Valor
contratos aplicado
(EmR$
mil)
BB Giro Réapido Reforgo de capital de giro e apoio as empresas 3.942 22.602
vencedoras de licitacfes
BB Giro APL Suprimento de necessidade de capital de giro 3.060 92.002
vinculadas ao fluxo de caixa, sem necessidade de
comprovagdodo direcionamento do crédito
BB Giro Saude Antecipacgéo de receitas provenientes de faturas 106 36.200
emitidas conta o Sistema Unico de Sadde - SUS
BB Giro13? Salario Reforco de capital de giro das empresas para 25.973 354.271
pagamento de 13° salério de seus empregados
acrescido dos encargos sociais
BB MixPASEP Financiar o giro operacional e a quitagdo de 235.233 3.132.062
tributos e demais necessidades de capital de giro
das empresas mediante abertura de crédito fixo
Posicao junho/2011 Fonte: BB/DIGOV -
SAS/ARC

Apresentados cada um dos Programas, 0S aspectos apresentados a seguir
referem-se ao desempenho consolidado do Fundo PIS-PASEP.

2.5 Desempenho operacional do Fundo PIS-PASEP

2.5.1 Empréstimos e disponibilidades dos agentes; aplicacdes do BNDES

Os financiamentos de capital de giro no Banco do Brasil e na Caixa
Econdmica Federal destinam-se ao desenvolvimento de programas especiais através de
concessdo de créditos as atividades de diversos setores da economia nacional,
preferencialmente as micro e pequenas empresas. Referem-se a aplicacdo de
disponibilidades e a saldos residuais de operacOes anteriores a 1%/07/1974, data a partir da
qual, por determinacdo da Lei Complementar n2 19/1974, os recursos passaram a ser
aplicados de forma unificada pelo BNDES.

As operacg0es de crédito no BNDES representam as liberagGes contratuais de
curto e longo prazos, acrescidas das variagbes monetérias e encargos financeiros a que
estdo sujeitas, conforme indices e taxas oficiais. As operacfes de financiamentos e repasses
de curto e longo prazos, realizadas para apoiar as atividades produtivas de setores
estratégicos do pais, foram destinadas a capital de giro e a investimentos. Esses recursos
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sdo retornados ao Fundo na medida em que sdo efetuados os pagamentos de cotas e
rendimentos, quando da necessidade de disponibilidade.

TABELA X1l - EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS POR AGENTES

AGENTE 2010/2011 2009/2010 2008/2009
(Em R$ mil) (Em R$ mil) (Em R$ mil)
BANCO DO BRASIL 1.500.637 1.537.155 1.098.856
CAIXA 676.874 565.624 524.816
BNDES 31.237.271 30.615.969 30.158.347
Provisdo para Risco de Crédito (253.475) (2.513) (2.427)
TOTAL 33.161.308 32.716.235 31.779.592

Fonte: Notas explicativas das demonstraces do Fundo PIS-PASEP em 30/06/2011

Quanto as disponibilidades, estdo incluidas: disponibilidades para
pagamento de saques (Recursos Retidos), os valores sob o Fundo de Participacdo Social e
outros ndo aplicadas pelos agentes (Recursos a Aplicar), que sdo remuneradas pelo BB,
BNDES e CAIXA com base em 100% da taxa de rentabilidade das aplicacGes realizadas no
Banco Central do Brasil, constituindo receita do Fundo, conforme art. 32 da Resolucao
CMN n2 2,655, de 5 de outubro de 1999. Sdo o0s seguintes 0s montantes dessas
disponibilidades em posse dos agentes:

TABELA XII1 - DISPONIBILIDADES DO FUNDO JUNTO AOS AGENTES

RUBRICAS em 30 jun/2011
(R$ mil)

RECURSOS RETIDOS 1.092.866
- Banco do Brasil 431.407
- Caixa 661.459
RECURSOS A APLICAR 584.307
- Banco do Brasil 110.103
- Caixa 38.818
- BNDES 22.230
- FPS 413.156
TOTAL 1.677.173

Fonte: Notas explicativas das demonstraces do Fundo PIS-PASEP em 30/06/2011

Em relagdo a parcela dos recursos sob responsabilidade do BNDES, as
aplicagdes estdo distribuidas entre os seguintes setores produtivos:
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TABELA XIV - SALDO DAS APLICACOES DO BNDES EM PROGRAMAS DE
INVESTIMENTO

PIS-PASEP (Em R$ mil) Composigdo
PROGRAMAS E SUBPROGRAMAS
2008/09 2009/10 2010/11 %
INSUMOS BASICOS 1.499.803 1.043.238 707.506 2,2
- Celulose e papel 1.056.891 809.697 580.834 1,8
- Siderurgia 355.237 199.498 114.313 0,4
- Quimica e petroquimica 73.888 34.043 12.358 0,0
- Metalurgia e ndo ferrosos 13.787 0,00 0,00 0,0
BENS DE CAPITAL 93.290 29.166 36.835 0,1
INFRA-ESTRUTURA 2.742.979 2.442.219 1.723.032 5,3
- Energia 1.406.163 1.412.440 710.595 2,2
- Naval 485.322 502.642 490.303 1,5
- Rodovia 481.003 414.349 432.536 13
- Ferrovia 199.606 112.788 89.597 0,3
- Outros 170.886 0,00 0,00 0,0
ALIMENTO E BEBIDA 192.849 121.091 77.383 0,2
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS (FINAME) 24.026.752  26.548.664  28.342.048 87,3
- Transporte 10.212.346 12.063.344 14.105.837 43,5
- Agricola 6.167.428 6.198.045 5.804.451 17,9
- Indstria 4.785.771 4.954.210 4.191.789 12,9
- Construgéo 1.398.331 1.645.242 4.069.918 12,5
- Comércio/servigos 1.257.784 1.547.531 170.053 0,5
- Outros setores 205.092 140.293 0,00 0,0
OPERAGOES NO MERCADO DE CAPITAIS 2.096.039 1.586.603 1.552.112 4,8
-FPS 1.586.912 1.586.603 1.552.112 4,8
- BNDESPAR 509.127 0,00 0,00 0,00
OUTROS PROGRAMAS 1.205.920 526.938 8.648 0,0
TOTAL 31.857.632  32.297.918  32.447.564 100,0

Fonte: BNDES — Relatério anual de informacGes para o TCU

O Fundo PIS-PASEP é uma importante fonte para os financiamentos da
Agéncia Especial de Financiamento Industrial — FINAME vinculada ao BNDES, que
oferece crédito a empresas de micro e pequeno porte para a aquisicdo de maquinas e
equipamentos nacionais novos. Na tabela anterior verifica-se que a linha FINAME
concentra 87% das aplicacOes de recursos do PIS-PASEP administrados pelo BNDES.

Os recursos aplicados pelo BNDES no mercado de capitais por intermédio
do Fundo de Participacdo Social - FPS, registraram no encerramento do balanco R$
1.552.112 mil. O valor registrado ao final do exercicio teve uma pequena reducdo em
relacdo ao fechamento anterior, por conta da queda das cotacdes na Bolsa de Valores. No
exercicio 2010-2011 n&o houve transferéncias do FPS para o PIS-PASEP.

Do total dos recursos aplicados pelo BNDES, 1,5% (R$ 490.303 mil)
encontravam-se aplicados em empréstimos ao setor naval. Esse montante corresponde a
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carteira do Fundo da Marinha Mercante recebida em troca de créditos do Fundo PIS-
PASEP contra o Tesouro Nacional.
2.5.2 Receitas e despesas
As receitas atingiram a importancia de R$ 2.603.870 mil no periodo.
TABELA XV — RECEITAS POR ESPECIE

Excc 2010/11 Excc 2009/2010
RUBRICAS Valor (Em R$ mil)  Valor (Em R$ mil)
Rendas de atualizagdo monetaria 30.361 40.129
Rendas de juros 1.956.125 1.932.228
Atualizacéo de cotas de fundos matuos 346 241
Ganhos em operagdes com titulos 364.110 98
Rendimentos de titulos de renda variavel 40.722 48.726
Remuneragdo de valores disponiveis 181.835 131.516
Recuperacdo de créditos 30.359 11.233
Rendas de multas e penalidades 8 4
Reversdo de provisdo para risco de crédito - 10
Reverséo de provisdo de passivos contingentes - 1.600.000
Outras rendas 4 2
TOTAL 2.603.870 3.764.187

Fonte: demonstracdo do resultado do FundoPIS-PASEP

A rubrica Remuneracéo de Valores Disponiveis, no montante de R$ 181.835
mil, representa a remuneracgdo dos recursos eventualmente em liquidez imediata junto aos
agentes, enquanto nao utilizados em suas finalidades especificas (empréstimos, pagamentos
de saques e despesas), mencionados anteriormente.

Quanto as despesas, foi registrado o valor de R$ 1.770.386 mil distribuido
entre as seguintes fontes:
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TABELA XVI — DESPESAS POR ESPECIE

RUBRICAS Excc 2010/11 Excc 2009/2010
Valor (Em R$ mil)  Valor (Em R$ mil)
Despesas de comissdo de agentes (88.708) (92.272)
- Banco do Brasil S.A. (26.613) (28.882)
- BNDES (10.209) (10.428)
- Caixa Econdmica Federal (51.886) (52.962)
Atualizacdo de titulos de renda variavel (470.965) (26.928)
Despesas de atualizacdo monetéria das cotas - -
Despesas de juros sobre cotas atualizadas (950.471) (922.951)
Despesas com auditorias especiais (62) (62)
Outras despesas (9.219) (1)
Despesas de provisdo para risco de crédito (250.961) (96)
TOTAL (1.770.386) (1.042.310)

Fonte: demonstracdo do resultado do FundoPIS-PASEP

A participacdo mais significativa nas despesas refere-se a rubrica Despesas
de Juros sobre Cotas Atualizadas, responsavel por 53,7% do total. Essa despesa
corresponde aos juros legalmente previstos e creditados anualmente nas contas individuais
dos participantes. Para o exercicio financeiro 2010-2011 ndo houve despesa com a
atualizacdo monetéria de cotas, tendo em vista o percentual de atualizacdo previsto na
alinea “a” do art. 3° da Lei Complementar n°® 26/75, e que tem por base a Taxa de Juros de
Longo Prazo — TJLP ajustada por fator de reducdo, ter sido zero, em conformidade com o
art. 12 da Lei n°® 9.365, de 16 de dezembro de 1996 e a Resolucdo BACEN n° 2.131, de 21
de dezembro de 1994.

Diante dos valores de receitas e despesas registradas na operacdo do Fundo,
o0 resultado do exercicio atingiu 0 montante de R$ 833.484 mil. Sdo pontos relevantes de
comparacdo com o resultado do exercicio anterior: a) o efeito em 2009/2010 da reverséo de
Provisdo de Passivos Contingentes de R$ 1.600.000 mil naquele exercicio; b) o resultado
negativo do FPS devido a volatilidade na Bolsa de Valores, contra um resultado positivo
no exercicio anterior (ver tabela XXXII); ¢) despesas de provisao para risco de crédito de
R$ 250.961 mil contra uma despesa de apenas R$ 86 mil no exercicio anterior.

2.5.3 Reservas, provisoes e distribui¢édo de resultados

No exercicio 2010-2011, foram distribuidos aos participantes do Fundo cerca de
R$ 1.900.942 mil sob as seguintes formas previstas na Lei Complementar n® 26/1975:
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TABELA XVII - CREDITOS AOS PARTICIPANTES

DISCRIMINACAO PIS PASEP PIS-PASEP COMPOSICAO
Em R$ mil %

Atualizacdo Monetaria 0 0 0 0,00

Juros de 3% a.a. 748.835 201.636 950.471 50,00

Resultado Liquido Adicional 748.835 201.636 950.471 50,00

TOTAL 1.497.670 403.272 1.900.942 100,00

Participacdo % 78,79 21,21 100,00 -

Fonte: demonstracdes de resultado do PIS e do PASEP

Para o exercicio financeiro 2010-2011 a distribuicdo do correspondente a
atualizacdo monetaria de que trata a alinea “a” do art. 32 da Lei Complementar n® 26/75 foi
zero. De acordo com o art. 12 da Lei n? 9.365, de 16 de dezembro de 1996, a atualizacédo
monetaria das cotas do Fundo PIS-PASEP deve ser baseada na Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP ajustada por fator de reducdo definido pelo Conselho Monetario Nacional.
Como a TJLP foi mantida em 6% ao ano durante todo o exercicio, pela Resolucdo BACEN
n2 2.131, de 21 de dezembro de 1994, o indice resultante da aplicacdo do fator de reducéo a
TJLP neste nivel é zero. Assim, o valor nulo adotado na distribuicdo da atualizacéo
monetaria de cotas ao final do exercicio financeiro 2010-2011 deriva do calculo
estabelecido na legislacao.

Para que a distribuicdo de resultados fosse realizada de maneira
proporcional a participacdo de cada cotista no Fundo PIS-PASEP, foram creditados os
seguintes percentuais de valorizacdo aos saldos da contas individuais dos participantes:

TABELA XVIII - VALORIZACAO ANUAL DOS SALDOS DOS PARTICIPANTES

Exercicios Atualizagdo monetaria Juros Resultado liquido adicional Total

2010/2011 0,000% 3,00% 3,00% 6,000%
2009/2010 0,000% 3,00% 3,00% 6,000%
2008/2009 0,236% 3,00% 3,00% 6,250%

Fonte: arquivos do Fundo PIS-PASEP

Conforme a Resolucdo n° 6 de 28/6/2011 do Conselho Diretor do Fundo,
adicionalmente foi creditada nas contas dos participantes valorizacdo de 2,411%,
correspondendo a distribuigdo de parte do saldo da rubrica “Reserva para Ajustes de Cotas
— RAC” registrado no balango do ano anterior. Assim, o total de créditos distribuidos aos
participantes no exercicio 2010-2011 atingiu o valor de R$ 2,65 bilhdes, representou uma
valorizagdo dos saldos em 8,56% no periodo entre 1°/07/2010 e 30/06/2011. A tabela a
sequir traz a valorizagdo das contas do Fundo PIS-PASEP em comparacdo com outros
indicadores apurados no mesmo periodo.
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TABELA XIX - INDICADORES FINANCEIROS NO EXERCICIO 2010-2011

Fundo PIS-PASEP Poupanca IPCA (IBGE) IGP-M (FGV)

Percentual acumulado
entre julho/2010 e 8,56% 6,63% 6,71% 8,64%
junho/2011

Fontes: Voto PIS-PASEP n° 11 de 28/06/2011 e calculadora do cidad&@o (Banco Central)

Vale destacar, o total de créditos efetuados nas contas dos trabalhadores, a
exemplo do que vem acontecendo desde o exercicio 1989/1990, originou-se tdo-somente
do resultado das operagdes com os recursos do Fundo, uma vez que 0 mesmo nao conta
mais com ingressos de arrecadagéo de contribuigdes.

Depois de creditados aos participantes os 2,411% de parte da RAC e os
juros anuais de 3% (computados em despesas), remunerados os agentes do PIS e do
PASEP e constituidas as provisdes necessarias, verificou-se a importancia de R$ 833.484
mil, que foi o resultado do exercicio.

Ao valor do resultado do exercicio, foram acrescidas as quantias de
R$ 451.493 mil provenientes da reversdo da ‘“Reserva para Equacionar Rendas - FMM” e
R$ 781.406 mil revertidos da “Retencdo das Atualiza¢des da Carteira do FPS”. Assim, a
destinacdo do resultado foi distribuida em R$ 121.054 mil em favor da constituicdo da
“Reserva para Ajuste de Cotas”; R$ 201.556 mil destinados a constituicdo da nova
“Reserva para Equacionar Rendas - FMM”; R$ 793.302 mil a “Retencao das Atualizagdes
da Carteira do FPS”; ¢ R$ 950.471 mil foram creditados aos participantes como Resultado
Liquido Adicional (3%).

TABELA XX - DESTINACAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO 2010-2011

Excc 2010/11 Excc 2009/10

Valor (Em R$ mil) Valor (Em R$ mil)

DESTINACAO DO RESULTADO 833.484 2.721.877
Reserva para Ajuste de Cotas (121.054) (1.847.293)
Reversdo da Reserva para Equacionar Rendas — FMM 451.493 290.474
Constituicdo da Reserva para Equacionar Rendas — FMM (201.556) (314.305)
Reversdo da retencdo das AtualizacGes da Carteira do FPS 781.406 853.605
Constituicdo da retencdo das Atualizagdes da Carteira do FPS (793.302) (781.406)
Resultado liquido Adicional (950.471) (922.952)
RESULTADO LIQUIDO APOS AS DESTINACOES 0 0

Fonte: demonstracdo de resultado do Fundo PIS-PASEP

2.5.4 Contas administradas

Ao final do exercicio financeiro 2010-2011, foram computadas no cadastro
de participantes do PIS e do PASEP um total 33.465.949 contas com saldo, sendo 82,49%
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vinculadas ao PIS e 17,51% ao PASEP. Nesse nimero ndo estdo incluidas as contas
cadastradas a partir de 5 de outubro de 1988, pois como as contribui¢des recolhidas em
nome do PIS e do PASEP ap0s essa data passaram a ser destinadas a cobertura de
beneficios do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), seus titulares ndo sdo mais
participantes do Fundo PIS-PASEP. Portanto, a ultima distribuicdo de arrecadacéo foi feita
com base na Relacdo Anual de Informagdes Sociais - RAIS ano-base 1988, beneficiando
somente os cadastrados até esse exercicio.

TABELA XXI - EVOLUCAO DO CADASTRO DE CONTAS DOS PARTICIPANTES

Exercicio PIS PASEP PIS-PASEP Variagéo - %
2010/2011 27.604.973 5.860.976 33.465.949 (2,01)
2009/2010 28.145.405 6.008.145 34.153.550 (1,99)
2008/2009 28.727.439 6.119.194 34.846.633 (2,08)
2007/2008 29.361.600 6.228.083 35.589.683 (1,89)

Fontes: : CAIXA/SUPSO/GEBES, BB/DIGOV e relatérios de gestdo dos anos anteriores

A queda gradual no nimero de contas ativas € esperada, pois ndo ha entrada
de novas contas no Fundo PIS-PASEP e existe o natural desligamento de cotistas do fundo
quando se efetua o resgate integral de cotas por ocorréncia de uma das modalidades de
saque previstas na legislacéo.

2.5.5 Pagamentos e evolucdo do patriménio

No periodo, foram pagos sagues no montante de R$ 1.670.973 mil, sendo
48,97% relativos a rendimentos e 51,03% a saque de principal. Comparando-se com 0
exercicio anterior, a quantidade de operacdes de saque aumentou 0,10%. O universo de
pessoas beneficiadas com pagamento de rendimentos decresceu 3,73%, enquanto que o de
beneficiadas com saque de cotas diminuiu em 1,30%.
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TABELA XXII - SAQUES PAGOS PELO PIS-PASEP POR NATUREZA E POR

EVENTOS
Exercicio
Natureza / Eventos 2009/10 2010/11
Qtde Em R$ mil Qtde Em R$ mil
PRINCIPAL (1) 720.523 842.368 711.637 852.722
- Aposentadoria 531.728 673.006 531.008 682.513
- Invalidez /Reforma 19.922 16.855 20.303 17.674
- Transf. P/Reserva 6.727 5.829 7.382 6.107
- Falecimento 101.481 79.875 92.219 77.434
- SIDA/AIDS 3.101 2.569 3.014 2.706
- Neoplasia Maligna 16.561 18.567 18.068 20.468
- Beneficio assistencial 29.454 29.796 28.881 30.583
- ldade 9.767 13.531 8.976 12.798
- Determinacéo judicial 1.782 1.695 1.786 1.805
Complementacdo de rendimentos® - 615 - 634
RENDIMENTOS (2) 18.161.776 826.986 17.484.929 818.251
TOTAL (1+2) 18.882.299  1.669.354 18.196.566  1.670.973

Fontes:CAIXA/SUPSO/GEBES e BB/DIGOV

O total de saques realizados expressa que 58,7% dos créditos realizados nas
contas dos participantes ao fim do exercicio anterior foram retirados do Fundo. Cerca de
41,3% dos recursos creditados aos participantes permaneceram nas contas individuais dos
cotistas para capitalizacao.

Em termos de operacdes e desembolsos por programa, o PASEP respondeu
por pouco menos de um quarto (22,5%) das operacGes de pagamento, desembolsando para
tanto pouco mais de um quarto (26,6%) do volume sacado do Fundo PIS-PASEP no
exercicio.

TABELA XXII1 - PARTICIPACAO DOS PROGRAMAS NOS PAGAMENTO

REALIZADOS
Modalidades PIS PASEP
de pagamento Operagdes Desembolsos Operacdes Desembolsos
Principal 73,6% 71,8% 26,4% 28,2%
Rendimentos 77,7% 75,1% 22,3% 24,9%

Fonte: tabelas anteriores

A participagdo mais destacada de um Programa frente ao outro nos
pagamentos realizados deve-se ao fato do PIS possuir uma base de participantes quase
cinco vezes maior que a do PASEP.

3 Referente ao arredondamento realizado para permitir o pagamento de rendimentos do PIS via terminais de
auto-atendimento. Vide Nota em Acdes do PIS.
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O BNDES realiza transferéncias mensais aos agentes operadores, CAIXA e
Banco do Brasil, para 0 pagamento de saques de cotistas. Assim como no exercicio
financeiro anterior, em 2010-2011 o BNDES transferiu um total de R$ 1.440.000 mil ao
Banco do Brasil e a CAIXA para os saques de principal e rendimentos dos cotistas do
PASEP e do PIS, conforme o seguinte fluxo:

TABELA XXIV - DEVOLUCAO DE RECURSOS PELO BNDES

Més
Julho/2010
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro/2011
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
TOTAL

PIS
75.000
75.000
75.000

105.000
105.000
105.000
105.000
105.000
105.000
105.000
105.000
105.000
1.170.000

Em R$ mil
PASEP PIS-PASEP
45.000 120.000
45.000 120.000
45.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
15.000 120.000
270.000 1.440.000

Fonte: BNDES

O patrimonio liquido do Fundo PIS-PASEP atingiu, em 30/06/2011, o
montante de R$ 36.084.779 mil, valor 1,02% superior ao registrado no final do exercicio

anterior.
TABELA XXV - EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
. CRESCIMENTO
EXERCICIO PIS PASEP PIS-PASEP ANUAL %
Em R$ mil
2010/2011 28.639.094 7.440.978 36.080.071 0,32
2009/2010 28.470.828 7.494.826 35.965.654 5,82
2008/2009 26.853.233 7.133.864 33.987.097 0,04
2007/2008 26.757.607 7.217.270 33.974.877 4,46

Fontes: CAIXA/SUPSO/GEBES, BB/DIGOV e balanco patrimonial do Fundo PIS-

PASEP

As reservas e provisdes tém contribuido para o objetivo institucional de
"formar crescente patrimonio individual para os participantes" seja resguardando o
patrimonio do Fundo de contingéncias seja assegurando a remuneragdo adequada das
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contas individuais, conforme os ditames da legislacdo especifica. Ao final do exercicio,
esses itens somaram R$ 2.745.639 mil.

TABELA XXVI - RESERVAS E PROVISOES

Discriminagdo 2008/09 2009/10 2010/11
Provisdo para Risco de Crédito (1) e (5) 2.427 2.513 253.475
Provisdo para Passivos Contingentes (2) 1.600.000 - -
Reserva para Ajuste de Cotas (3) 1.275.112 2.121.794 1.497.368
Reserva para Equacionar Rendas - FMM (4) e (5) 427.662 451.493 201.556
Retencdo das Atualizacdes da Carteira do FPS (4) 853.605 781.406 793.302
TOTAL 4.158.806 3.357.206 2.745.701
Q Constituida de 0,5% do montante do realizavel ao término do exercicio financeiro correspondente a

operacdes do PIS-PASEP contratadas com Fundo da Marinha Mercante - FMM, de curso normal ou com
atraso de até 180 dias e de 100% para as operagbes com atraso superior a 180 dias, na forma da
Resolucéo PIS-PASEP ne 1, de 13 de abril de 2000.

2 Constituida pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP em sua 1102-reunido realizada em 20 de
junho de 2005 (Voto PIS-PASEP n2 11/2005), e revertida completamente no exercicio financeiro 2009-
2010 conforme o Voto PIS-PASEP n? 11/2010, aprovado durante a 130&reunido realizada em 29 de junho
de 2010.

©)) Registra as sobras do resultado do exercicio.

4) Aprovadas pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP em sua 1342-reunido realizada em 28 de
junho de 2011 (Voto PIS-PASEP n2 11/2011).

5) Em 30 de junho de 2011 a proviséo para risco de crédito foi acrescida de R$ 251.023 mil para ajuste
ao valor recuperavel dos créditos de Adicional de Frete para Renovacdo da Marinha Mercante — AFRMM
a receber do Fundo de Marinha Mercante, referente ao periodo de 1995 a 2009, conforme Oficio n°
2010/0002.4680/DEFMM, de 9 de abril de 2010 e, consequentemente, a constituicdo da Reserva para
Equacionar Rendas — FMM, aprovada em (4), foi deduzida do mesmo valor.

2.5.6 Indicadores de desempenho do Fundo PIS-PASEP

Os indicadores de gestdo buscam mensurar qudo bem as acles executadas
pelo Fundo estdo alinhadas com os seus objetivos. No caso do PIS-PASEP adota-se a
comparacdo de referéncias de fases como planejamento, execucdo e controle, para avaliar o
desempenho da gestao.

O desempenho dos programas nesse exercicio foi mensurado por meio de
trés indicadores:

a) Indicador de Pagamento de Rendimentos (IPR)
b) Indicador de Pagamento de Principal (IPP).
¢) Indicador de Desvio nos Custos Administrativos (IDCA).

O Indicador de Pagamento de Rendimentos (indicador de eficacia) mede a
quantidade e valor de pagamento de rendimentos sacados pelos participantes (juros mais
resultado liquido adicional, se houver) em relagdo ao orgado.
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O Indicador de Pagamento de Principal (indicador de efetividade) mede a
quantidade de pagamento de principal (cotas) por aposentadoria e demais modalidades de
saques.

O Indicador de Desvio nos Custos Administrativos (indicador de eficiéncia)
mede a realizacdo do custo administrativo em relacdo ao valor orcado (despesas de
comissdo com o Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e BNDES).

2.5.6.1 Resultados dos indicadores de desempenho

A medicéo dos indicadores utilizados para avaliar o desempenho na gestédo
do Fundo PIS-PASEP é efetuada a partir dos dados relativos as movimentacdes
orcamentarias e financeiras, com posicado encerrada no exercicio financeiro, considerando
os saldos do dia 30 de junho, a partir das seguintes formulas:

Indicador de Pagamento de Rendimentos:

Total de rendimentos pagos

IPR =
Total de rendimentosorcgados

e Em quantidades de pagamentos (Em mil):
17.485

IPR=""—"=97,47%
17.938
e Em valor dos pagamentos (em R$ mil):
IPR = 818251 x100=97,34%
840.575

Indicador de Pagamento de Principal:

Total de saquesrealizados
Total de saquesorcados

IPP =

e Em quantidades de saques (Em mil):

PR = 12 _ 87,250
816

e Em valor dos saques (em R$ mil):

852722

= =86,26%
988577

Indicador de Desvio nos Custos Administrativos:

Custorealizado

IDCA =
Custoorcado
e Emvalor (em R$ mil):
IDCA = 88.708 _ 97,36%
91.114

Os indicadores revelam que a execucdo das opera¢des do Fundo PIS-PASEP
manteve-se coerente com as projecdes levantadas para o exercicio. Houve, entretanto, no
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Indicador de Pagamento de Principal, baixa execucéo de quantidades e de valores (87,13%
e 86,26% respectivamente). Segundo o Banco do Brasil, a variagdo apresentada nas metas
previstas em relacdo as realizadas no pagamento de principal ocorreu em funcdo da
estimativa ter sido elaborada com base na série historica dos ultimos trés exercicios.

2.5.6.2 Outras metas fisicas e financeiras e transferéncias

As metas foram definidas no orcamento anual e na reformulagédo
orcamentaria, e contrastadas com os valores realizados ao final do exercicio financeiro.

TABELA XXVII - DEMONSTRATIVO DAS METAS FISICAS E FINANCEIRAS

projeto/atividade Prevista (em mil) Realizado (em mil) Realizado/Previsto (%)

Metas fisicas

pagamento de rendimentos 17.938 17.485 97,47
pagamentos de principal 816 712 87,25
TOTAL 18.754 18.196 97,02

Metas financeiras

pagamento de rendimentos 840.575 818.251 97,34
pagamentos de principal 988.577 852.722 86,26
TOTAL 1.829.152 1.670.973 91,35
Receitas Orgamentarias 2.359.538 2.159.514 91,52
Despesas Orgamentarias 1.015.703 1.326.030 130,55
Resultado do Exercicio 1.343.835 833.484 62,02

Fontes: Orcamento Reformulado e Execucdo Orgamentdria do 4° trimestre do
Fundo; CAIXA e BB: realizado de metas fisicas..

A execucdo das metas foi coerente com o previsto, exceto pelas Despesas
Orcamentarias, Resultado do Exercicio e pelo pagamento de principal - cujos motivos da
execucao menor ja foram explicados no paragrafo anterior.

As Despesas Orcamentarias foram aumentadas pela provisdo para risco de
crédito de R$ 250.961 mil (ndo prevista inicialmente no Orcamento) e pelo resultado
operacional negativo do FPS de 34.490 mil, previsto no Or¢camento como R$ 204.107 mil
positivos. O Resultado do Exercicio foi reduzido pelos mesmos efeitos, mas a diferenca
entre o resultado operacional do FPS e sua previsdao orcamentaria foi de R$ 238.597 mil a
menor, devido a volatilidade do mercado acionério, de dificil previsdo no curto prazo.
Somando-se os dois efeitos (provisdo mais FPS), tem-se uma diferenca no resultado
explicada a menor de R$ 489.558 mil, o que justifica 96% da diferenca entre o resultado
previsto e o realizado, de R$ 510.351 mil.

Finalmente, quanto as transferéncias interprogramas do PIS e PASEP, os
agentes operadores realizam a rotina de verificagdo de alteragdo no vinculo empregaticio
dos trabalhadores cadastrados a cada dois anos ou sempre que houver necessidade. A
seguir sdo apresentados os resultados de transferéncia verificados nos ultimos dez
exercicios:
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TABELA XXVIII - QUANTIDADE E SALDO TOTAL DAS CONTAS TRANSFERIDAS

) Do PIS para o PASEP Do PASEP para o PIS
Exercicio Qtde Valor (R$) Qtde Valor (R$)
2010/2011 999.499 95.150.410.14 458.643 68.713.460,82
2009/2010 926.196  113.559.981,44 410.570 66.179.919,83
2008/2009 1.210.200  163.250.046,07 713.813  131.144.825,59
2007/2008 0 0,00 0 0,00
2006/2007 1.220.919 192.822,58 485.166 94.803,54
2004/2005 874.914 150.030,48 416.442 78.551,09
2003/2004 0 0,00 0 0,00
2002/2003 948.508 192.250,87 568.715 104.524,01
2001/2002 0 0,00 0 0,00
2000/2001 614.783 151.138,26 396.216 116.347,54
Fonte: CAIXA/SUPSO/GEBES
3 RECONHECIMENTO DE PASSIVOS POR

INSUFICIENCIA DE CREDITOS OU RECURSOS

Nao houve.

4 RECURSOS HUMANOS

O Fundo PIS-PASEP ¢ gerido por um Conselho Diretor vinculado a
Secretaria do Tesouro Nacional - STN do Ministério da Fazenda, como estabelece o
Decreto n? 1.608, de 28 de agosto de 1995. Segundo o Decreto, a STN deve prover 0s
recursos humanos, financeiros e materiais necessarios ao funcionamento do Conselho
Diretor do Fundo. Dessa forma, o Fundo PIS-PASEP ndo mantém recursos humanos
proprios, pois vale-se de servidores do Ministério da Fazenda para a execugdo de suas
atividades operacionais. Ademais, 0s membros do Conselho Diretor ndo s&o remunerados
por sua atuacdo junto ao Fundo, onde cumprem mandato de dois anos, nomeados por ato
do Ministro de Estado da Fazenda.

5 DETERMINACOES E RECOMENDACOES DO TCU

De acordo com o Acorddo n° 3838/2011 — TCU — 12 Camara, de 14.07.2011,
ndo ha determinacbes ou recomendacdes para o Fundo PIS-PASEP. O referido Acordao
trata do julgamento das contas do exercicio 2009/2010, julgadas regulares sem ressalvas.
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6 OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES - SOBRE O
FPS

6.1 Fundo de Participacdo Social - FPS

O Fundo de Participacdo Social - FPS foi instituido pelo Decreto n2 79.459,
de 30 de margo de 1977, como subconta do Fundo PIS-PASEP, tendo por objetivo
promover a participacdo dos trabalhadores no capital de empresas nacionais registradas na
Comissdo de Valores Mobiliérios, através de investimentos sob a forma de acGes ou de
debéntures conversiveis em agdes, com vistas a contribuir para o desenvolvimento e
fortalecimento do mercado de capitais.

O FPS esta constituido com recursos das seguintes fontes:

- recursos do Fundo PIS-PASEP, repassados ao BNDES;
- resultado de suas proprias operagoes.

A administracdo do Fundo de Participacdo Social - FPS é exercida pelo
Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, nos termos do artigo 72, do Decreto n? 4.751, de
17 de junho de 2003, e a operagédo atribuicdo do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES.

6.1.1 AplicacOes

As aplicacbes do Fundo de Participagdo Social - FPS, no periodo julho/10 a
junho/11, totalizaram R$ 97.980 mil, correspondendo a compra de a¢des (R$ 96.848 mil) e
subscricdo de acbes (R$ 1.132 mil). A movimentacdo mensal dos recursos do FPS,
compreendendo ingressos, aplica¢fes e disponibilidades é apresentada a seguir:
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TABELA XXIX — INGRESSOS, APLICACOES E DISPONIBILIDADES MENSAIS DO

FPS
Em R$ mil
Més Ingressos (1) Aplicaces Disponibilidades
Junho/2010 - - 40.085
Julho 766 0 40.851
Agosto 8.251 0 49.102
Setembro 335.267 75.201 309.168
Outubro 66.619 0 375.787
Novembro 9.970 0 385.757
Dezembro 6.628 0 392.385
Janeiro/2011 4.056 0 396.441
Fevereiro 3.916 0 400.357
Marco 8.640 0 408.997
Abril 5.685 21.647 393.035
Maio 8.226 0 401.261
Junho 13.027 1.132 413.156
TOTAL 471.051 97.980 413.156

(1) Refere-se as operagOes que resultaram em entrada de numerario, tais como venda de
acOes e recebimento de dividendos; ndo considera, portanto, a variagdo da carteira.
Fonte: BNDES

6.1.2 Rentabilidade e transferéncias

No exercicio 2010-2011, a rentabilidade nominal do FPS foi negativa em
2,47%, ao passo que o Ibovespa experimentou crescimento de 2,41%, conforme detalhado
na préxima tabela.

TABELA XXX -RENTABILIDADE NOMINAL DO FPS

Em %
Exercicio 2010/11 FPS Ibovespa
1° Semestre 4,19 13,73
29 Semestre (6,11) (9,95)
Acumulada (2,17) 2,41

Fonte: BNDES

A rentabilidade nominal do FPS no exercicio 2010-2011, ficou aquém do
desempenho apresentado pelo mercado acionario, mensurado pelo Ibovespa. Tal diferenca
foi devida, praticamente na integra, aos resultados do 1° semestre, quando a rentabilidade
do FPS (4,19%) foi bem inferior ao Ibovespa (13,73%). No segundo semestre, 0
comportamento de ambos foi préximo, sendo que a perda do FPS (6,11%) foi menor que a
do Ibovespa (9,95%).
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Entretanto, a carteira do FPS superou o Ibovespa em 61,44% nos ultimos 10
anos. A instabilidade econdmica mundial vem afetando de forma negativa o0 mercado de
capitais desde 2008, verificando-se grande volatilidade nesse periodo.

No exercicio 2010-2011 o FPS ndo transferiu nenhum valor ao Fundo PIS-
PASEP. As transferéncias do Fundo de Participacdo Social ao PIS-PASEP nos ultimos
cinco exercicios sdo apresentadas a seguir:

TABELA XXXI - EVOLUCAO DAS TRANSFERENCIAS DO FPS AO PIS-PASEP

Em R$ mil

Exercicio Valor transferido Saldo do histérico das transferéncias
ao final do exercicio

2010/11 - 7.195.429
2009/10 24.100 7.195.429
2008/09 197.500 7.171.329
2007/08 1.832.329 6.973.829
2006/07 1.095.000 5.141.500

Fonte: BNDES

6.1.3 Patrimonio

Em 30 de junho de 2011, o Patriménio Liquido do FPS, expresso no total de
666.228,479870 cotas, no valor de R$ 2.329,6997 cada uma, atingiu o0 montante de R$
1.552.112 mil.

Para a formacdo do Patriménio Liquido do FPS contribuiram, além das
transferéncias do PIS-PASEP, dividendos de aces da Unido, recursos do Decreto-Lei n®
157/67, bem como cotas de fundos de investimentos.

A evolucdo do Patriménio Liquido do FPS diminuiu em 2,17% em
decorréncia da atualizacdo monetaria negativa da carteira de titulos, conforme tabela a
sequir.

TABELA XXXII - EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FPS 2001-2011

Final do exercicio Valor (Em R$ mil)
10/11 1.552.112
09/10 1.586.603
08/09 1.586.912
07/08 2.337.087
06/07 3.245.319
05/06 2.922.884
04/05 2.746.625
03/04 2.563.853
02/03 1.704.546
01/02 1.526.280

Fonte: BNDES
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O patriménio liquido do FPS representou cerca de 4,3% do patriménio
liquido do Fundo ao final do exercicio.

Finalmente, as perspectivas de ganhos do mercado de capitais e o historico
das contribuicdes do FPS entre as receitas do Fundo PIS-PASEP motivaram, no exercicio
passado, o Conselho Diretor a substituir o processo de desmobilizagédo da carteira do FPS,
que vinha sendo conduzido pelo BNDES, por uma politica de reinvestimentos internos no
Fundo de Participacdo Social. Apesar de ndo haver transferéncia de novos recursos do
Fundo PIS-PASEP ao FPS, o BNDES foi autorizado a negociar ativos pouco promissores
sob o portfélio do FPS e reinvestir os recursos na aquisicdo de outras participacdes, no
intuito de aumentar a liquidez da carteira e concentra-la em empresas com politica de
pagamento de bons dividendos. As transferéncias do FPS ao Fundo PIS-PASEP
continuardo a ocorrer em momentos em que o mercado estiver favoravel ou sempre que o
Conselho determinar.

7 RESULTADOS E CONCLUSOES

7.1 Avaliacdo do Administrador

Para acompanhar e deliberar sobre os assuntos referentes ao exercicio
financeiro 2010-2011, o Conselho Diretor se reuniu em quatro oportunidades. O
acompanhamento periddico da evolugdo do Fundo no exercicio tem por objetivo garantir o
resultado das aplicagcbes dos recursos com a preocupacgdo constante em proporcionar a
distribuicdo do melhor rendimento aos participantes.

ii. Na aplicacdo dos recursos do PIS-PASEP, tem-se procurado obter
rendimentos compativeis com o0s expressivos encargos do Fundo. Tal preocupacdo se
estende aos valores eventualmente disponiveis (recursos originarios de retencdes para
pagamento de saques e recursos a aplicar), enquanto ndo utilizados em sua destinagao
especifica.

ii. No exercicio foram registrados pagamentos a 18,2 milhGes de participantes,
envolvendo recursos da ordem de R$ 1,67 bilhdo. Dos participantes beneficiados, 17,5
milhdes fizeram saque de rendimentos, no montante de R$ 818 milhdes, e 711 mil
encerraram sua participagdo no Fundo e retiraram o saldo da conta individual, num total de
R$ 852 milhdes. Aos participantes remanescentes o Fundo PIS-PASEP distribuiu ao final
do exercicio 2010-2011 cerca de R$ 2,65 bilhGes em créditos, o que representou uma
valorizacéo dos saldos em 8,56% no periodo entre 19/07/2010 e 30/06/2011. O percentual é
superior aos rendimentos auferidos pela caderneta de poupanca e ao indice do IPCA.

iv. Quanto as contas do Fundo, cada agente se responsabiliza pelos resultados
alcancados com os recursos a ele confiados e, a partir de janeiro de 1983, pelo risco das
operacgdes contratadas. Além disso, a Caixa Econdmica Federal e o Banco do Brasil S.A.
respondem também pela operacionalizacdo das contas dos participantes do PIS e do
PASEP respectivamente.

V. Os agentes operadores cumpriram a contento as atribuicdes que Ihes cabem,
visto que conseguiram resultados suficientes para garantir remuneracdo adequada as contas
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e para assegurar aumento do patrimoénio do Fundo, mesmo levando em conta 0s saques
efetuados no exercicio.

Vi. Em geral, os resultados alcangados permitem concluir que o Fundo PIS-
PASEP vem sendo bem sucedido na consecussdo de seus objetivos. Como retorno social,
além de oferecer aos seus cotistas remuneracdo real acima de aplicacdes de renda fixa ou
poupanca, o Fundo tem contribuido para geracdo e manutencdo de postos de trabalho por
meio dos recursos ofertados como crédito nas linhas de financiamento,
preponderantemente destinados aos setores produtivos. Vale lembrar que essas operacfes
tém prazo definido pois, por se tratar de um Fundo fechado, sem novos participantes, o
Fundo PIS-PASEP caminha gradualmente para a extingdo, a medida em que seus atuais
cotistas resgatam seus saldos e encerram sua participacao.

Vii. Isso posto e tendo em vista que o Fundo ndo mais conta com 0S recursos
provenientes da arrecadacdo de contribuicfes, os resultados consolidados do exercicio
financeiro em analise sdo considerados positivos, pois superam 0s parametros minimos
estabelecidos na legislacdo especifica sem onerar o Estado mas com base unicamente em
suas préprias operacdes.

viii Os planos para o exercicio seguinte envolvem a implantacdo do Novo Plano
de Contas aprovado pelo Conselho Diretor, incluindo o Fundo de Participacdo Social -
FPS, antes demonstrado separadamente, com notas explicativas trimestrais que ficardo bem
mais completas e modernas em relacdo ao modelo anterior, de periodicidade mensal, sem
prejuizo da apreciacdo dos balancetes mensais pelo Conselho Diretor do Fundo.

iX. Ao presente Relatdrio de Gestdo serd dada publicidade, conforme o disposto
no art. 30, da Instrucdo Normativa SFC/MF n? 02, de 20 de dezembro de 2000, com
disponibilizacdo do arquivo eletrénico na area reservada ao Fundo PIS-PASEP sob a
pagina da Secretaria do Tesouro Nacional na internet, no endereco
http://www.tesouro.fazenda.gov.br/pis_pasep/index.asp.

X. Finalmente, os relatorios de prestacdo de contas apresentados pelos agentes
bem como os balangos, demonstracdo de resultados, mutacdes do patrimonio liquido e
fluxos de caixa, individuais e consolidados de cada Programa, PIS e PASEP, encontram-se
a disposicdo dos participantes junto a Secretaria-Executiva do Conselho Diretor do Fundo
PIS-PASEP, no seguinte endereco: Ministério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional
- Esplanada dos Ministérios, Bloco P, Ed. Anexo, Ala B, sala 126 - 70048-900 — Brasilia —
DF.

MARCUS PEREIRA AUCELIO
Coordenador do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP
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8 CONTEUDOS ANEXOS

8.1 Regularidade com a declaragido de bens e renda

Conforme o Anexo V da Decisio Normativa TCU n2 102, de 2 de dezembro de 2009,
a indicagdo, para cada responsavel arrolado nas contas, se esta ou nao em dia com a obrigacao
de apresenta¢ao da declaracio de bens e rendas de que trata a Lei n® 8.730, de 10 de
novembro de 1993, perante a respectiva unidade de pessoal, para o caso do PIS-PASEP, sera
exigida somente do Coordenador e Secretario-Executivo do Conselho Diretor do Fundo.

a) Coordenador do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP
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@ MINISTERIO DA FAZENDA tTESOURONAClONAL
O

CERTIFICADO

Certifico junto ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, que o servidor
MARCUS PEREIRA AUCELIO, Analista de Finangas e Controle — AFC, Matricula
SIAPE n° 1039092, CPF n° 393.486.601-87, entregou na Coordenagdo-Geral de
Recursos Humanos do Ministério da Fazenda — COGRH/MF, o Formulario de
Autorizagdo de acesso a Declaragdo de Ajuste Anual do Imposto de Renda da
Pessoa Fisica, datado de 12/05/2008, em cumprimento ao disposto na Lei n° 8.730,
de 10/11/1993 e na Portaria Interministerial MP/CGU n° 298, de 06 de setembro de
2007, publicada do DOU de 11/09/2007.
Brasilia, <44 de agosto de 2011.

| 25 fipy- e a o
ARIVALDO PEREI SAMPAIO
Gerente de Recursos Humanos, Substituto
Coordenagao-Geral de Desenvolvimento Institucional
Subsecretaria de Assuntos Corporativos
Secretaria do Tesouro Nacional

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 2° andar, 70048-900 - Brasilia - DF
www.tesouro.fazenda.gov.br - stn@fazenda.gov.br
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o acesso as declaragdes anuais apresentadas & Secretaria da Receita Federal do Brasil, com as
respectivas retificagoes, tendo em vista o dispostc no § 2¢ do art. 32 do Decreto n® 5.483, de 30 de
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b) Secretario-Executivo do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP

PL/ACY _—~
MINISTERIO DA FAZENDA TesoURONACIONAL

A
Y

CERTIFICADO

Certifico junto ao Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, que o servidor
LEONARDO DA SILVA GUIMARAES MARTINS DA COSTA, Analista de Finangas e
Controle — AFC, Matricula SIAPE n° 1699258, CPF n° 686.545.966-00, entregou na
Coordenagéo-Geral de Recursos Humanos do Ministério da Fazenda — COGRH/MF, o
Formulario de Autorizagdo de acesso a Declaragdo de Ajuste Anual do Imposto
de Renda da Pessoa Fisica, datado de 14/08/2009, em cumprimento ao disposto na
Lei n® 8.730, de 10/11/1993 e na Portaria Interministerial MP/CGU n° 298, de 06 de
setembro de 2007, publicada do DOU de 11/09/2007.

Brasilia, 44 de agosto de 2011.

FiE«M foson
ARIVALDO PEREI SAMPAIO

Gerente de Recursos Humanos, Substituto
Coordenagao-Geral de Desenvolvimento Institucional
Subsecretaria de Assuntos Corporativos
Secretaria do Tesouro Nacional

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 2° andar, 70048-900 - Brasilia - DF
www.tesouro.fazenda.gov.br - stn@fazenda.gov.br
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8.2 Parecer da auditoria independente

HLB P

A world organization of accounting firms and business advisers AUDITORES & CONSULTORES

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DE 30 DE JUNHO DE 2011.

Brasilia, 23 de setembro de 2011,

TImes. Srs.
Administradores do
Fundo PIS-PASEP

Examinamos as demonstracdes contdbeis consolidadas do Fundo PLS-PASEP (administrado
pelo Banco de Desenvolvimento Econdmica e Social ~ BNDES, Caixa Econdmica Federal -
CAIXA e Banco do Brasil 5.A. - BB) e do Fundo de Participagdo Social - FPS, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracdes contdbeis

A administracde do Fundo PIS-PASEP € responsdvel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes contdbeis consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB, e de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditeres independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contdbeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordoe com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o abjetivo de obter
seguranga razodvel de que as demanstragdes contdbeis estdo livres de distorcdo relevante.

Conhecimento que Gera Valor

Brasliz - (61) 3321 5481 Fortaieza - (35) 3264 0159 Recife - (81) 3465.0038 Porto Alegre - fﬁf;i 3342.5858
Curitiba - (41) 3322.8284 Salvador - (771) 3351.6060 Saa Paule - (11) 381€.2207  Rio de Janeiro < {21) 2539.2988
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Aucdilink
A world organization of accounting firms and business advisers AUDITORES & CONSULTORES

Uma auditoria envolve & execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contdbeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para o elaboragdio e adequada apresentacdo das demonstragbes contdbeis da
companhia para planejor os procedimentos de auditoric que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinitic sobre a eficdcia desses
controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das
prdticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
administracéio, bem coma a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes contdbeis fomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes contdbeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos as aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada do Fundo PIS-PASEP (administrado pelo Banco de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, Caixa Econdmica Federal - CAIXA e Banco do Brasil S.A, - BB) e do Fundo
de Participacdo Social - FPS em 30 de junho de 2011, o resultado consolidado de suas
operacbes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
TInternational Accounting Standards Board - TASB e as praticas contdbeis adotadas ne
Brasil.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 1, em razdo de ndo haver mais destinago de novos
recursos ao programa, o Fundo PIS-PASEP deixou de ter meios assegurados para o
atendimento dos objetivos para os quais foi constituido. Os compramissos financeiros sto
cobertos com o retorno das carteiras de empréstimos, financiamentos e aplicagdo de
recursos administrados em conjunto pelo BNDES, Caixa Econdmica Federal e Banco do
Brasil, o que implicard na reducdo gradativa de seus afivos, com a consequente extingdo a
longo prazo. f

- ;

Conhecimento que Gera Valor -

Brasllia - (i1} 3321.5481 Fortaleza - (85) 3264.0159 Recife - (81) 3455.0036 Perto Alegre - (51) 3342.5858
Curntiba - (41) 3322.8284 Salvador - (71) 3351 6060 Sao Paulo - (1) 3819.2207  Rio de Janeiro - (21) 2539.2988

www. Sodilink com. br
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A world organization of accounting firms and business advisers

Audilink

AUDITORES & CONSULTORES

Auditoria dos valores carrespondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes aos exercicios findes em 30 de junho de 2010 e 01 de julho de
2009, apresentados para fins de comparacdo, foram anteriormente auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatdrio datado de 19 de agosto de 2010, que ndo

conteve nenhuma modificacdo.
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ALIBFTNK & CTA. AUDITORES
CRC/RS-0036B8/F-3
CARLOS FREDERICO REINEHR
CONTADOR CRC/RS 19603/0-9 S-DF

Conhecimento que Gera Valor

Brasilia - (81) 3321.5407 Fortaleza - (85) 3264.0159 Recife - (81) 3465.0036
Curitiba - {(41) 3322.8284 Salvador - (71) 33516060 Sdo Paulo - |11} 3818.2207
www. Audillnk .com.br
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8.3 Demonstragées Contabeis do Exercicio

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS

EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 E EM 1° DE JULHO DE 2009

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5)
Titulos e Valores Mobiliérios (Nota 6)
Empréstimos e Recebiveis ( Nota 7)
Encargos a Apropriar

Outros Créditos

NAO CIRCULANTE
Titulos e Valores Mobiliérios (Nota 6)
Empréstimos e Recebiveis (Nota 7)

Outros Créditos

ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Contas a Pagar

NAO CIRCULANTE

Provisbes (Nota 8)

PATRIMONIO LIQUIDO
Participantes do Fundo (Nota 9.1)

Reservas e reten¢des (Nota 9.2)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

(Em milhares de reais)

53

30/06/2011 30/06/2010 01/07/2009
9.387.875 6.204.509 7.014.110
1.677.173 1.444.153 1.966.139
1.135.349 1.548.752 1.574.185
6.464.482 3.094.544 3.337.541

95.564 103.696 118.716
15.307 13.364 17.529
26.696.904 29.766.402 28.580.040
78 136.810 130.088
26.696.826 29.621.691 28.442.051
- 7.901 7.901
36.084.779 35.970.911 35.594.150
4.708 5.257 7.053
4.708 5.257 7.053

- - 1.600.000

- - 1.600.000
36.080.071 35.965.654 33.987.097
33.587.845 32.610.961 31.430.718
2.492.226 3.354.693 2.556.379
36.084.779 35.970.911 35.594.150




DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais)

RECEITAS
Rendas de atualizacdo monetaria
De financiamentos
De Notas do Tesouro Nacional - NTN-C
De titulos de renda fixa
Rendas de juros
De financiamentos
De Notas do Tesouro Nacional - NTN-C
Atualizagdo de cotas de fundos muatuos
Ganhos em operagdes com titulos
Rendimentos de titulos de renda variavel
Dividendos
Juros sobre o capital
Remuneracao de valores disponiveis
De recursos a aplicar
Recuperacéo de creditos
Rendas de multas e penalidades
Reversdo de provisdo de passivo contingentes
Outras rendas
Total das receitas
DESPESAS
Despesas de comissdo com agentes
Banco do Brasil S.A.

BNDES

Caixa Econbmica Federal

Atualizacgdo de titulos de renda variavel

Despesas de atualizagdo monetaria das cotas

Despesas de juros sobre cotas atualizadas

Despesas com auditorias especiais

Outras despesas

Despesas de proviséo para risco de crédito
Total das despesas

RESULTADO DO EXERCICIO

30/06/2011 30/06/2010

20.469 33.407

9.886 6.718

6 4

1.950.392 1.924.389

5.733 7.839

346 241

364.110 98

21.389 19.772

19.333 28.954

181.835 131.516

30.359 11.233

8 4

- 1.600.000

4 2

2.603.870 3.764.177
(26.613) (28.882)
(10.209) (10.428)
(51.886) (52.962)
(88.708) (92.272)
(470.965) (26.928)
(950.470) (922.951)
(62) (62)
(9.221) 1)
(250.961) (86)
(1.770.387) (1.042.300)
833.483 2.721.877
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Em 30 de junho de 2009
Capitalizacdo nas contas de participantes
Resgate de cotas pelos participantes
Pagamentos de rendimentos
Juros sobre cotas
Distribuicdo de reserva para ajuste de cotas
Ajustes em contas de participantes
Ressarcimentos de participantes
Destinacdo do resultado

Em 30 de junho de 2010
Capitalizacéo nas contas de participantes
Resgate de cotas pelos participantes
Pagamentos de rendimentos
Juros sobre cotas
Distribuic8o de reserva para ajuste de cotas
Ajustes em contas de participantes
Ressarcimentos de participantes
Destinacéo do resultado

Em 30 de junho de 2011

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais)

Juros Resultado Reserva Retencdo para  Reserva para
Atualizacgéo sobre liquido para ajustes atualizacdo da  equacionar

Cotas monetaria cotas adicional de cotas carteira FPS  renda - FMM Total
29.581.807 69.813 889.549 889.549 1.275.112 853.605 427.662 33.987.097
1.848.911 (69.813) (889.549) (889.549) - - - -
(842.367) - - - - - - (842.367)
(826.986) - - - - - - (826.986)
- - 922.951 - - - - 922.951
1.001.086 - - - (1.001.086) - - -
(495) - - - 495 - - -
3.103 - - - (21) - - 3.082
- - - 922.951 1.847.294 (72.199) 23.831 2.721.877
30.765.059 - 922.951 922.951 2.121.794 781.406 451.493 35.965.654
1.845.902 - (922.951) (922.951) - - - -
(852.724) - - - - - - (852.724)
(818.250) - - - - - - (818.250)
- - 950.470 - - - - 950.470
745.819 - - - (745.819) - - -
(426) - - - 421 - - (5)
1.525 - - - (82) - - 1.443
- - 950.470 121.054 11.896 (249.937) 833.483
31.686.905 - 950.470 950.470 1.497.368 793.302 201.556 36.080.071
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010

(Em milhares de reais)

Atividades Operacionais

Devolucdo aos agentes financeiros (saques)
Recebimentos de Empréstimos/Financiamentos
Juros Recebidos

Liberacdo de Empréstimos/Financiamentos
Pagamento ComissGes — Banco do Brasil
Pagamento ComissBes — Caixa Econdmica Federal
Pagamento ComissGes — BNDES

Atualizagdo Monetéria

Recuperacédo de Créditos

Operagdes com agdes

Recebimento de dividendos

Recebimento de juros sobre o capital
Liquidacdo de NTN

Recuperacéo de IR

Outros

Caixa Liquido das Atividades Operacionais

Atividades de Financiamentos

Ressarcimento a Participantes

BNDES - Recursos para Pagamentos de cotas e rendimentos
Saques das Contas Individuais dos Participantes
Rendimentos Pagos aos Participantes

Caixa Liquido das Atividades de Financiamentos

Aumento/(reducéo) de Caixa Liquido

SALDO INICIAL DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
SALDO FINAL DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
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30/06/2011 30/06/2010
(1.440.000)  (1.440.000)
5.110.614 4.236.987
264.186 399.001
(4.010514)  (3.544.176)
(26.876) (30.467)
(51.930) (53.174)
(8.363) (9.701)
87.138 86.944
30.359 11.233
304.121 (1.122)
21.389 19.772
19.333 29.052
155.038 -
7.901 -
160 (62)
462.556 (295.713)
1.438 3.080
1.440.000 1.440.000
(852.724) (842.367)
(818.250) (826.986)
(229.536) (226.273)
233.020 (521.986)
1.444.153 1.966.139
1.677.173 1.444.153
233.020 (521.986)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS CONSOLIDADAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011

(Em milhares de reais)

NOTA 1- CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo PIS-PASEP, constituido com os recursos do Programa de Integracdo Social — PIS e do
Programa de Formacio do Patrimoénio do Servidor Publico — PASEP, unificados na forma do artigo 1°
da Lei Complementar n® 26, de 11 de setembro de 1975, ¢ um Fundo contabil de natureza financeira,
que se subordina, no que couber, as disposi¢oes do artigo 69 e seus paragrafos da Lei n® 4.728, de 14 de

julho de 1965.

As demonstragoes contabeis consolidadas do Fundo PIS-PASEP incluem as contas do Programa de
Integracao Social — PIS, Programa de Formagao do Patriménio do Servidor Publico - PASEP e do
Fundo de Participagao Social — FPS.

A partir de julho de 1974, na forma estabelecida pela Lei Complementar n® 19, de 25 de junho de 1974,
regulamentada pelo Decreto 74.333, de 30 de julho de 1974, os recursos do PIS e PASEP passaram a
ser aplicados unificadamente pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES, diretamente ou por intermédio de seus agentes financeiros, destinando-se, preferencialmente,
a programas especiais de investimentos.

A Caixa Economica Federal e o Banco do Brasil S.A., nos termos das Leis Complementares n® 7, n° 8 e
n® 26, de 7 de setembro de 1970, 3 de dezembro de 1970 e 11 de setembro de 1975, sido
respectivamente, os agentes operadores dos programas PIS e PASEP.

O artigo 239 da Constituicio deu novo destino aos recursos referentes a arrecadagao das contribui¢oes
devidas ao Programa de Integracdo Social — PIS e ao Programa de Formacio do Patrimoénio do
Servidor Publico — PASEP, que passaram, a partir de 05 de outubro de 1988, a custear o programa do
seguro-desemprego e o abono anual. Em consequéncia, o Fundo PIS-PASEP conta agora somente
com as receitas de suas aplicagdes para conceder os beneficios legais a seus participantes.

Tendo em vista que nao mais sao destinados novos recursos ao programa, OS Seus COMPromissos
financeiros (saques dos participantes e remuneracio dos agentes) sao cobertos com o retorno das
carteiras de empréstimos, financiamentos e de agOes referentes as aplicagdes de recursos realizadas por
meio do Banco do Brasil S.A., da Caixa Econémica Federal e BNDES, fato que implicara na extingao
gradativa do programa a longo prazo.
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NOTA 2 — APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

2.1 BASE DE PREPARACAO E DECLARACAO DE CONFORMIDADE

As demonstragdes contabeis consolidadas do Fundo PIS/PASEP foram preparadas para o exercicio
findo em 30 de junho de 2011 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia
as disposicoes da Lei das Sociedades por Agoes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagcdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em consonancia com as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS), emitidas pelo Comité de Normas Internacionais de
Contabilidade (IASB), bem como com as normas e procedimentos legais previstos no roteiro contabil
do Fundo PIS-PASEP.

O processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade ocorreu em duas etapas: a
primeira, desenvolvida em 2008, com a emissiao por parte do Comité de Pronunciamentos Contabeis —
CPC de Pronunciamentos e Orientagdes que culminaram com a edi¢ao do Pronunciamento Técnico
CPC 13 — Adocao Inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria n°. 449/08 e mais o
Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros. Esses pronunciamentos foram todos
aplicados ja em 2008 por for¢a da prépria lei e da normatizagao de quase todos os 6rgaos reguladores
contabeis brasileiros. A segunda etapa foi cumprida durante 2009, com a edi¢ao dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 15 a 40 (com excecdo do CPC 34) e interpretagdes diversas.

Dessa forma, todas as normas e interpretagoes que entraram em vigor foram adotadas pelo Fundo PIS-
PASEP em 30 de junho de 2011. Assim, estas sdo as primeiras demonstracdes contabeis apresentadas
de acordo com os CPCs pelo Fundo PIS/PASEP.

Os efeitos decorrentes das alteracGes estabelecidas pelos CPC 15 a 40 e interpretagoes diversas sobre as
demonstragoes contabeis do exercicio findo em 30 de junho de 2011 foram analisados pela
Administra¢ao do Fundo, que concluiu ndo haver ajuste a ser realizado.

As demonstragoes sao apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As praticas contabeis adotadas no Brasil incluem as disposi¢oes da Lei das Sociedades por Ac¢des, os
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, as normas
técnicas da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis as institui¢Ges autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, e as normas emitidas pelo Banco Central do Brasil — Bacen.

A elaboragao das demonstracdes contabeis requer o uso de julgamento na determinagao e registro de
estimativas contabeis. A liquidagao das transagoes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por
valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. As
areas que envolvem julgamento ou o uso de estimativas, relevantes para as demonstragdes contabeis
consolidadas, estio demonstradas na Nota 4 — Estimativas e julgamentos contabeis criticos.
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2.2 SINTESE DAS PRINCIPAILS PRATICAS CONTABELS

A sintese das principais praticas contabeis aplicadas na preparacio destas demonstragées contabeis
consolidadas esta apresentada a seguir. As politicas foram aplicadas consistentemente em todos os
exercicios apresentados.

2.2.1 Base de Consolidacio

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem o PIS; o PASEP e o Fundo de Participacdao Social -
FPS.

As politicas contabeis das entidades consolidadas sio consistentes com as politicas contabeis adotadas
pelo Fundo PIS/PASEP.

(a) Fundo de Participagio Social - FPS

O FPS ¢ operado pelo BNDES e seu patriménio nio deve ultrapassar 15% do patrimoénio dos
participantes do PIS-PASEP.

Suas demonstragoes contabeis sio elaboradas em conformidade com praticas contabeis adotadas no
Brasil e foram auditadas pelos mesmos auditores independentes do Fundo PIS-PASEP.

As aplicacoes nesse Fundo siao representadas, basicamente, por acoes, valorizadas pela cotacao média
(; 5 > (_; ) (.;

do dltimo dia em que foram negociadas ou pelo menor valor entre o custo de aquisicio e o valor

patrimonial da agdo, calculado com base no ultimo balan¢o da empresa, bem como por quotas de

fundos de investimentos valotrizadas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos.

As receitas ou despesas decorrentes da valorizagio de sua carteira de titulos sdo contabilizadas no
resultado do exercicio, de acordo com o regime de competéncia.

2.2.2 Conversio de moeda estrangeira

(b) Moeda Funcional e Moeda de Apresentagio

A demonstracio contabil consolidada do Fundo PIS/PASEP foi elaborada com base em sua moeda
funcional (Real), que representa a moeda do principal ambiente econémico no qual as entidades atuam.
O Real é também a moeda de apresentagao das demonstragdes contabeis consolidadas.

() Transagoes e saldos

Transacbes em moeda estrangeira sio contabilizadas no seu reconhecimento inicial na moeda
funcional, aplicando-se a taxa de cambio a vista entre a moeda funcional e a moeda estrangeira na data
da transagao.
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As variagcbes cambiais que surgem da liquida¢do de tais transa¢oes e da conversio dos ativos
monetarios em moeda estrangeira por taxas cambiais de fechamento sdao reconhecidas como ganho ou
perda no resultado do periodo.

2.2.3 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Classificagao

Os instrumentos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias: (i) mensurados ao valor justo
através do resultado, (ii) empréstimos e recebiveis e (iii) mantidos até o vencimento.

A classificacio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
Administracao do Fundo PIS-PASEP determina a classificacio de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial e reavalia esta classificacdo por ocasidao dos balangos semestrais ou anuais.

(b) Reconbecimento Inicial

Os ativos financeiros sao reconhecidos quando o Fundo PIS/PASEP se torna parte ativa das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Todos os ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data da transacdo, na qual o Fundo
PIS/PASEP se compromete a comprar ou vender o instrumento, exceto para empréstimos,
adiantamentos e transagoes regulares de compra e venda, que requerem a entrega em data estabelecida
por convengao de mercado, a qual é reconhecida como a data de liquidagao.

Todos os instrumentos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos
de originagdo, exceto nos casos em que os instrumentos financeiros sao classificados na categoria de
valor justo através do resultado. Nesta categoria, os custos de origina¢ao sao reconhecidos no resultado
do periodo.

(c) Mensuragao

Ativos financeiros classificados nas categorias: (1) disponiveis para venda e (i) mensurados ao valor
justo através do resultado, sao subsequentemente mensurados ao valor justo.

O wvalor justo de instrumentos financeiros negociados em mercados ativos na data-base do balango é
baseado no preco de mercado, sem nenhuma dedugao de custo de transagao.

Os ativos financeiros classificados nas categorias de empréstimos e recebiveis e de mantidos até o
vencimento sio mensurados ao custo amortizado por meio da utilizagao do método de juros efetivos.
O método de juros efetivos ¢é utilizado para calcular o custo amortizado de ativo ou de passivo
financeiro e para alocar a receita ou a despesa de juros ao periodo de competéncia. A taxa efetiva de
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juros ¢é a taxa de desconto que ¢ aplicada sobre os pagamentos ou recebimentos futuros estimados ao
longo da expectativa de vigéncia do instrumento financeiro.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteracdes no valor justo dos ativos financeiros classificados na
categoria de mensurados ao valor justo através do resultado siao incluidos no resultado do exercicio em
que ocorreram.

(d) Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Nessa categoria sio incluidos os ativos financeiros mantidos para negociacio e aqueles que sdo
designados, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor justo através do resultado (Fair value
option).

Ativos e passivos financeiros sao designados nessa categoria somente no seu reconhecimento inicial
seja para eliminagdo ou reducido de inconsisténcias contabeis ocasionadas pela mensuragao de ativos e
passivos e/ou treconhecimento de seus ganhos e perdas em bases divergentes, seja por que tais
instrumentos sio gerenciados e avaliados pelo seu valor justo.

Os ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacio quando sao adquiridos
goclag

principalmente com o objetivo de negociagdo no curto prazo. As variagdes no valor justo sdo

reconhecidas como ganhos ou perdas.

(e) Empréstimos e Recebiveis

Sio ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em
mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sio mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando
o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer reducdao ao valor recuperavel. A receita de juros
também ¢é reconhecida através da aplicagdo do método de juros efetivos.

) Instrumentos Financeiros Mantidos até o vencimento

Sio ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, com vencimentos
definidos e para os quais o Fundo PIS/PASEP tenha intencio e capacidade de manter até o
vencimento. Esses ativos sio registrados ao valor de custo amortizado, utilizando-se o método de juros
efetivos, menos eventual perda por redugiao ao valor recuperavel, sendo a receita reconhecida com base
na remuneracio efetiva.

(2) Instrumentos Financeiros Disponiveis para 1 enda

Sio ativos financeiros nao derivativos mantidos por um periodo indefinido, que podem ser vendidos
em resposta a necessidade de liquidez ou a mudanca nas condi¢oes de mercado.

Os ganhos e as perdas oriundos de mudangas no valor justo sao reconhecidos em “Outros Resultado
Abrangentes” e acumulados na conta “Ajuste de Avaliacio Patrimonial”, liquidos dos efeitos
tributarios. A perda por redugao ao valor recuperavel, a apropriacio dos juros e os eventuais ganhos e
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perdas cambiais, sao reconhecidos diretamente no resultado. Quando o investimento ¢ alienado ou
apresenta problemas de recuperagiao, o ganho e a perda acumulados na conta “Ajuste de Avaliag¢ao
Patrimonial” sdo reclassificados para o resultado.

(h) Baixa

A baixa de um instrumento financeiro ocorre quando os direitos sobre o recebimento dos fluxos de
caixa se expiram, ou quando todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do instrumento
financeiro sao transferidos substancialmente.

() Redugio ao V alor Recuperdvel

L. Instrumentos Financeiros contabilizados pelo custo amortizado

A Administracao do Fundo PIS/PASEP entende que a reducio ao valor recuperavel é de 0,5% pata os
contratos provenientes do Fundo da Marinha Mercante (risco do Fundo PIS/PASEP) em situaciao
adimplente ou com atraso inferior a 180 dias. A reduc¢ao ao valor recuperavel dos créditos com atraso
superior a 180 dias sera de 100%. As demais operagbes de crédito e instrumentos financeiros
contabilizados pelo custo amortizado nao representam risco para o Fundo, uma vez que o risco é dos
agentes.

) Instrumentos Financeiros Disponiveis para 1 enda

Nao ha instrumentos financeiros classificados na categoria disponiveis para venda.

(k) Reclassificagao entre categorias de instrumentos financeiros

A Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros é permitida em raras circunstancias ou
nos casos isolados em que o(s) instrumento(s) a ser(em) reclassificado(s) atende(m) aos pré-requisitos
da categoria de destino.

Nao houve reclassificagoes nos exercicios findos em 30 de junho de 2011, 2010 e 2009.

2.24 CLASSES DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Fundo PIS/PASEP classifica seus instrumentos financeiros em classes, de acordo com a natureza e
caracteristicas desses instrumentos. O quadro abaixo apresenta a classificagio dos instrumentos
financeiros:

Ativos Financeiros

- Mensurados ao valor justo através do resultado

- Mantidos para negociagao - Cotas de fundos de investimentos

- A¢oes
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- Empréstimos e recebiveis - Caixa e Equivalentes de Caixa

- Operacoes de Crédito

- Mantidos até o vencimento - Debéntures

- Titulos Pdblicos

Passivos Financeiros

- Mensurados ao Custo amortizado - Contas a pagar

2.25 RECONHECIMENTO DE RECEITA E DESPESAS

O Fundo PIS-PASEP elabora suas demonstracoes contibeis segundo o regime de competéncia, com excecao das
informagoes dos fluxos de caixa.

Os critérios de reconbecimento especificos, a seguir, devem ser cumpridos antes que a receita seja reconbecida.

(a) Receitas e despesas de juros

Receitas e despesas de juros sobre todos os instrumentos financeiros com incidéncia de juros sio
reconhecidos dentro de “rendas de juros de financiamentos” e “despesas de juros sobre cotas
atualizadas” na demonstracao do resultado, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

(b) Despesas de taxas e comissies

O Fundo PIS/PASEP paga despesas de taxas e comissoes para os agentes financeiros pelos diversos
tipos de servigos prestados pela administragao do programa.

() Registro dos encargos sobre as cotas

A atualizagdo monetaria e os juros assegurados aos participantes sao apurados anualmente, de acordo
com o regime contabil de competéncia, e sao apropriados ao resultado em contrapartida de contas
especificas do patrimoénio dos participantes.

(d) Comissoes

Conforme a Resolugio n° 3, de 9 de julho de 2003, do Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, o
Tribunal de Contas da Unido determinou a modificacio da forma de cilculo da comissio de
administragao recebida pela Caixa Econémica Federal — CAIXA e pelo Banco do Brasil S.A. — BB, de
percentual fixo incidente sobre o patriménio liquido, para cobranga de tarifa incidente sobre os
pagamentos de cotas e rendimentos do Fundo PIS-PASEP e paga mensalmente.

O BNDES recebe 0,5% ao ano, calculado sobre o saldo devedor das aplicagbes contratadas pelo Banco
e sobre o patrimonio liquido do FPS e aquelas oriundas do Fundo da Marinha Mercante — FMM, cujo
risco operacional é do Fundo.
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Essas comissoes sio reconhecidas no resultado, conforme o regime de competéncia, e pagas
mensalmente, conforme execuc¢do orcamentaria.

2.2.6 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa, para fins de demonstracdo dos fluxos de caixa, incluem disponibilidades,
os recursos retidos e os recursos a aplicar que possuam alta liquidez, que sejam prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que nao estejam sujeitos a um risco significante de
mudanga de valor. As operag¢oes sio consideradas de curto prazo quando possuem vencimentos em
menos de trés meses da data de sua contratagao.

2.2.7 PROVISOES, CONTINGENCIAS PASSIVAS E ATIVAS

O PIS/PASEP reconhece uma provisao quando estd contratualmente obrigado ou quando hd uma
pratica passada que criou uma obrigacao nao formalizada. A provisao ¢ reconhecida quando atender
aos trés critérios elencados a seguir:

e a entidade tiver uma obrigagao presente (legal ou presumida) como consequéncia de um evento
passado;

e for provavel que um fluxo de saida de recursos seja exigido para liquidar a obrigacio;

e puder ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacio.

Se alguma dessas condi¢des nio for atendida, a obrigagdao nio ¢ contabilizada, somente divulgada.

A provisao reflete o valor presente dos desembolsos que se espera que sejam exigidos para liquidar tal
obrigacdo quando o efeito do valor do dinheiro no tempo for relevante (mais de um ano). O aumento
da obriga¢ao em decorréncia da passagem do tempo ¢é reconhecido como despesa de juros.

As contingéncias ativas nao sao reconhecidas nas demonstracées contabeis, uma vez que podem
representar resultados que nunca serdo realizados. Quando a realizagio do ganho for praticamente
certa, o ativo correspondente nao ¢ uma contingéncia ativa, mas sim um direito e dessa forma seu
reconhecimento é mandatorio.

Uma contingéncia ativa somente é sujeita a divulgacdo quando a Administracdo possui garantias de
sua realizacdo ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos ou a
probabilidade da entrada de beneficios econdmicos é alta.
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2.3 MUDANCAS NAS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragées contabeis consolidadas referentes ao exercicio de 30 de junho de 2011 foram as
primeiras elaboradas de acordo com as IFRSs, sendo 1° de julho de 2009 data de adogdo inicial
(balango patrimonial de abertura).

NOTA 3 — ADOCAO DOS CPCs

Estas sdo as primeiras demonstragdes contabeis apresentadas de acordo com os CPCs pelo Fundo
PIS/PASEP. No entanto, ap6s analisar os impactos da adogao dos CPCs, a Administracao do Fundo
concluiu que nao havia ajustes. Nao obstante, foram cumpridas as exigéncias dos CPC de evidenciagio.

NOTA 4 — ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CRITICOS

A Administragao do Fundo estabelece estimativas e premissas que podem afetar os valores de ativos e
passivos a serem reportados no exercicio financeiro seguinte. As estimativas e julgamentos siao
periodicamente avaliados e estdo baseados na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis para as circunstancias.

NOTA 5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Para fins da demonstracio do fluxo de caixa, a composi¢io do caixa e equivalentes de caixa
compreende os saldos de recursos retidos e recursos a aplicar dos agentes, todos com vencimento até
trés meses a partir da data de contratagao.

O saldo de recursos a aplicar representa recursos oriundos de parte da arrecadagdo nao utilizada para
pagamento de rendimentos e saques de cotas, bem como retorno das aplicagcdes. Atendendo a
Resolucao BACEN n° 2.655, de 05 de outubro de 1999, o saldo diario dos recursos sob administracao
do Banco do Brasil, passou a ser remunerado com base na taxa de rentabilidade das aplicagdes
realizadas no Banco Central do Brasil — Taxa DEDIP.

O saldo de recursos retidos representa repasses para pagamentos de saques em poder do Banco do
Brasil e da Caixa Economica Federal para atender aos saques de participantes, de acordo com
cronograma aprovado pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP, e as despesas administrativas. Sao
remuneradas com base na taxa de rentabilidade das aplicagoes realizadas no Banco Central do Brasil —
Taxa DEDIP, atendendo ao disposto na Resolugao BACEN n° 2655, de 5 de outubro

O quadro a seguir apresenta a composi¢ao do caixa e dos equivalentes de caixa:
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Em 30 de Em 30 de Em 1°de
junho de 2011  junho de 2010  julho de 2009
RECURSOS A APLICAR
Banco do Brasil 110.103 - 10.945
CEF 38.818 118.265 379.201
BNDES 22.230 29.062 130.558
FPS 413.156 40.085 15.043
584.307 187.412 535.747
RECURSOS RETIDOS
BB 431.407 547.408 411.184
CAIXA 661.459 709.333 1.019.208
1.092.866 1.256.741 1.430.392
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1.677.173 1.444.153 1.966.139
NOTA 6 — TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
6.1 Composicao por natureza e emissor
Em 30 de Em 30 de Em 1° de
junho de junho de julho de
2011 2010 2009
Ativos Financeiros Mantidos para negociagao
- Fundos de Investimento 1.570 1.225 984
- Acles 1.133.779 1.544.845 1.570.651
1.135.349 1.546.070 1.571.635
Ativos Financeiros Mantidos até o vencimento
- Debéntures 78 72 69
- Titulos Publicos - 139.420 132.569
78 139.492 132.638
Total 1.135.427 1.685.562 1.704.273
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6.2 Fundos Mttuos de Investimentos

Estas aplicacdes sao administradas por instituicdes financeiras privadas. As cotas sdo avaliadas pelos
valores das cotas divulgadas pelo respectivo administrador na data base do balango.

Em 30 de Em 30 de Em 1°de
junho de Junho de julho de
Fundo Administrador 2011 2010 2009
- Fator Sinergia ~ Banco Fator S.A. 1.570 1.225 984

6.3

Agoes, Certificados de A¢oes e Bonus de Subscricao

Representa o montante destinado para a aplicagio em titulos e valores mobiliarios, adquiridos pelo

BNDES em favor do Fundo de Participagao Social, assim como suas variagdes patrimoniais.

O quadro a seguir apresenta a composi¢ao da carteira de agoes.

< : Em 30 de junho de Em 30 de junho de| EM 1°de julho de
Acoes Tipo
¢ P 2011 2010 2009
Quantidad Quantidad Valor |Quantidad | Valor
e Valor e e
Bradesco PN - - 631.565 18.056| 574.150 16.656
ON 126.502 2.142 126.502 2.032 - -
Brasil Telecom
Participagoes PN 668.978 9.981| 668.978 8.075| 735.451| 11.297
BRF FOODS (*) | ON 3.195 84.275 3.195 76.448 - -
Cemig PN 967.930 30.587 967.930 25.389| 879.937 23.239
Copel PNB | 1.290.550 53.609| 1.290.550 48.525| 1.290.550 35.335
Eletrobrés ON | 1.793.568 37.217| 1.793.568 43.637| 1.793.568 51.027
Fosfertil PN | 2.400.000 56.760| 2.400.000 32.832| 2.400.000 36.192
Gerdau PN | 7.084.988 114.987| 10.000.00 239.900| 10.000.00 5
0 0 05.100
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_ ON | 5.992.000 1.498| 6.000.000 3.420| 6.000.000 2.100
Inepar Energia
PNA| 409.000 90| 9.224.055 3.321| 9.224.055 2.859
lochpe-Maxion ON - - 125.000 2.110 62.500 893
Itaucorp ON - - 1.694 493 1.694 493
Itausa PN |12.128.223 144.690 18.340.68 201.754 18.340.68 158.830
Itautec ON 55.124 1.930 55.124 2.511 55.124 2.205
Magnesita ON - - 275.083 2.897| 275.083 2.179
Marcopolo ON - - 1.390.450 9.928| 1.390.450 6.021
_ ON | 1.300.000 23.712| 1.300.000 31.239| 1.300.000| 25.974
Metaldrgica
Gerdau PN | 5.258.200 105.006| 8.000.000| 239.280| 8.000.000| 205.120
Nordon ON - - 1.785 16 1.785 16
_ ON | 458.737.78 216| 458.737.7 165| 458.737.7
Nova América 2 82 82 165.146
PN |44.724.310 12| 44.724.31 17| 44.724.31 17 441
0 0
Paranapanema ON 585.729 2.853| 585.729 3.063| 585.729 1.763
PERDIGAO S/A - - - - 1.597.326
*) ON 59.325
ON | 6.000.000 156.600| 6.000.000| 187.500| 6.000.000| 241.080
Petrobréas
PN | 2.433.460 57.430 - - - -
San IndUstrias ON | 1.918.000 1.228 | 1.918.000 1.227 | 1.918.000 1.228
_ PNA | 3.097.980 2.571| 309.798 1.143| 309.798 1.025
Springer
PNB| 1.127.410 665| 112.741 451 | 112.741 665
Telemar PN | 1.017.635 24.372| 1.017.635 27.741| 1.017.635| 31.893
Trevisa PN 226.020 7.911| 226.020 7.911| 226.020 4.520
Tupy PN 111.166 2.724| 111.166.8 1.445| 111.166.8
23 33 1.445
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Ultrapar PN | 3.600.004 99.288| 900.001 77.724| 900.001 55.692

Usiminas PNA | 4.000.000 54.840| 3.000.000| 149.160| 3.000.000| 126.750

Vale do Rio Doce |PNA | 1.156.800 51.570| 1.156.800 44.722| 1.156.800 34.843

Vulcabras ON | 1.034.000 5.015| 258.500 5.299| 258.500 5.012
Weg ON - - 2.700.000 45.414| 2.700.000 37.287
Total - 1.133.779 - 1.544.845 - 1.570.651

6.4 Titulos Publicos

O Fundo apresentava no saldo das operagoes contratadas até 1982, créditos a receber no valor contabil
de R$ 90.591 provenientes de operagdes de repasses de financiamentos efetuados com empresas
extintas pelo Governo Federal que, de acordo com as Leis n® 9.617 e n® 8.029, haviam sido assumidas
pela Unido Federal, sem que fossem determinadas as condi¢gdes em que ocorreria a sua liquidagao.
Entretanto, em 27 de julho de 2005, a Secretaria do Tesouro Nacional, por meio da Portaria n® 526,
autorizou a emissao de 58.773 Notas do Tesouro Nacional — Série C (NTN-C), no valor de R§ 106.606
, para a assunc¢ao dos referidos créditos, sendo apurado um ganho na operagao da ordem de R$ 16.015 .
As NTN-C foram resgatadas em seu vencimento, em 1° de mar¢o de 2011.
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NOTA 7 — EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS

(a)Composicao do Saldo

BANCO DO BRASIL

Financiamento de capital de giro

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Financiamento de capital de giro

BNDES
Operagodes contratadas com o FMM

Operagdes contratadas ap6s 31/12/82

Provisdo para redugio ao valor recuperavel

EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
Circulante

Naio circulante

Em 30 de Em 30 de
junho de junho de Em 01 de
2011 2010  julho de 2009
1.500.637 1.537.155 1.098.856
1.500.637 1.537.155 1.098.856
676.874 565.624 524.816
676.874 565.624 524.816
489.878 499.120 485.061
30.747.393 30.116.849 29.673.286
31.237.271 30.615.969 30.158.347
33.414.782 32.718.748 31.782.019
(253.474) (2.513) (2.427)
33.161.308 32.716.235 31.779.592
6.464.482 3.094.544 3.337.541
26.696.826 29.621.691 28.442.051
33.161.308 32.716.235 31.779.592

Os financiamentos de capital de giro no Banco do Brasil e na Caixa Econémica Federal, destinados ao
desenvolvimento de programas especiais através de concessao de créditos as atividades de diversos
setores da economia nacional, preferencialmente as micro e pequenas empresas, referem-se a aplicagao

de disponibilidades e a saldos residuais de operagdes anteriores a 12/07/1974

Até 5 de outubro de 1999, o prazo maximo de financiamentos era de 18 meses, com caréncia de até
seis meses, incidindo encargos calculados com base na variacao da Taxa Referencial — TR e juros de
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12% ao ano. Conforme Resolugao BACEN n° 2.655, de 5 de outubro de 1999, o prazo maximo de
financiamento passou a ser de 24 meses, com caréncia de até seis meses, incidindo encargos calculados
com base na variagao da Taxa Referencial — TR e juros de 10% ao ano.

As operagoes de crédito no BNDES representam as liberagdes contratuais de curto e longo prazos,
acrescidas das variagdes monetarias e encargos financeiros a que estao sujeitas, conforme indices e taxas
oficiais. As operagdes de financiamentos e repasses de curto e longo prazos, realizadas para apoiar as
atividades produtivas de setores estratégicos do pafs, foram destinadas a capital de giro e a
investimentos.

Esses recursos sdo retornados ao Programa na medida em que sdo efetuados os pagamentos de cotas e
rendimentos, quando da necessidade de disponibilidade.

(a) Movimentagao da provisio para reducio ao valor recuperavel
2011 2010
Saldo no inicio do exercicio (2.513) (2.427)
Constituigao (reversao) liquida (250.961) (86)
Saldo no final do exercicio (253.474) (2.513)

A movimentagao no exercicio de 2011 foi composta pelo refor¢o de provisao no montante de R$
251.023, referente ao ajuste ao valor realizavel do saldo do reembolso de descontos contratuais
(AFRMM) da carteira de financiamentos do FMM (izzpairment), e pela reversao de R$ 62.

NOTA 8 — PROVISOES E OUTRAS OBRIGACOES

De acordo com a alinea “c” do inciso 11, do art. 8° do Decreto n° 4.751, de 17 de junho de 2003, ¢ com base na Nota
PGFN/CR]/n* 333/ 2004, de 26/05/2004 ¢ Parecer PGFIN/ CAF/n* 768/ 2004, de 02/06/ 2004, 0 Conselho
Diretor do Fundo, por meio do V'oto PIS-PASEP n’ 11/2004, aprovou a constituicio de provisdo para passivos
contingentes, no montante de R§ 1.198.824 , em sua 106 reuniao realizada em 23 de junho de 2004. Esta provisio
refere-se a demandas de participantes do PLS e do PASEP a respeito do pagamento de valores relativos a virios indices de
correcdo monetdria referentes a expurgos de diversos planos econdmicos.

No exercicio findo em 30 de junho de 2005, o Conselho Diretor do Fundo, por meio do Voto PIS-
PASEP n° 11/2005, aprovou o complemento da provisio para contingéncias no montante de R$
401.177 em sua 1102 reuniao realizada em 20 de junho de 2005.

Por sua vez, a Turma Nacional de Uniformiza¢do de Jurisprudéncia dos Juizados Especiais Federais
determinou, por meio da Simula n°® 28, de 21 de novembro de 2005, publicada no Diario da Justica de
5 de janeiro de 20006, a prescricio da pretensao de ressarcimento de perdas sofridas na atualizaciao
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monetaria do PIS em virtude de expurgos ocorridos por ocasido dos Planos Economico Verio e Collor

I. Diante dessa posi¢ao, o GAFIN sugeriu a reversao da provisao supracitada ao final do exercicio
financeiro 2008-2009.

O Conselho Diretor, na 126" Reuniao realizada em 23 de junho de 2009, decidiu por nao acolher a
sugestio do GAFIN sem antes dispor de parecer juridico especializado que esclarecesse a abrangéncia
da decisio da Turma Nacional de Uniformizacao de Jurisprudéncia dos Juizados Especiais Federais e
que certificasse que o PASEP também esta contemplado com a medida, uma vez que a Simula n°® 28

s6 faz mencdo ao PIS. Foi mantida, portanto, a “Provisio para Contingéncias” em seu valor de
R$ 1.600.000 para o exercicio 2009-2010.

No entanto, em sua 1292 Reuniao realizada em 26 de maio de 2010, decidiu reverter a “Provisdo para
Contingéncia” de R$ 1.600.000 , em contra partida do resultado do exercicio de 2010, considerando
que, a Procuradoria - Geral da Fazenda Nacional esclareceu, por meio da NOTA PGFN/CR]J/n° 521
/ 2010, que o direito de pleitear a corre¢ao de saldos do Fundo PIS-PASEP pelos indices relativos aos
Planos Verdao e Collor I prescrevem em cinco anos, considerando que o volume de sentengas judiciais
contrarias ao Fundo verificado nos ultimos cinco anos nao representou ameagas ao patrimonio do

Fundo, e considerando que a perspectiva de novas sentengas poderia ser coberta pela Reserva para
Ajuste de Cotas — RAC.

NOTA 9 — PATRIMONIO LIQUIDO

9.1 Capital Social

Os empregados em empresas privadas e servidores publicos cadastrados no PIS e no PASEP, até 4 de
outubro de 1988, respectivamente, participam no patrimonio do Fundo PIS-PASEP e na distribuicao
anual de rendimentos, proporcionalmente as suas remuneragoes.

a) Créditos

As contas individuais dos participantes sao anualmente creditadas pela cota-parte de cada um:

- Nas reversoes dos rendimentos colocados a disposi¢ao dos participantes e nao sacados durante
0 exercicio;

- Na atualizacio monetaria do saldo do final do exercicio anteriot;

Juros de 3% ao ano sobre os saldos corrigidos monetariamente das contas individuais de cotas;

Resultado liquido adicional do exercicio, se houver, apds a constitui¢ao das reservas denominadas
Reserva para Equacionar Rendas — FMM e Retencao das Atualizagoes da Carteira do FPS, e
provisoes consideradas indispensaveis pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP.
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b) Rendimentos

Os rendimentos assegurados e facultados aos participantes do Fundo para saques anual em espécie
compreendem:

- Juros de 3% ao ano sobre os saldos corrigidos monetariamente das contas individuais de cotas;

- Resultado liquido adicional do exercicio, se houver, apds a constitui¢ao das reservas denominadas
Reserva para Equacionar Rendas — FMM e Retencdao das Atualizagoes da Carteira do FPS, e
provisdes consideradas indispensaveis pelo Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP.

) Saques

As cotas individuais dos participantes podem, também, sofrer saques na ocorréncia dos seguintes
principais eventos: aposentadoria, transferéncia para reserva remunerada, reforma ou invalidez,
morte, os participantes que completem a idade limite de 70 anos, infec¢ao pelo virus da HIV e, os
participantes que forem acometidos de neoplasia maligna, inclusive seus dependentes.

d) Atualizacao monetiria sobre cotas

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2011 e 2010, ndo ocorreram reajustes nos saldos de cotas
dos participantes , de acordo com o artigo 12 da Lei n® 9.365, conforme determinado em reuniao do
Conselho Diretor do Fundo PIS-PASEP. No exercicio findo em 30 de junho de 2009, foram
reajustados pela taxa de juros de longo prazo — TJLP ajustada pelo fator de redugao em 0,236%.
Esta atualizacao foi reconhecida no resultado do exercicio de 2009.

9.2 Reservas

a) Reserva para ajustes de cotas

Destina-se a atender, durante o periodo, ao ajuste de cotas e ressarcimento de prejuizos causados
aos participantes. Em 30 de junho de 2011 foram distribuidos aos participantes R$ 745.819 da
Reserva para Ajustes de Cotas (em 30 de junho de 2010 foram distribuidos R$ 1.001.086 ). Na
destinagao do Resultado do Exercicio, apés a constitui¢do das reservas de Retengao para
Atualizacao da Carteira — FPS, da Reserva para Equacionar Renda — FMM e ap6s a distribuicao do
Resultado Liquido Adicional, o saldo remanescente é transferido para a Reserva para Ajustes de
Cotas: R$ 121.054 no fechamento de 2011 e R$ 1.847.294 no fechamento de 2010.

b) Retengao para atualizagao da carteira do FPS
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Registra o valor liquido correspondente a parte da atualizacao da carteira de aplicagoes do Fundo FPS, objetivando se
assegurar contra riscos ou eventuais ocorréncias significativas no mercado em que opera. Constituida em 2011 no
montante de R§ 793.302 (em 2010- R 781.406 ) de acordo com o proposto no voto PIS-PASEP »n° 11/2011,
aprovado pelo Conselho Diretor do Fundo PLS-PASEP.

) Reserva para equacionar rendas - FMM

Tem por objetivo a preservacao do equilibrio econdémico entre as receitas e despesas do Programa,
em virtude dos saldos das contas dos participantes e da carteira recebida do Fundo Marinha
Mercante — FMM serem atualizados por indices diferentes, além do risco operacional.

Foi constituida aplicando-se o percentual de 40% sobre o saldo estimado dos contratos transferidos
e 100% sobre o saldo estimado do reembolso de descontos contratuais (AFRMM) da carteira de

financiamentos do FMM ao final do exercicio, de acordo com orientacao do Conselho Diretor do
Fundo PIS-PASEDP, totalizando R$ 201.556 (em 2010 - R§ 451.493 ).

Esta carteira, no montante de R§ 489.878 em 30 de junho de 2011(R$ 499.120 em 2010), esta
incluida no ativo no grupo contas de repasse ao BNDES.
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A composi¢ao do patrimonio liquido é a seguinte:

Participantes do fundo

Cotistas do PASEP
Cotas
Atualizacao monetaria das cotas
Juros sobre cotas atualizadas
Resultado liquido adicional

Cotistas do PIS
Cotas
Atualizacdo monetaria das cotas
Juros sobre cotas atualizadas

Resultado liquido adicional

Reservas e retencoes
Reserva para ajuste de cotas
PASEP
PIS

Reserva para equacionar rendas — FMM

Retencio das atualizacOes da carteira do FPS

Total do patrimonio liquido

Em 30 de Em 30 de Em 1° de
junho de junho de julho de
2011 2010 2009
33.587.845 32.610.961 31.430.718
7.124.478 6.980.113 6.767.122
6.721.206 6.585.013 6.369.045
- - 15.031

201.636 197.550 191.523
201.636 197.550 191.523
26.463.367 25.630.848 24.663.596
24.965.699 24.180.046 23.212.762
- - 54.782

748.834 725.401 698.026
748.834 725.401 698.026
2.492.226 3.354.693 2.556.379
1.497.368 2.121.794 1.275.112
164.403 326.943 161.739
1.332.965 1.794.851 1.113.373
201.556 451.493 427.662
793.302 781.406 853.605
36.080.071 35.965.654 33.987.097

NOTA 10 — RESULTADOS COM APLICACOES EM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Titulos Publicos
Fundos de Investimento
Acles

Resultado

Em 30 de Em 30 de Em 30 de
junho de junho de junho de
2011 2010 2009
379.735 14.659 14.659
346 241 241
(430.243) 21.798 21.798
(50.162) 36.698 36.698
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NOTA 11 — GESTAO DE RISCO

O Fundo PIS-PASEP estd exposto aos riscos operacional, de crédito, de liguideg, de cambio e de agoes.

O risco operacional se refere a possibilidade de ocorréncia de falhas no pagamento aos cotistas decorrentes de deficiéncias ou
inadequagao dos processos internos, pessoas e sistemas dos agentes que realizam esta atividade (Caixa Econdmica Federal
¢ Banco do Brasil). No entanto, conforme instrumento celebrado entre o Fundo PIS-PASEP e os referidos agentes,
eventuais perdas decorrentes de falha no pagamento dos cotistas serdo de responsabilidade da Caixa Econdmica Federal e

do Banco do Brasil. Dessa forma, o risco operacional do Fundo PIS-PASEP ¢ mitigado.

O risco de crédito esta associado a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do nao cumprimento pelo tomador dos
recursos das respectivas obrigagoes financeiras nos termos pactuados. A exposigao ao risco de crédito de grande parte dos
ativos do Fundo ¢ dos agentes que repassam seus recursos — Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil. Porém, o
Fundo PIS-PASEP estd exposto a este risco nos contratos provenientes do Fundo da Marinha Mercante - EMM. Com
0 objetivo de minimizd-lo, foi constituida a Reserva para Equacionar Rendas — FMM (Nota 9.2). A Administragio
entende que o saldo desta reserva ¢ suficiente para mitigar o risco de crédito da carteira oriunda do FNIM.

O risco de liquidez ¢ a possibilidade de ocorréncia de descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a
capacidade do Fundo PLS/PASEP honrar seus compromissos com os cotistas. Os agentes asseguram ao Fundo o
montante dos recursos repassados. Logo, este risco estd relacionado a liguideg de seus agentes, cujo principal acionista é o
Governo Federal. Dessa forma, em diltima instincia, o Fundo estd exposto ao risco de liguidez da Unido.

O Fundo PIS-PASEP esti exposto ao risco de cambio em operagies atreladas ao délar norte-americano, da carteira
orinnda do FMM. Nao obstante, considerando a relevancia desta parte da carteira (Nota 7), a Administracao do Fundo
entende que as possiveis perdas oriundas do risco de cambio nao sao significativas em comparagao a totalidade da carteira
de operagoes de crédito.

A exposigao ao risco de agoes estd associada a carteira de agoes do Fundo de Participagio Social — FPS, cujo gestor é o
BNDES. A mitigagio deste risco ¢ feita através da constituicio de Reserva de Retencio para atualizagio da carteira do
FPS (Nota 9.2). Com isso, a Administragio entende que os riscos ou eventuais ocorréncias significativas no mercado sao
minimizados. Ademais, 0 BNDES monitora os niimeros relativos as participagoes societdrias do Fundo de Participagao
Social - FPS em companbias abertas listadas na Bovespa, empresas fechadas e nos fundos de investimentos. O risco de
agoes ¢ avaliado com o anxilio de indicadores, dentre eles o VVar paramétrico, que é mensurado por empresa e/ ou por
setor, com uso de andlise de VaR incremental para todo o portfolio.
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NOTA 12 — RELACOES COM AGENTES

(a) Caixa Econdmica Federal
Em 30 de junho  Em 30 de junho Em 1° de julho de
de 2011 de 2010 2009
Financiamentos de capital de giro 676.874 565.624 524.816
Recursos a aplicar 38.818 118.265 130.558
Total 715.692 683.889 655.374
(b) Banco do Brasil
Em 30 de junho  Em 30 de junho Em 1° de julho de
de 2011 de 2010 2009
Financiamento de capital de giro 1.500.637 1.537.155 1.098.856
Recursos a aplicar 110.103 - 10.495
Encargos financeiros a apropriar 8.775 8.351 6.342
1.619.515 1.545.506 1.116.143
(c) Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social
Em 30 de Em 30 de Em 1° de julho
junho de 2011  junho de 2010 de 2009
Circulante
Financiamentos 4.287.055 991.864 1.713.972
Operagodes contratadas com o FMM 16.441 16.154 20.286
Operagdes contratadas apos 31/12/82 4.270.614 975.710 1.693.686
Notas do Tesouro Nacional — NTN - 2.682 2.550
Recursos a aplicar 22.230 29.062 130.558
Encargos financeiros a apropriar 86.789 95.345 112.374
Sub-total 4.396.074 1.118.953 1.959.454
Provisao para risco de crédito (84) (98) (103)
Total 4.395.990 1.118.855 1.959.351
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Exercicio Financeiro 2010-2011

Nao Circulante
Financiamentos
Operacoes contratadas com o FMM
Opera¢oes contratadas apos 31/12/82
Imposto de renda a recuperar
Notas do Tesouro Nacional — NTN
Provisao para risco de crédito

Total

NOTA 13 — OUTRAS INFORMACOES

Transferéncias Interprogramas:

26.950.216 29.624.105 28.444.375
473.437 482.966 464.775
26.476.779 29.141.139 27.979.600
- 7.901 7.901

- 136.738 130.019
(253.390) (2.415) (2.324)
26.696.826 29.766.329 28.579.971

No exercicio findo em 30 de junho de 2011, foram verificadas transferéncias de 999.499 cotistas do
PIS para a responsabilidade do PASEP, com correspondente transferéncia no valor de R§ 95.150 (em
2010 - 926.196 cotistas no valor de R§ 113.560), enquanto que do PASEP para o PLS honve
migragao de 458.643 participantes, no valor de R§ 68.713 (em 2010 - 410.570 participantes no

valor de R§ 66.180).
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