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Principios da Gestao da Divida

O que fazer quando se gasta mais do que ganha?

] Positivo (Superavit), se receita maior que despesa
Receita - Despesa = Resultado P _

Emissdo de titulos ™ Rolagem da divida INFLACAO

NFSP ou DEFICIT
NOMINAL

JUROS REAIS

RESULTADO PRIMARIO

RECEITA PRIMARIA
DESPESA PRIMARIA
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Principios Teoricos

CBLC

Comgpantia Brasileira
de Liguidagda e Custidia

Divida Publica

Tesouro Nacional: responsavel pela Politica Fiscal
(equilibrio orcamentario)

Trés fontes de financiamento do Estado

Divida Publica Tributacéo

Emissao monetaria

Divida Mobiliaria
(titulos)

Divida Contratual




CBLC
7 Q Compantia Brasileira
TeEsouRONACIONAL de Liguidagio e Custédia

O que sao titulos publicos?

= Titulos Publicos tém a finalidade de captacdo de recursos para o
financiamento da divida publica, bem como para financiar atividades do
Governo Federal, como educacao, saude e infra-estrutura.

= S&o ativos de renda fixa e constituem oOtima oportunidade de investimento,
pela sua seguranca e rentabilidade.

Plano Anual de Financiamento

Leildes do Tesouro Nacional

Carteira Propria de Ins.Financeiras
Fundos de Investimento

Grandes Investidores
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O que é Tesouro Direto?

Em 07 de janeiro de 2002, o Tesouro Nacional, em conjunto com a Companhia
Brasileira de Liquidacdo e Custddia - CBLC, implementou o Programa Tesouro Direto,

gue possibilita a aquisicdo de titulos publicos por parte das pessoas fisicas pela
Internet.

= Democratizar o acesso aos titulos publicos;

= Oferecer uma forma alternativa de aplicacdo financeira, com rentabilidade e
seguranca;

= Incentivar a formacéo de poupanca de longo prazo;

= Transparéncia - Fornecer informacdes sobre a administracao e a estrutura da divida
publica federal brasileira.
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Como adquirir Titulos Publicos no Tesouro Direto

Os investidores que desejam adquirir titulos publicos no Tesouro Direto devem se
cadastrar em algum dos Agentes de Custodia habilitados, conforme lista disponivel no
site, e aguardar o recebimento de senha para realizar as negociacdes diretamente na
Internet, sem a necessidade de intermediacao.

Investidor Escolhe algum dos Solicita cadastramento e
cessa o Portall — | Agentes de Custddia - envia documentacao
credenciados necessaria

l

Agente de Custodia habilita
investidor no sistema da CBLC

No primeiro acesso, 0 proprio

sistema solicitara a digitagdo |+ CBLC envia senha
da senha definitiva. provisoria ao investidor

Investidor apto a
operar no Tesouro
Direto
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Horario de Funcionamento

= Disponivel para consulta 24 horas por dia, sete dias na semana;

= Os investidores podem comprar titulos publicos diariamente, inclusive finais de
semana e feriados.

Limites de compra por pessoa fisica (CPF)

= Limite Minimo: Aproximadamente R$ 120,00 por negocio, isto é, a quantidade

fracionaria de 0,2 de um titulo publico;

= Limite Maximo: R$ 400.000,00 por més.

Recompra de Titulos

= Semanalmente, de 9 horas das quartas-feiras até 5 horas das quintas-feiras;
= Prover ligquidez aos titulos;

= Arecompra é efetuada aos precos de mercado.
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

= Prefixados:

CBLC
Companhia Brasileira
de Liguidagio e Custidia

TITULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LTN N&o tem R$ 1.000,00 (no vcto) -
NTN-F N&o tem R$ 1.000,00 (no vcto) + Cupom 10% aa
(semestral)
= Pos-fixados:
TITULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LFT SELIC (Fonte: Bacen) PRINCIPAL -
NTN-B IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL + Cupom( semestral) 6% aa

NTN-B Principal

IPCA (Fonte: IBGE)

PRINCIPAL
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

= Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

> Pagamento de
principal (NTN-B

e LFT) e R$
J 1.000 (LTN)
l Data de
vencimento
Data da
compra

= Fluxo dos titulos: NTN-F e NTN-B

Pagamento de principal
A

Pagamento de cupom
(semestral)

[N D N N

l Data de
vencimento

Data da compra
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

Precos e taxas dos titulos pablicos disponiveis para compra

Titulo Yencime nto Taxala.a.) Preco Unitado Dbia
Conwpra | Yenda Compra wenda

Indexados ac IPCA
HNTHEB 1505309 15/05/2009 F.I1% - Ff 1. 717.&1 -
HNTHEB 1508 10 15/08/2010 .27 - Ff 1.645,993 -
HNTHEB 1505311 15/05/2011 .24 90 - Ff 1.651.=4 -
HNTHEB 150812 15/08/2012 g.20%%0 - Ff 1.592.55 -
HNTHEB 1505313 1570572013 Z.02%% - Ff 1.61Z.70 -
MNTHE Principal 150515 | 15/05/2015| 7.759% - R$ 1.005,51 -
HNTHEB 15053 1% 15/05/2015 F.EB3% - Ff 1.52=.10 -
HNTHEB 1505317 15/05/2017 FL.EO%S - Ff 1.562.51 -
MNTHE Principal 150824 | 15/02/2024 | 6,229 - R 574,59 -
HNTHEB 150824 15/08/2024 F.lees - Ff 1.542.21 -
HNTHEB 1505335 15/05/2035 FL.O0%% - Ff 1.551.33 -
NTHE 150545 15/05,/2045 &L, 205% - Ff 1. 552.1& -
Prefixados
LTH 011008 o1/10/2008 | 11,959 - RE 944,57 -
LTH 010100 01/01/2009 | 12,279 - R$ 914,27 -
LTH O 10400 01/ 04/2009 | 12,7498 - R$ 225,57 -
LTH 010700 01/ 07/ /2009 | 12,999 - R$ 555,23 -
LTH 011000 oi/10/2009 | 13,219 - | RE 229,77 -
LT OD10110 O1,/,01,;/2010 | 15,21 % - R+ =20z2,18 -
LTH 010710 01072010 ( 13,423 - Rt 754,01 -
HNTHF 10110 O1,01/7/2010 | 12,223 - Rt 975,75 -
HNTHF 10710 Q01072010 | 12,433 - Rt 962,19 -
HNTHF 10111 O01,01/7/2011 | 12403 - Rt 951,57 -
HNTHF 010112 O01,01/7/2012 | 12413 - R+ 920,94 -
HNTHF 010113 O01,017/2012 | 12413 - Rt 912,91 -
HNTHF 10114 O1,01/7/2014 | 12423 - R+ 595,12 -
HNTHF 010117 O01,017/2017 | 12443 - Rt SS7,73 -
Indexados & Taxa Selic
LFT 070312 OF/03/2012 | -0,.02%% - R$ 2.405,13 -
LFT 070314 OF/03/2014 | -0,02% - Rf 3.405.49 -

Atualizado ermm: 01-04-2008 14:3 4:01



7 t Compankia Braslleira
TesoURONACIONAL de Liguidagio e Custidia

* Principios da Gestao da Divida

e Visao Geral do Programa

e \antagens do Tesouro Direto

e Entendendo o que altera o preco
e Simulador do Tesouro Direto

eBalanco TD - 2007



CBLC
7 Q Compantia Brasileira
TeEsouRONACIONAL de Liguidagio e Custédia

Vantagens do Tesouro Direto

= 100% garantido pelo Tesouro Nacional,

Carteira personalizada, montada de acordo com os objetivos do investidor;

Custo bastante competitivo;

Oportunidade de formar poupanca de longo prazo;

Facilidade Operacional.
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Tributacao

= Qs titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estédo sujeitos aos mesmos tributos
dos investimentos em fundos de renda fixa, ou seja, IOF regressivo (para aplicacoes
com prazo inferior a 30 dias) e IR de :

- 22,5% ate 180 dias;

- 20% de 181 a 360 dias;

- 17,5% de 361 a 720 dias;

- 15% de acima de 720 dias.

= O Imposto de Renda s6 € cobrado no momento da venda ou vencimento do titulo
(quanto aos titulos que pagam cupom de juros, tambéem é descontado Imposto de
Renda no pagamento do cupom).
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Em geral as pessoas néo tém a exata dimensédo do impacto dos custos de
administracao sobre a rentabilidade.

Simulacao: Rendimento nominal de 11,50% aa, IR de 20% (181 a 360 d.), IPCA de 3,50%

Taxa de Administraco D Fundos de Investimento

¢ 0,90% 2,00% 3,00% 4,00%
Rentabilidade Nominal Bruta 11,50% 11,50% 11,50% 11,50%
Taxa de Administracao no Periodo 0,90% 2,00% 3,00% 4,00%
Deducéo de IRRF 2,30% 1,90% 1,70% 1,51%
Rentabilidade Nominal Liquida de IRRF e Taxas 8,23% 7,59% 6,81% 6,04%
Inflacéo realizada IPCA 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Rentabilidade Real liquida de IRRF e Taxas 4,57% 3,95% 3,20% 2,45%

Rentabilidade do TD Acima dos Demais Aplicacoes 15,70% 42,81% 86,53%
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Depois de descontada a inflacdo e os impostos, o0 restante da
rentabilidade é repartida entre o investidor e o seu administrador.

100% - )
0 Parte
80% > administravel
pelo investidor
60%
7
40% ™
Parte fora da
20% geréncia do
investidor
0% - -/
TD Fundo 2% Fundo 3% Fundo 4%
B Inflacéo m Deducao IRRF O Taxa Adm. m Rent. Real

No TD a taxa de administracdo média € 9% do total da rentabilidade. No caso do
Fundo de investimento que cobra 4% a.a., 0s custos de administracédo sao 34% do total
da rentabilidade.
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Vantagens do Tesouro Direto: Ranking de Taxas dos Agentes de Custodia

Agentes de Custodia Taxa de Administragao
Socopa 0,00% (nao cobra taxa)
Ativa 0,20% ao ano
Renascenca 0,20% ao ano
Theca 0,20% ao ano
J'ignra Senior 0,23% ao ano
Banrisul 0,25% ao ano
CS Hedging Griffo 0,25% (")
Magliano 0,25% ao ano
Prime 0,25% ao ano
SITA 0,25% ao ano
Spinelli 0,25% ao ano
Talarico 0,25% ao ano
Elite 0,30% ao ano
Finabank Entre 0,30% a 0,50% ao ano
Geracio Futuro 0,30% ao ano
HSEBC 0,30% ao ano
Coinvalores 0,35% ao ano
Geraldo Corréa 0,35% ao ano
Isoldi 0,35% ao ano
Novacgéo 0,35% ao ano
Unibanco Investshop 0,35% ao ano
Planner 0,37% ao ano
ABN Amro Real 0.40% ao ano
Caixa Econdomica Federal 0,40% ao ano

Gradual
Fositiva I VM
Senso

Alfa

Intra

Petra

Solidus

Ruy Lage

0,40% ao ano
0,40% ao ano
0,40% ao ano
0,50% ao ano
0,50% ao ano
0,50% ao ano
0,50% ao ano

Entre 1,00% a 2,00% ao ano

Posicdo em
28/03/2008
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Carteira ““Personalizada’

No Tesouro Direto existe a possibilidade do investidor montar uma carteira de acordo
com o0s seus objetivos. Pode-se combinar diferentes tipos de titulos, com datas de
vencimentos que mais bem atendam a sua necessidade.

= Tipos de titulos: O investidor pode adequar os tipos de titulos de acordo com o seu
perfil (indexados a inflacdo, a Selic ou prefixados) ou montar uma carteira com
varios tipos.

= Vencimentos: O investidor pode usar o0s varios vencimentos para adequar a
necessidade e/ou planejamento de fluxo de caixa.



CBLC
7 t Compantia Brasileira
TeEsouRONACIONAL de Liguidagio e Custédia

Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada™

LTN / NTN-F: TITULOS PRE-FIXADOS

Vantagens:

= Sabe-se exatamente quanto receberd no futuro, se ficar com o titulo até o
vencimento: titulo prefixado;

= Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic)
no periodo ser inferior a taxa da LTN em analise;

= Maior disponibilidade de vencimentos no curto prazo.

Desvantagens:

= Rendimento nominal. O investidor esta sujeito a perda de poder aquisitivo, caso
ocorra alta de inflacdo além do projetado.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada™

NTN-B / NTN-B PRINCIPAL: TITULOS CORRIGIDOS PELA INFLACAO

Vantagens:
= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflagao;
= |Indicado para quem quer receber cupons periédicos (NTN-B);

= |Indicado para quem quer receber o pagamento do principal mais juros no
vencimento do titulo. (NTN-B principal);

= |ndicado para o investidor que espera alta da inflacéo (IPCA);

= Disponibilidade de titulos de longo prazo com vencimentos até 2045.

Desvantagens:

= |Incerteza da rentabilidade nominal, pois depende da evolucdo do seu indexador
(IPCA).
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada™
LFT: TITULOS POS-FIXADOS

Vantagens:

Indicado para investidores com perfil mais conservador: baixa volatilidade.
Indicado para investidor que tem como parametro de mercado o CDI;

Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic) no
periodo ser superior a taxa da LTN de vencimento equivalente;

Fluxo simples: uma aplicacao e um resgate.

Desvantagens:

= Arentabilidade depende da futura politica de juros do Banco Central;

Incerteza do fluxo nominal, pois depende da evolucao do seu indexador (Selic).



7 t Compankia Braslleira
TesoURONACIONAL de Liguidagio e Custidia

e Principios da Gestéo da Divida
e Visao Geral do Programa

e \antagens do Tesouro Direto

e Entendendo o que altera o preco

e Simulador do Tesouro Direto

eBalanco TD - 2007



CBLC
-7 Q Companhia Brasileira
TesoURONACIONAL de Liguidagdo e Custidia

Entendendo o que altera o preco

Titulos publicos estdo entre os investimentos de menor risco. Mas é
Importante entender a sua dinamica.

= A rentabilidade informada no momento da compra € garantida somente se o
investidor ficar com o titulo até o seu vencimento. Vendendo o titulo antes do
vencimento, a rentabilidade podera ser diferente.

= |sto acontece porque o0s precos dos titulos sdo marcados a mercado e podem
oscilar conforme as expectativas de juros pelos agentes financeiros.

= Um aumento na taxa de juros de mercado em relacdo a taxa que foi comprada
pelo investidor fara com que, em um determinado periodo, o titulo tenha uma
rentabilidade inferior (devido a queda no preco) a informada na compra. Uma
gueda na taxa tem o efeito inverso.
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Entendendo o que altera o preco

Preco de Mercado X Preco da “Curva”

O grafico mostra o comportamento do preco da LTN que venceu em 01-01-2008,
comprada em 27 de julho de 2005.

A linha azul, preco da ““curva”, mostra a trajetoria do preco caso a taxa de juros
se mantivesse estavel até o vencimento em 17,83% a.a.

A linha vermelha, preco de mercado, oscila de acordo com as alteracdes da taxa

de juros.
1000 -

950 -
900 -
850 -
800 -

750

— PU Curva — PU Mercado

700 -

650 T T T T T T T
27/7/05 27/11/05 27/3/06 27/7/06 27/11/06 27/3/07 27/7/07 27/11/07
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Entendendo o que altera o preco

A rentabilidade da LTN é determinada pela diferenca entre o preco de compra e o valor
nominal no vencimento: R$ 1.000,00.

Quanto menor € o preco do titulo no momento da compra, mais o investidor ganhara
(maior a rentabilidade)

R$ 1.000,00
Valor nacompra: R$ 899,68 ey
Taxa de juros de 11,95% a.a T Taxa = 11,95% aa
25-01-08 01-01-09
R$899,68 . g _

236 dias uteis®

Quanto maior € o preco do titulo no momento da compra, menor a rentabilidade:

Valor na compra: R$ 909,73 R$100000
Taxa de juros de 10,63% a.a e _ .............. 0 .............
X Ju 0 o Taxa = 10,63 % aa
25-01-08 01-01-09
R$909,73 S _

236 dias uteis®
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Entendendo o que altera o preco

Posicéo: 01/04/2008

Rentabiidade Bruta )
Titulos e e e, Taza do Dia (ao ano)

lt. 30 dias Més Anterior No Ano 12 Meses Compra Yenda
Prefixados
LTH ai-07-z200%2 0,85% 0,22% 2,58% 11,879% - 11,579%
LTH ai-10-z200g 0,70% 0,68% 2,55% - 12,01% 12,059%
LT o1-01-2009 0,32% 0,31% 2,51% 11,16% 12,40% 12,44%
LT 01-04-2009 - - - - 12,7<% 12,78%
LT 01-07-2009 0,05% 0,07 % 2,39% - 13,02% 13,06%
LTH 0i-10-z200% -0,21% -0,18% 2,23% - 132,239% 13,289%
LTH o1-01-2010 -0, 4 0% 0,34 % 2,17% - 13,32% 13,37%
LTH ai-07-2010 - - - - 132.39% 13.459%
MTH-F 01-01-2010 0,32 % -0,29% 2,28% 9.326% 13,33% 13,38%
MTH-F o1-07-2010 0,63 -0,60% 2,27% B.72% 13,40% 13,46%
MTH-F o1-01-2011 0,95 % -0.87% 2.15% - 13.40% 13 .46%
MTH-F o1-01-2012 -1,69% -1,60% 1.33% T27% 132,39% 13,459%
MTH-F 01-01-2013z -2,19% -2,08% 1.231% - 132,39% 13,459%
MNTH-F n1-n1-=n14 -2, T -PL AN 1.37% 5.74% 13,.539% 13, 459%
MTH-F 01-01-2017 -3,87 % -3,68% 1,22% 4 15% 13,36% 13,42%
Indexados & Taxa Selic
LFT 1¢-0&-200% O,see: 0,249 2,549 11,959 - =0, 08 2%
LFT 1&-0323-2009 0,28% 0,24 % 2,57 % 11,50% - -0,05%:
LFT 17-03-2010 0,826% 0,22% 2,56% 11,51% - -0,02%:
LT 16 02 2011 0,020 0,700 2,540 11,4090 a,01 90
LFT o7-03-2012 0,73% 0,68% 2,32% 11,36% -0,02% 0,02%
LFT o7-03-2013 0,69% 0,64 % 2,49% - - 0,02%
LI'T a7 02 2014 0, G50 0, S 107005 0,0z 0,020
Indexados ao IGP-M
MTH-LC o1-03-2011 0,97% 0,24 % 5,18% 12,049% - T.40%
MNTHM-C al-07=-z017F =1,45 % =1,324% o, 6% 15,3 1% - T
MTH-C 01-04-2021 =323 -3.12% 1,33% 15,80% - T,42%
MTH-LC 01-01-2031 -3,98% -3,93% 0,35% 17,00% - T, 22%
Indexados ao IPCA
MTH-H 15-08-20082 0,74% 0,71% 2,37 % 12,419% - 6,43%
MTH-H 15-05-2009 0,05% 0,03% 1.38% 12,6323% 7.90% TO2%
MTH-H 15-02-2010 0,84 % -0,78% 2,12% 11,12% 2,259% 2,29%
MTH-H 15-05-2011 -1,30% -1,29% 1,37% 10,64% 2,23% 2,27%
MTH-H 15-08-2012 -2, 18% -2,05% 1.53% - 2.,19% 8,22%
MTH-H 15-05-2013 ~2 e -22E% - - 2,01% 2,07%
MTH-H 15-05-20135 =3,07 % -2,95% 1,38% 9.40% 7,83% T,E9%
MTH-H 15-05-2017 -3,52% -3,37% 1.19% - .71 TLTTY
MTH-H 15-02-2024 -3.e0% -3,35% 0,33% 12,41% 7,16% T, 24%
MTH-H 15-05-2033 ~0L,28% -5,31% -0,54 % 12,98% 7,00% T,A10%
MTH-H 15-05-20435 -EL,Z2E % -6,31% -2,03% 12,97% 6,90% T,00%
MTM-B Principal 15-05-2015 3,91 % -3, 7% 1.41% 2.595% F.7E8% T.E4%
MTHM-B Principal 15-08-2024 -d,61 % -4 ,65% -0,53% 15, 71% 6,92% T.00%
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Entendendo o que altera o preco

Outro fator que afeta o preco e nem sempre observado pelos investidores
€ 0 prazo.

= O preco do titulo é o valor presente do fluxo descontado a uma taxa. Quanto maior o
prazo até o vencimento, maior a variacdo do preco quando ha alteracdo nas taxas de

juros.

= Papéis longos sdo mais prejudicados nas altas de juros/prémios, mas sao mais
beneficiados nas baixas.

= Papéis curtos tém menor volatilidade de preco.

= Mas, suponha-se que existam dois titulos: o primeiro com 2 anos de vencimento e o
segundo com 1 ano. Ambos com a mesma taxa de juros. Se o investidor preferir comprar o
segundo titulo e no seu vencimento comprar outro de 1 ano, ele pode ndo encontrar o

Taxa de 11% Taxa de 11% Taxa de 11%

| | I I I

| | | | | |
Perda: Taxa < do que 11%

1 ano 2 anos

titulo com as mesmas taxas.

0 1 ano 2 anos 0
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Simulador do Tesouro Direto

| Tesouro Nacional - ¥endas de Titulos para Pessoas Fisicas - Microsoft Internet Explorer
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Simulador do Tesouro Direto

2} http:/fwww.tesouro.fazenda.gov.br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAD BASICA
SIMULACAQ BASICA -
. DESCUEBRA O TITULO M%IS
Titulo: LTH v| 7 IMDICADO PARA YOCE
Data da Compra: 12/11/2007 ?
. 2 COMSULTE A F.:ENTAEHLIDJ&.DE
Data do Vencimento: | I:I1.-"Dl.-"2I:I1I:I| 7 00sS TITULOS
walor Investidos | t.o00,00 7
Taxa do Papel na Compra (%a.a.0: | 12,Dl| ? CONSULTE OS5 PREGOS E TAKAS
OoOs TITULOS
Taxa de administracdo do bancofcorretara (3% a.a. ]! | III,SIII| ?
() SIMULACAO AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL) Obs.: Os resultados deste simulador 580 apenas
............................................................................................................................................................. exernplificatives, ndo servindo como pardmetro
de conferéncia para transacgdes passadas ou
futuras.
CALCULAR LIMPAR.
RESULTADO DA SIMULA(;.I'-"_LEI
T e
Dias corridos entre a data de compra & a de vencimento: 7a0
Dias corridos entre & data de cormmpra & a de venda: 720
Dias Uteiz entre a data de cormpra e a de vencimenta: 537
Cias Uteis entre a data de compra e a de venda: 537
i tida liauido: Ed 1. 000,00
Fentabilidade bruta [a.a.]: 12.01% l
aca )i (A% W ]
Taxa de administracdo na entrada: F4$ 5,00
Yalor investido bruto: Ff 1.009,00
Valor bruto do resgate: R$ 1.273,39
Valar da taxa de custddia do resgate: F$ 4.55
Valor da taxa de administracdo do resgate: F$ 5,68
Aliquota média de imposto de renda: 15,00%
Irmposto de randa: R4 41,01
Valar liquido do resgate: Rt 1.222,15
IRentaEi idade |quiala apds taxasz & LR, [a.a.]: 9,41% 4
L
@ Concluido ® Internst
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NUumero de Vendas por Faixa de Aplicacdo em 2007
(Participacao Percentual)
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cacao
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TD - Balanco Anual 2007

Participacao dos Titulos no Estoque (posicéo de 31/12/2007)

Titulo Estoque (R3) %
Prefixados 40,61%
LTN 407.690.556,19 28,49%
NTN-F 173.390.447,93 12,12%
Indexado a Taxa Selic 21,21%
LFT 303.500.078,15  21,21%
Indexados a inflacéo 38,18%
NTN-B 262.685.238,97  18,36%
NTN-B Principal 164.581.470,68 11,50%
NTN-C 119.003.516,20 8,32%
TOTAL 1.430.851.308,12  100,00%

NTN-C
NTN-B Principal 8% LTN

12%0

NTN-B

(o)
18% NTN-F

12%06

LFT
21%0

Obs: Titulos publicos em poder dos investidores do Tesouro Direto, ou seja, total de titulos vendidos deduzidos das recompras
e resgates de titulos vencidos
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TD - Balanco Anual 2007

Participacao dos Titulos no Estoque (posicédo de 31/12/2007)

Prazo Estoque (R$) %
Até 1 ano 358.591.585,14 25,06%
Entre 1 e 5 anos 684.293.655,67 47,82%
Mais de 5 anos 387.966.067,31 27,11%
TOTAL 1.430.851.308,12 100,00%

Mais de 5 anos

27,11% Até 1 ano
25,06%

Entreleb5
anos
47.82%
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Para informacoes acesse o site do Tesouro Direto:

www.tesourodireto.gov.br

Ou entre em contato com o Tesouro Direto:
tesourodireto@fazenda.gov.br



