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O que é Tesouro Direto?

Em 7 de janeiro de 2002, o Tesouro Nacional, em conjunto com a Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custodia - CBLC, implementou o Programa Tesouro Direto,
que possibilita a aquisicao de titulos publicos por parte das pessoas fisicas pela
Internet.

= Oferecer uma forma alternativa de aplicacao financeira em titulos publicos, com
rentabilidade e seguranca (democratizacao);

= |Incentivar a formacao de poupanca de longo prazo;

= Transparéncia - fornecer informacoes sobre a administracao e a estrutura da divida
publica federal brasileira;

= Ampliar a base de investidores.



CBLC
-7 Compantia Brasileira
TesoURONACIONAL de Liguidagio & Custédia

Como adquirir Titulos Publicos no Tesouro Direto

Os investidores que desejam adquirir titulos publicos no Tesouro Direto devem se
cadastrar em algum dos Agentes de Custodia habilitados, conforme lista disponivel no
site, e aguardar o recebimento de senha para realizar as negociacoes diretamente na
Internet, sem a necessidade de intermediacao.

Investidor Escolhe algum dos Solicita cadastramento e
cessao Portal — | Agentes de Custddia 7 envia documentacao
credenciados necessaria

|

Agente de Custddia habilita
investidor no sistema da CBLC

Investidor apto a No primeiro acesso, o proprio _
operar no Tesouro sistema solicitara a digitacdo |« CBLC envia senha
Direto da senha definitiva. provisoria ao investidor
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TESOURO NACIONAL
CBLC

(guarda dos titulos, saldo e extratos)

I |
Agente de Custodia Agente de Custodia Agente de Custodia
(repasse de recursos, IR, cadastro)

Cliente 1 Cliente 2 Cliente 3

Modalidades de Acesso

= Diretamente no site do Tesouro Direto;

= Via um Agente de Custodia;

= Diretamente no site do Agente de Custodia.
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Horario de Funcionamento

= Disponivel para consulta 24 horas por dia, sete dias na semana;

= Os investidores podem comprar titulos publicos diariamente, inclusive finais de
semana e feriados;

= Nos dias uteis, a area restrita do portal fica fechada entre as 5 e as 9 horas, para

manutencao e atualizacao de rotinas do sistema;

= A venda de titulos podera ser suspensa ao longo do dia, por tempo indeterminado,
caso o Tesouro Nacional julgue conveniente devido as condicées de mercado.




CBLC
-7 Compantia Brasileira
TesoURONACIONAL de Liguidagio & Custédia

Recompra de Titulos

= Periodicidade:
- Semanalmente, de 9 horas das quartas-feiras até 5 horas das quintas-feiras;
= Objetivo
Prover liquidez aos titulos.

= Observacdes:

Recompra apenas dos titulos adquiridos pelo investidor no Tesouro Direto;

Nao ha caréncia nem limite maximo;

A recompra é efetuada aos precos de mercado;

O preco de recompra do titulo do investidor sera calculado com spread sobre o
preco de aquisicao do titulo;

Nas semanas de reuniao do COPOM, a recompra de todos os titulos também sera
realizada entre 9 horas de quinta-feira e 5 horas de sexta-feira.
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Limites de compra por pessoa fisica (CPF)

= Limite Minimo:

- Aproximadamente RS 100,00 por negocio, isto €, a quantidade fracionaria de
0,2 de um titulo publico;

= Limite Maximo:
- RS 400.000,00 por més;

= Rolagem:

Nao ha limite. O investidor podera reinvestir todo o dinheiro oriundo dos
pagamentos de principal e juros dos titulos que ja possui.

= Estoque:

- Nao ha. Desde que respeitados os limites acima.
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto
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= Pos-fixados:

TiTULO INDEXADOR CUPOM ANUAL FLUXO
LFT SELIC (Fonte: Bacen) PRINCIPAL
NTN-B IPCA (Fonte: IBGE) 6% aa PRINCIPAL + Cupom( semestral)
NTN-B Principal IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL
= Pre-fixados:
TiTULO INDEXADOR CUPOM ANUAL FLUXO
LTN Nao tem RS 1.000,00 (no vcto)
NTN-F Nao tem 10% aa RS 1.000,00 (no vcto) + Cupom
(semestral)
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

Fluxo dos titulos: NTN-B e NTN-F

Pagamento de cupom (semestral)
A

CBLC

Brasileira

Compantia
de Liguidago e Custédia

Pagamento de principal

I I

|

Data da compra

= Fluxo dos titulos: LTN e NTN-B Principal

Data de vencimento

Pagamento de
principal (NTN-B)
e R$ 1.000 (LTN)

'

J

|

Data da compra

Data de vencimento
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Tributacao

= Os titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estao sujeitos aos mesmos tributos
dos investimentos em fundos de renda fixa, ou seja, |IOF regressivo (para aplicacoes
com prazo inferior a 30 dias) e IR de :

- 22,5% até 180 dias;
- 20% de 181 a 360 dias;
-17,5% de 361 a 720 dias;

- 15% de acima de 720 dias.
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Vantagens do Tesouro Direto

= 100% garantido pelo Tesouro Nacional;
= Retorno definido pela composicao da carteira do investidor;
= Custo bastante competitivo;

= Facilidade Operacional.
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Em geral, as pessoas nao tém a exata dimensao do impacto
dos custos de administracao sobre a rentabilidade.

Simulacdo: Rendimento nominal de 12,00% aa, IR de 20% (180 a 360 d.), IPCA de 3,50%

0,90% 2,00% 3,00% 4,00%
Rentabilidade Nominal Bruta 12,00% 12,00% 12,00% 12,00%
Taxa de Administracdo no Periodo 0,90% 2,00% 3,00% 4,00%
Deducéo de IRRF 2,38% 2,00% 1,80% 1,61%
Rentabilidade Nominal Liquida de IRRF e Taxas 9,51% 7,99% 7,20% 6,43%
Inflac&o realizada IPCA 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Rentabilidade Real liquida de IRRF e Taxas 5,81% 4,33% 3,57% 2,83%
Rentabilidade do TD Acima dos Demais Aplicagbes 34,08% 62,59% 105,57%

Obs: A taxa de administracdo do Tesouro Direto (0,9%) inclui a taxa da CBLC (0,4%) e a taxa de corretagem
dos Agentes de Custddia (0,5%)
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Depois de descontada a inflacao e os impostos, o restante
da rentabilidade € repartida entre o investidor e o seu
administrador.

100% -

Parte
> administravel
pelo investidor

80%

60%

),
40% - ~
N Parte fora da
geréncia do
investidor

20%

0% -

TD Fundo 2% Fundo 3% Fundo 4%

B Inflacdo B Deducao IRRF OTaxa Adm. B Rent. Real

No TD a taxa de administracao média € 9% do total da rentabilidade. No caso do
Fundo de investimento que cobra 4% a.a., os custos de administracao sao 34% do

total da rentabilidade.
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Vantagens do Tesouro Direto: Ranking de Taxas dos Agentes de Custodia

Posicao: 13/04/20¢(

Agentes de Custddia Taxa de Administracao
Socopa 0,00% (na&o cobra taxa)
Ativa 0,20% ao ano
Renascenca 0,20% ao ano
Hedging Griffo 0,25% (*)
Magliano 0,25% ao ano
Prime 0,25% ao ano
SITA 0,25% ao ano
Spinelli 0,25% ao ano
Talarico 0,25% ao ano
Elite 0,30% ao ano
Finabank 0,30% ao ano
Geracao Futuro 0,30% ao ano
Manchester 0,30% ao ano
HSBC 0,30% ao ano
Isoldi 0,35% ao ano
Novacéao 0,35% ao ano
Unibanco Investshop 0,35% ao ano
Planner 0,37% ao ano
ABN Amro Real 0,40% ao ano
Caixa Econémica Federal 0,40% ao ano
Gradual 0,40% ao ano
Positiva DTVM 0,40% ao ano
Senso 0,40% ao ano
Intra 0,50% ao ano
Petra 0,50% ao ano
Geraldo Corréa 1,00% ao ano
Ruy Lage Entre 1,00% a 2,00% ao ano

Obs: informacgdes de responsabilidade dos Agentes de Custddia, prestadas até a
presente data. Cabe ao investidor confirma-las no momento da contratacao.

(*) Taxa aplicada sobre o valor financeiro da operacdo de compra e venda, ndo ha
incidéncia de taxa no vencimento do papel.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

Outra vantagem do TD € a possibilidade de o investidor montar uma carteira de acordo
com os seus objetivos. No TD, podem-se combinar diferentes tipos de titulos, com
datas de vencimentos que se adeqgiiem as necessidades do investidor.

= Tipos de titulos: O investidor pode adequar os tipos de titulos de acordo com o seu

perfil (indexados a inflacdo, a Selic ou prefixados) ou montar uma carteira com
varios tipos.

= Vencimentos: O investidor pode usar os varios vencimentos para adequar a
necessidade e/ou planejamento de fluxo de caixa.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

LTN / NTN-F: TITULOS PRE-FIXADOS

Vantagens:

= Sabe-se quanto recebera no futuro, se ficar com o titulo até o vencimento: titulo
prefixado;

= |Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic)
no periodo ser inferior a taxa da LTN em analise;

= Maior disponibilidade de vencimentos no curto prazo.

Desvantagens:

= O investidor esta sujeito a perda de poder aquisitivo, caso ocorra alta de inflacao
além do projetado.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

NTN-B : TITULOS CORRIGIDOS PELA INFLACAO

Vantagens:

= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflacao;
= Indicado para formacao de poupanca de longo prazo;

= |Indicado para quem quer receber cupons peridédicos (semestrais);

= Disponibilidade de titulos de longo prazo com vencimentos até 2045.

Desvantagens:

= Incerteza da rentabilidade nominal, pois depende da evolucao do seu indexador
(IPCA).
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

NTN-B Principal: Notas do Tesouro Nacional - Série B

Vantagens:

= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflacao (IPCA);

= Indicado para quem quer receber o pagamento do principal mais juros no
vencimento do titulo. Nao ha pagamento de cupom de juros semestral;

= |ndicado para o investidor que espera alta da inflacao (IPCA).

Desvantagens:

= Incerteza da rentabilidade nominal, pois depende da evolucao do seu indexador
(IPCA).
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

LFT: Letras Financeiras do Tesouro

Vantagens:

= Indicado para investidores com perfil muito conservador: baixa volatilidade.
= Indicado para investidor que tem como parametro de mercado o CDI;

= Indicado para o investidor que espera por alta da Selic no futuro;

= Fluxo simples: uma aplicacao e um resgate.

Desvantagens:
= A rentabilidade depende da futura politica de juros do Banco Central;

= Incerteza do fluxo nominal, pois depende da evolucao do seu indexador (Selic).
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Entendendo o que altera o preco

Titulos publicos estao entre os investimentos de menor risco. Mas é
importante entender a sua dinamica.

= A rentabilidade informada no momento da compra é garantida somente se o
investidor ficar com o titulo até o seu vencimento. Vendendo o titulo antes do
vencimento, a rentabilidade podera ser diferente.

= Isto acontece porque os precos dos titulos sao marcados a mercado e podem
oscilar conforme as expectativas de juros pelos agentes financeiros.

= Uma queda na taxa de juros de mercado em relacao a taxa que foi comprada pelo
investidor fara com que, em um determinado periodo, o titulo tenha uma
rentabilidade maior a informada na compra. Uma aumento na taxa tem o efeito
inverso.
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Entendendo o que altera o preco

. Osdadossio A expectativa de juros dos agentes financeiros tem

hipotéticos. A jnfluéncia direta sobre o preco dos titulos.
forte oscilacao ’

de taxa de

juros utilizada . : . .
tem apenas o O mercado financeiro projeta a taxa de juros esperada para 0s meses

objetivo seguintes e a partir dessa projecao os titulos tém o seu preco
didatico. determinado;

= Exemplo: LTN 010109, com taxa de juros de 11,80% a.a.

= O preco que garante a rentabilidade de 11,80% ao ano durante o periodo
entre 27-03-07 a 01-01-09 é de R$820,85.

1.000

Preco =

. 1 TAXA(DU / 252) .........................................

+ [AXA) o RS 1.000.00
( ) o Taxa = 11,80% a.a. ’

(1) Pelas regras do TD, este titulo 27-03-07 01-01-09
tem 446 d.u. até o vencimento. R$820 85 -
Para maiores detalhes, ver o ¢ T~
metodologia de calculo no site do 446 dias Uteis ™

Tesouro Direto
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- Os dados Suponha-se agora uma elevacao da taxa de juros em relacao
utilizados no ao exemplo anterior.

exemplo ao

lado sao . . .
hipotéticos. A = Por hipotese, suponha-se que, no inicio da tarde, a taxa de juros para o
forte oscilacao mesmo periodo aumente para 12,80% a.a.

de taxa de

1:22:2::;: ia = Com isto, o preco de compra (que garanta a rentabilidade de 12,80%

objetivo ao ano durante o periodo) passa a ser de RS 808,01.
didatico.

= Neste caso, devido ao aumento dos juros houve uma queda no preco.

1.000

Prego = DU / 252)

(1+ TAXA)

RS 1.000,00

27-03-07 01-01-09
R$808,01 _

—

446 dias Uteis
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Entendendo o que altera o preco

e Os dados
utilizados no
exemplo ao
lado sao
hipotéticos. A
forte oscilacao
de taxa de
juros utilizada
tem apenas o
objetivo
didatico.

Agora a hipotese € de queda da taxa de juros.

= Suponha-se novamente que, no final da tarde, houve uma alteracao
brusca de taxa de juros passando a ser de 10,80% a.a.

= Com isso, 0 preco de compra que garante esta rentabilidade de 10,80%
ao ano durante o periodo passa a ser de RS 834,01.

= Nesse caso, devido a queda dos juros houve uma elevacao no preco.

1.000
(DU / 252) ......................................................................................... R 1.000’00
(1+ TAXA) — S >
27-03-07 01-01-09
RS834,01 -
-

446 dias Uteis
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Entendendo o que altera o preco

Entendendo a rentabilidade de maneira diferente.

= A rentabilidade da LTN é determinada pela diferenca entre o preco de
compra e o valor nominal no vencimento, RS 1.000. Quanto mais barato
é o preco do titulo no momento da compra, mais o investidor ganhara:

- Taxa de juros de 12,80% a.a:
RS 1000,00 - valor na compra (RS 808,01) => maior o ganho
= Quanto maior for o valor do titulo na compra, menor a rentabilidade:

- Taxa de juros de 10,80% a.a:
RS 1000,00 - valor na compra (RS 834,01) => menor o ganho
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Entendendo o que altera o preco - Preco de Mercado X Preco da “Curva”

= O grafico abaixo mostra o comportamento do preco da LTN com
vencimento em 01-01-2009, comprada em 18-mai-2006.

- A linha azul, preco da “curva”, mostra a trajetoria do preco caso a
taxa de juros se mantivesse estavel até o vencimento em 15,46% a.a.

- A linha verde, preco de mercado, oscila de acordo com as alteracoes

da taxa de juros.

LTN 01/01/2009

810,00 - D' N
770,00 - |
730,00 -
690,00 - -
650,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
= = = N = N = N ~ N o1 = N = w = N = N oo N oo N o1
s ¥ Q w Jd 9O £ g B 5 © 5 2 Q H O B2 OS5 D g N F
g 5 2 2 J J ® o 5 ©Q Q B B BH B =5 B B2 B 3 NN 3 @ 3
S ® @8 @ &8 8 8 8 & 8 © 2 o kB B NN N & 3 I & I S <
()] (o)) ()] ()] ()] ()] (o)) ()] ()] 8 (o)) 8 8 8 8 ~ ~ ~ ~
=P mercado = PJ Curva
Data PU Taxa Data PU Taxa Variacao Dias Rentab.
Combra Compra  Anual de Venda Mercado Anual de de PU Uteis no Ano no
P (R$) Compra (R$) Mercado (R$) Periodo Periodo
29/06/06 690,30 16,04% 3,65 29 4,71%
0 1 1 1 )
18/05/06 686,65 15,46% 28/12/06 790,96 12,50% 104,31 154 26,04%
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Entendendo o que altera o preco - Tabela de Rentabilidade

Posicdo em 17/04/2006

Titulos Vencimento _ Rentabilidade Bruta Acumulada Taxa do Dia (ao ano)
Utim. 30 dias Mé&s Anterior No Ano 12 Meses Compra Venda

Prefixados
LTN 01/07/07 1,01% 1,05% 3,57% 15,08% - 12,36%
LTN 01/10/07 1,01% 1,04% 3,65% 15,79% - 12,16%
LTN 01/01/08 1,04% 1,07% 3,79% 16,49% 11,95% 11,99%
LTN 01/04/08 1,10% 1,11% 4,00% - 11,81% 11,85%
LTN 01/07/08 1,17% 1,19% 4,22% 18,30% 11,71% 11,75%
LTN 01/01/09 1,39% 1,36% 4,77% - 11,56% 11,61%
NTN-F 01/01/08 1,04% 1,14% 3,78% 16,25% 11,96% 12,00%
NTN-F 01/01/10 2,09% 2,02% 5,91% 23,14% 11,38% 11,44%
NTN-F 01/07/10 2,39% 2,20% - - 11,34% 11,40%
NTN-F 01/01/12 3,34% 2,74% 8,01% - 11,28% 11,34%
NTN-F 01/01/14 4,43% 2,93% 9,72% - 11,23% 11,29%
NTN-F 01/01/17 5,47% 3,30% - - 11,22% 11,28%
Indexados a Taxa Selic
LFT 18/06/08 0,98% 1,03% 3,55% 13,83% - 0,01%
LFT 18/03/09 0,96% 1,01% 3,54% 13,82% - 0,02%
LFT 17/03/10 0,91% 0,96% 3,49% 13,76% 0,00% 0,03%
LFT 16/03/11 0,84% 0,89% 3,41% - - 0,04%
LFT 07/03/12 0,80% 0,85% 3,37% - 0,00% 0,04%
Indexados ao IGP-M
NTN-C 01/04/08 0,75% 0,98% 3,38% 17,29% - 8,18%
NTN-C 01/03/11 2,26% 1,.27% 5,69% 18,15% - 7,32%
NTN-C 01/07/17 5,17% 1,77% 10,10% 25,63% - 6,92%
NTN-C 01/04/21 6,12% 1,84% 11,73% 26,80% - 6,83%
NTN-C 01/01/31 7,07% 1,98% 12,64% 28,28% - 6,76%
Indexados ao IPCA
NTN-B 15/05/07 0,96% 1,08% 3,73% 13,38% - 7,59%
NTN-B 15/08/08 1,11% 1,01% 4,14% 15,71% 7,88% 7,90%
NTN-B 15/05/09 1,31% 1,07% 4,37% 17,27% 7,71% 7,75%
NTN-B 15/08/10 2,07% 1,37% 5,60% 20,53% 7,36% 7,40%
NTN-B 15/05/11 2,61% 1,49% 6,38% 21,71% 7,25% 7,29%
NTN-B 15/05/15 4,71% 1,99% 9,43% 23,21% 6,93% 6,99%
NTN-B 15/08/24 7,21% 1,98% 13,26% 25,45% 6,71% 6,79%
NTN-B 15/05/35 8,83% 2,39% 14,77% 29,34% 6,59% 6,69%
NTN-B 15/05/45 8,96% 2,62% 13,40% 31,49% 6,55% 6,65%
NTN-B Principal 15/05/15 6,03% 2,32% 11,43% 26,24% 6,87% 6,93%
NTN-B Principal 15/08/24 11,58% 2,39% 20,85% 31,47% 6,61% 6,69%
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Entendendo o que altera o preco - Preco de Mercado X Preco da “Curva”

= O grafico abaixo mostra o comportamento do preco da LTN que venceu
em 01-01-2007, comprada em 21-fev-2005.

- A linha preta, preco da “curva”, mostra a trajetoria do preco com a
taxa de juros acordada no momento da compra, 18,06% a.a. Se o
investidor ficar com o papel até o vencimento, a rentabilidade de
18,06% a.a. esta garantida.

- A linha verde, preco de mercado, oscila de acordo com as alteracoes
da taxa de juros.

LTN 01/01/2007
1.000,00
975,00
950,00 ‘/—;’r;é
925,00 el
900,00 "
875,00 el
850,00 Pl
825,00
800,00
775,00
750,00 |

%

725,00 -

S0/¢/1¢
S0/E/EC
S0/vice
S0/S/¢¢
S0/9/T¢C
S0/LITC
G0/8/0¢
S0/6/6T
SO/0T/6T
SO/TT/8T
S0/CT/8T
90/T/LT
90/2/9T
90/€/8T
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Entendendo o que altera o preco

Outro fator que afeta o preco e nem sempre observado pelos investidores
é o prazo.

Quanto maior o prazo para o vencimento, mais sensivel é o preco do titulo as alteracoes
nas taxas de juros ou prémios.

O preco do titulo € o valor presente do fluxo descontado a uma taxa. Quanto maior o prazo
até o vencimento, maior a variacao do preco quando ha alteracao nas taxas de juros.

Efeito Combinado de Prazo e Juros sobre o
Preco Unitario do Titulo (PU)

950,00

900.00 _ ————a—e—- - . . . -—
850,00 -

800,00 -

750,00 M
700,00 A

650,00

63|° (9‘0 <g|° (9‘0 <g|° (9‘0 og|° (9‘0 <g|° (9‘0 <g|° (9|° og|° é>|°
5(? N NS SR A S S R /4

——lll— PU LTN 011005 —t— PU LTN 010107
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Entendendo o que altera o preco

Risco X Rentabilidade

= Papéis longos sao mais prejudicados nas altas de juros/prémios, mas sao mais
beneficiados nas baixas.

= Papéis curtos tém menor volatilidade de preco.

= Mas, suponha-se que existam dois titulos: o primeiro com 2 anos de vencimento e o
segundo com 1 ano. Ambos com a mesma taxa de juros. Se o investidor preferir comprar
o segundo titulo e no seu vencimento comprar outro de 1 ano, ele pode ndao encontrar o
titulo com as mesmas taxas.

Taxa de12% Taxa de12% Taxa de12%

| | | | | |
Perda: Taxa < 12%

0 1 ano 2 anos 0 1 ano 2 anos
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Entendendo o que altera o preco

E comum que se confunda o cupom de um titulo com a sua
rentabilidade.

Cupom: pagamentos periodicos, que sao definidos no momento da sua emissao.

Prefixados: calculado com base em um percentual fixo sobre o valor do principal
no vencimento, RS 1.000. (NTN-F)

Pos-fixados: calculado com base no Valor Nominal do Titulo (VNA) que
representa a atualizacao do valor do titulo pelo indexador, IPCA.
(NTN-B)

Rentabilidade: varia de acordo com o tipo de titulo e o preco de aquisicao.

Prefixados: rentabilidade definida pela taxa de juros no momento da
compra. ( LTN e NTN-F)

Pés-fixados: rentabilidade € vinculada a variacao de um indice de preco ou a taxa
Selic, acrescida de juros definidos no momento da compra que refletem a taxa
interna de retorno (TIR), igualando o valor aplicado aos fluxos recebidos.

(NTN-R el FT)




/ﬁ‘
TesoURONACIONAL

Preco dos Titulos X Cupom

de cupom de juros.

Fluxo da LTN 01/01/08

CBLC
Compantia Brasilsia
de Liguidago e Custidia

Entendendo o que altera o preco

«Taxa de juros de 12,10% a.a. para ambos os titulos com o mesmo prazo
de vencimento. Data de referéncia: 27-03-07.

«Os precos dos titulos (valores presentes) incluem o fluxo de pagamento

Fluxo da NTN-F 01/01/08
Cupom: 10% a.a. (4,881% ao semestre)

R$ 916,65

Cupom: nao tem
Valor Valor
Venc. do cupom  Fluxo presente Dias uteis Venc. do cupom Fluxo presente Dias Uteis
1/7/2007 R$ - R$ - 1/7/2007 R$ 48,81 R$ 47,37 66
1/1/2008 R$ 1.000,00 R$ 916,65 1/1/2008 R$ 1.048,81 R$ 961,39 192
Total R$ 916,65 Total R$ 1.008,76
e R$1,000 el R$1.000
// V4 ’¢::="=:\ ___________
/ /ﬁ,/” \ =
)/ IAd R$4g,81 R$48,81
‘ ¢ ? f
R$1.008,76
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e Visao Geral do Programa
e Vantagens do Tesouro Direto

e Entendendo o que altera o preco

e Simulador do Tesouro Direto
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Simulador do Tesouro Direto

Tesouro Macional - Yendas de Titulos para Pessoas Fisicas - Microsoft Internet Explorer

Arquivo  Editar  Exibir  Favoritos  Ferramentas  Ajuda
::EV.GD +« R 2 d |{}iBDkaark5v » () settings~
_V|Ir  Links.

| Enderecn |§j b

¥EA Ministério da Fazenda

INVISTA JA

Primeira ¥ez no Tesouro ™ ' o L = Perfil dao

' inwestirmento

= Passo a passo
= Simuladaor

= Tabela de
rentabilidade
Conheca o Tesours Direto . Corno e cadastrar > Precoz e taxas
O que 30 Titulos Pdblicos? . Caro camprar e vender dosz titulas
Mantagensz RS Paszo a passo s iCarretoras 2 bancosz
Petfil do investimeanta 3 Reagras do Tesouro Direto habilitadas
Cormpre titulos on-line JES id Eztatisticas = formagio = Perguntas freqientes
de pragas # Problemas com

sua senha?
= Glossario
® COMPRA EVENDA ONLINE PASSD A PASSO = Regularmenta
> Entenda seu extrato
> Manual de uzo do
PRECOS E TAXAS DOS TiTULDS TABELA DE RENTABILIDADE SIMULADOR in
Fale Conosco

INDICADORES DE MERCADOQ

T ———— o

= Retorrio de prefixados sobe junto com > Suspensdo temporaria de recormpra de iMDICE WALOR
ajuste pds-Copom [31.Jan.2007) MEN-CEO1A0MI 2008 s NEM-C BEA04EZ02T" | Ceiaceiiaceiiaaesiee =

= DT AT AT T A1 et |

E:l http:/ o, besouro. Fazenda.gow brftesouro_diretofpassopasso_index. asp & Internet
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Simulador do Tesouro Direto

) http:/iwww.tesouro.fazenda.gov. br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

j TESOURONACIONAL TesouroDIRETG

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAQ BASICA

SIMULACAD BASICA

| I B . . . . . . . . . DESCUEBRA O TITULD MAIS
Titula: w

7 IMNDICADD PARA WOCE
Data da Cormpra: )
; .COMNSULTE A RENTAEILIDADE

Data do Vencmento; | | (2 0O TITULOS
Valor Investidao: | | *h
Taxa do Papel na Compra (%a.3.): | | ? [CONSULTE OF PRECOS E TAKAS

DoOs TITULDS
Taxa de adrministracio do bancofcorretora (% 2.2 | | T

l‘s._’..::l Slmumcj‘u AVAN:ADA'UENDAANTECLMDA. {OPCIONAL) Obsz: Oz resultados deste simulador =30 apenas

exemplificativos, ndo zervindo como pardmetro
de conferdncia para tranzacfes paszadas ou
futuras,

CALCULAR LINPAR

@ iZoncluido 8 Internet
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Simulador do Tesouro Direto

E | hitp:/hwww.tesouro.fazenda.gov.br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

j TESOURONACIONAL

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAO BASICA

SIMULACAD BASICA

Titula: LTH b

DESCUERA O TITULD hALS
IMDICADD PARANVOCE

Data da Campra: 26/03/2007

. ‘CONSULTE A RENTAEILIDADE
Cata do Vencimento:

=
|H
L
o
=]
o
)
(o]}
(o]}
| FLo
PUREN RIRC RN RS RN

| _____ DOS TITULOS
Valor Investida: | 1.000,00/
Taxa do Papel na Compra (%a.a.): | 11,87] [CONSULTE 0% PRECOS E TAXAS
— Dos TITULOS
Taxa de administracdo do bancofcorretara (% 3.3, ]: | 0,50]
'\-.E;I SIMULACAD AVANCADA - VENDA ANTECIPADA [OPCIONAL) Obs,t Oz resultados deste simulador s30 apenas

exemplificativos, ndo zervindo como pardmetro
de conferdncia para transacfes passadas ou =

futurasz,
CALCULAR LINPAR
RESULTADO DA SIMULACAD
Titula: LTH
Cias cortidas entre a data de compra & a de vencimento: 462
Dias cottidoz entre a data de compra e a de venda: 462
Dias dteiz entre a data de compra e a de vencimento:! 215
Dias Uteis entre a data de compra e a de venda: 215
Walor investido liquido: R$ 1.000,00
Rentabilidade bruta (a.3.): 11,87%
Taxa de custddia na entrada (0,4% a.a.): R$ 4,00
Taxa de administragio na entrada: R$ 5,00
Valor investido bruto: R4 1.,009,00
Valor bruto do resgate: R$1.150,52
Valor da taxa de custddia do resgate: R 1.06
Valor da taxa de administracdo do resgate: Rt 1,33
Aliquota meédia de imposto de renda: 17.50%
Irmposto de renda: FE 26,34
Valar liquideo do resgate: R$ 1,121,792
Rentabilidade liquida apds taxaz e LR, (a.a.)! 2,85%

&l

é‘l Concluido M Internet



CBLC
-7 Compantia Brasileira
TesouRONACIONAL de Liguidagio & Custédia

Simulador do Tesouro Direto

2N http:/fwww.tesouro,fazenda.gov. br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

j TESOURONACIONAL OLIRETLE
PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAQ BASICA
51MULAC&D BASICA T
N R . . . . . . . DESCUBRA O TITULD KAIS
Titula: MTH-B L 7 INDICADD PARAVWOCE
Data da Cormpra: ZEF03/ 2007 ?
{ | 5 LCOMSULTE A F.:ENT.&BILID.&DE
Data do Wencmento: | 15/05/2035 4 oS TiTuLos
walor Investida: | 1,000,000 ?
Taxa do Papel na Compra (%a.a. | ?,ED! ? CONZULTE 05 PRECOS E TAKAS
0 pDos TITULOS
Taxa de administracio do bancofcorratora (9% 2.2 | 0,50] ?
Tx de Inflagdo (IPCA) para o Periodo [($ea.a s | 3,5I:I| ?
Obs.t Os resultados deste sirmulador 530 apenas
an : exermplificatives, ndo servindo cormo pardmetro
f\t:l SIMULACAD AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL) de conferéncia para transagles passadas ou
futuras,
CALCULAR LIMPAR
RESULTADO DA SIMULACAD 4
15/05/ 2035 FOEE 10276 3.071,82 15,00 310,77 5,09 T2 2,747,324
1571172034 5944 10095 86,71 15,00 13,01 5,06 il &0,08
15/05/2034 E816 2211 85,22 15,00 12,72 5,81 726 59,37
15/11/2033 EET3 97320 23,78 15,00 12,37 3,76 720 98,25
15/05/ 2033 =313 546 22,34 13,00 12,25 2,92 &,90 27,37
1571172032 cd41 Q9365 80,935 15,00 12,14 5,46 5,83 56,51
15/05/2032 5315 2181 72,56 15,00 11,93 5,26 5,57 55,20
1541172031 6191 23399 7a.20 15,00 11,72 2,17 &5 54,84 -
El Aarch ids W TeEermal 1
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Simulador do Tesouro Direto

4 http:/fwww.tesouro,fazenda.gov.br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

de confer&ncia para tranzacfes passadas ou

(B) SIMULACAO AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL)

futuras,
CALCULAR LIMFAR

RESULTADO DA SIMULM;A{}

15/05/2035 TOGE 10276 2,071,22 15,00 210,77 £,09 F.E2 2,747,324
15/11/2034 B9 10095 26,71 15,00 13,01 £,08 7,57 £0,05
15/05/2034 6816 9911 85,22 15,00 12,78 5,81 726 59,37
151172033 BESE 9730 83,78 15,00 12,57 5,76 7.20 55,25
15/05/2033 ESEE A54E 22,34 15,00 12,35 5,52 6,90 57,57
151172032 Bddl 9365 20,95 15,00 12,14 5,46 £,83 56,51
15/05/2032 6315 2181 79,56 15,00 11,93 5,26 £,57 55,50
15/11/2031 6191 9949 78,20 15,00 11,73 5,17 £,46 54,54
15/05/2031 &0&0 815 76,86 15,00 11,53 4,93 £,17 54,23
15/11/2030 5939 B34 75,56 15,00 11,33 4,88 6,10 53,24

Titulo: MTH-B

Dias corridos entre a data de compra e a de vencimento: 10276

Dias corridos entre a data de cormmpra e a de venda: 10276

Dias dteiz entre a data de compra e a de vencimento: FOER

Dias Oteiz entre a data de compra e a de venda: FOER

Valor investida liquidao: Rt 1.000,00
Rentabilidade bruta (a.a.]): 10,98%
Taxa de custddia na entrada (0,4% a.a.): % 4,00
Taxa de administracdo na entrada: R4 5,00
Valor investido bruto: F% 1.009,00
Valor bruto dos cuponsz & do resgate: F$ &6.214,90
Valor da taxa de custddia dos cupons e do resgate: Rt 164,12
Valor da taxa de administracio dos cupons e do resgate: R 205,15
Aliquota média de imposto de renda: 15,11%
Imposto de renda: Rt 788,23
Somatdrio dos valores liquidos dos cupons & do resgate: R 5.057.41
Rentabilidade liquida apds taxaz & LR, (a.a.]): 2,94%

=l

@ Concluida 8 Internet
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Para informacdes acesse o site do Tesouro Direto:

www.tesourodireto.gov.br

Ou entre em contato com o Tesouro Direto:
tesourodireto@fazenda.gov.br



