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O que é Tesouro Direto?

Em 07 de janeiro de 2002, o Tesouro Nacional, em conjunto com a Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custodia - CBLC, implementou o Programa Tesouro Direto,
que possibilita a aquisicao de titulos publicos por parte das pessoas fisicas pela
Internet.

= Democratizar o acesso aos titulos publicos;
= Oferecer uma forma alternativa de aplicacao financeira, com rentabilidade e
seguranca;

= |Incentivar a formacao de poupanca de longo prazo;

= Transparéncia - Fornecer informacoes sobre a administracao e a estrutura da divida
publica federal brasileira.
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O que sao titulos publicos?

= QOs titulos publicos sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional.
Possuem a finalidade primordial de captar recursos para o financiamento da divida

publica, bem como para financiar investimentos do Governo Federal em areas como

educacao, saude e infra-estrutura;

= Anteriormente, sem muitos recursos, o investidor pessoa fisica s6 podia comprar
titulos publicos indiretamente pela aquisicao de cotas de fundos de investimento.

Neste tipo de investimento, as instituicoes financeiras funcionam como
intermediarios ao adquirirem os titulos publicos, que compdéem as carteiras dos

fundos, com os recursos oriundos de suas aplicacoes. No caso do Tesouro Direto, o

investidor pode comprar diretamente os titulos que desejar, com reducao do custo

de intermediacao.
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Como adquirir Titulos Publicos no Tesouro Direto

Os investidores que desejam adquirir titulos publicos no Tesouro Direto devem se
cadastrar em algum dos Agentes de Custodia habilitados, conforme lista disponivel no
site, e aguardar o recebimento de senha para realizar as negociacoes diretamente na
Internet, sem a necessidade de intermediacao.

Investidor Escolhe algum dos Solicita cadastramento e
cessao Portal — | Agentes de Custddia 7 envia documentacao
credenciados necessaria

|

Agente de Custddia habilita
investidor no sistema da CBLC

Investidor apto a No primeiro acesso, o proprio _
operar no Tesouro sistema solicitara a digitacdo |« CBLC envia senha
Direto da senha definitiva. provisoria ao investidor
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Relacdo entre as partes envolvidas no Tesouro Direto

TESOURO NACIONAL

CBLC

(guarda dos titulos, saldo e extratos)

o Agente de Custodia o
Agente de Custodia Agente de Custodia
(repasse de recursos, IR, cadastro)

Investidor 1 Investidor 2 Investidor 3

Modalidades de Acesso

= Diretamente no site do Tesouro Direto;

= Diretamente no site do Agente de Custodia;

= Via um Agente de Custodia.
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Horario de Funcionamento

= Site disponivel para consultas 24 horas por dia, sete dias na semana;

= QOs investidores podem comprar titulos publicos diariamente, inclusive finais de

semana e feriados;

= Nos dias Uteis, a area restrita do portal fica fechada entre as 5 e as 9 horas,

para manutencao e atualizacao de rotinas do sistema;

= A venda de titulos podera ser suspensa ao longo do dia, por tempo

indeterminado, caso o Tesouro Nacional julgue conveniente devido as
condicoes de mercado.
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Recompra de Titulos

= Periodicidade:

- Semanalmente, de 9 horas das quartas-feiras até 5 horas das quintas-feiras;
= Objetivo
Prover liquidez aos titulos.

= Observacdes:

Recompra apenas dos titulos adquiridos pelo investidor no Tesouro Direto;

Nao ha caréncia nem limite maximo;

A recompra € efetuada aos precos de mercado;

O preco de recompra do titulo do investidor sera calculado com spread sobre o
preco de aquisicao do titulo;

Nas semanas de reuniao do COPOM, a recompra de todos os titulos também sera

realizada entre 9 horas de quinta-feira e 5 horas de sexta-feira.
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Limites de compra por pessoa fisica (CPF)

= Limite Minimo:

- Aproximadamente RS 120,00 por negocio, isto €, a quantidade fracionaria de
0,2 de um titulo publico;

= Limite Maximo:

- RS 400.000,00 por més;

= Rolagem:

Nao ha limite. O investidor podera reinvestir todo o dinheiro oriundo dos

pagamentos de principal e juros dos titulos que ja possui.
= Estoque:

- Nao ha. Desde que respeitados os limites acima.
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

Pos-fixados:

CBLC
Compantia Brasilsia
de Liguidago e Custidia

TiTULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LFT SELIC (Fonte: Bacen) PRINCIPAL

NTN-B IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL + Cupom( semestral) 6% aa

NTN-B Principal IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL
= Prefixados:

TiTULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL

LTN Nao tem RS 1.000,00 (no vcto)
NTN-F Nao tem RS 1.000,00 (no vcto) + Cupom 10% aa

(semestral)
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Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

= Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

) Pagamento de
principal (NTN-B
Principal e LFT) e

R$ 1.000 (LTN)

J

l Data de vencimento
Data da compra
= Fluxo dos titulos: NTN-F e NTN-B
Pagamento de principal
Pagamento de cupom (semestral)
A
T I I I I i

l Data de vencimento

Data da compra
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Tributacao

= Qs titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estao sujeitos aos mesmos tributos
dos investimentos em fundos de renda fixa, ou seja, |IOF regressivo (para aplicacoes
com prazo inferior a 30 dias) e IR de :

- 22,5% até 180 dias;

- 20% de 181 a 360 dias;
-17,5% de 361 a 720 dias;

- 15% de acima de 720 dias.

= O Imposto de Renda so6 € cobrado no momento da venda ou vencimento do titulo

(quanto aos titulos que pagam cupom de juros, também é descontado Imposto de
Renda no pagamento do cupom).
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Vantagens do Tesouro Direto

= 100% garantido pelo Tesouro Nacional;

Retorno definido pela composicao da carteira do investidor;

Custo bastante competitivo;

Oportunidade de formar poupanca de longo prazo;

Facilidade Operacional.
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Em geral as pessoas nao tém a exata dimensao do impacto
dos custos de administracao sobre a rentabilidade.

Simulacéo: Rendimento nominal de 13,75% aa, IR de 20% (181 a 360 d.), IPCA de 4,50%

0,90% 2,00% 3,00% 4,00%
Rentabilidade Nominal Bruta 13,75% 13,75% 13,75% 13,75%
Taxa de Administracao no Periodo 0,90% 2,00% 3,00% 4,00%
Deducao de IRRF 2,75% 1,99% 1,81% 1,63%
Rentabilidade Nominal Liquida de IRRF e Taxas 9,72% 9,34% 8,47% 7,62%
Inflac&o realizada IPCA 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%
Rentabilidade Real liquida de IRRF e Taxas 4,99% 4,63% 3,80% 2,98%
Rentabilidade do TD Acima dos Demais Aplicacoes 7,81% 31,37% 67,37%
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Vantagens do Tesouro Direto: Rentabilidade e Taxa de Administracao

Depois de descontada a inflacao e os impostos, o restante da
rentabilidade é repartida entre o investidor e o seu administrador.

100% - ™)

80% - Parte
administravel
pelo investidor

60% -

7
\
40% -
Parte fora da
. geréncia do
20% - investidor
0% ~
TD Fundo 2% Fundo 3% Fundo 4%
m Inflagao m Deducéo IRRF O Taxa Adm. B Rent. Real

No TD a taxa de administracao média € 15% do total da rentabilidade. No caso do
Fundo de investimento que cobra 4% a.a., os custos de administracao sao 57% do total
da rentabilidade.
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Vantagens do Tesouro Direto: Ranking de Taxas dos Agentes de Custodia

Agentes de Custddia Taxa de Administragao
EANIF 0,00% {nao cobra taxa) y POde S
Socopa 0,00% {ndo cobra taxa) realizada a
Spinzlli 0,00% {nao cobra taxa) transferéncia
Eanco Brascan 0,10% por operagao .
Alfa 0,20% ao ano de titulos de
Ativa 0,20% ao ano um agente de
CiMarco 0,.20% ao ano custédia para
Interfloat HZ Entre 0,20% ac anc e 0,30% a0 ano
Renascenga 0, 20% ao ano outro.
THECA 0, 20% ao ano
Link 0, 20% ao ano
Agora 0,23% ao ano —
Frosper 0,23% ao ano POS](’:aO em
Americainvest 0, 25% ao ano 19/11/2008
Eanrisul 0, 25% ao ano
Credit Suisse Hadging-Griffo 0, 25% por cperagao
Cruzeire do Sul 0, 25% por cperagao
Fator 0,25% ao ano
Flosa 0, 25% ao ano
Magliano 0, 25% ao ano
Maxima 0,25% ao ano
Prime 0,25% ao ano
SITA 0,25% ao ano
Talarico 0, 25% ao ano
Elit= 0, 30% ao ano
Finakank Entre 0,20% ac anc e 0,50% ao ana
Geragas Futuro 0, 30% ao ano
HSBLC 0, 30% ao ano
Safra 0, 30% ao ano
Schahin 0, 30% ao ano
Titulo 0, 30% ao ano
Votocrantim 0, 30% por cperagao
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Vantagens do Tesouro Direto: Ranking de Taxas dos Agentes de Custodia

Agentes de Custédia Taxa de Administragac

: « Pode ser
Unibanzo Investshop 0,35% ao ano realizada a
Flanner 0, 37% a0 ano ~ .
AEN Amro Real 0,40% a0 ano transferencia
Alpes 0,40% por operacio de titulos de
Amaril Franklin 0,40% ao ano um agente de
Caixa Econdmica Federal 0,40% ao ano L s
Gradual 0,40% ao ano custodia para
Movinwvast 0,40% ao ano outro.
Fositiva 0,40% ao ano
Senso 0,40% por ecparacac
Solidez 0,40% ao ano Posicao em
Llmuararma 0,40% ao ano 19/1’1 /2008
EBanco do Brasil 0,30% ao ano
Codepe 0,.50% ao ano
Corretora Geral de Valores e Cambio 0,30% ao ano
H. H. Picchioni 0,30% ao ano
Intra 0,30% ao ano
Mundinvest 0,30% ao ano
Oliveira Franca 0,530% ao ano
FETRA 0,30% ao ano
Fuy Lags Entra 0,5% ao anc e 1% ac ano
SLW 0,30% ao ano
Salidus 0,30% ao ano
Souza Barros 0.50% por operacao
Itad 4% ao ano {tad Personalité) cu 4% ac anc (Banco [tan)
Bradesco 4% a0 ano com minimo de B 20,00
Cbe: Infammactss de responssblidade dos Agenles de Cuslcdia, prasladas alé a prasenia dala. Caba ao mvasldor conimidas no
momenka da conlrakagan. & Secretana do Tesouro Macional ndo se responssabliza palas Infrmagtss acima.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

Outra vantagem do TD € a possibilidade do investidor montar uma carteira de acordo
com os seus objetivos. No TD pode-se combinar diferentes tipos de titulos, com datas
de vencimentos que se adeqgiiem a necessidade.

= Tipos de titulos: O investidor pode adequar os tipos de titulos de acordo com o seu

perfil (indexados a inflacao, a Selic ou prefixados) ou montar uma carteira com
varios tipos.

= Vencimentos: O investidor pode usar os varios vencimentos para adequar a

necessidade e/ou planejamento de fluxo de caixa.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”
LTN / NTN-F: Titulos prefixados

Vantagens:

= Sabe-se exatamente quanto recebera no futuro, se ficar com o titulo até o
vencimento: titulo prefixado;

= Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic) no
periodo ser inferior a taxa da LTN em analise;

= Maior disponibilidade de vencimentos no curto prazo.

Desvantagens:

= Rendimento nominal. O investidor esta sujeito a perda de poder aquisitivo, caso
ocorra alta de inflacao além do projetado.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

LFT: Titulos pds-fixados

Vantagens:

= Indicado para investidores com perfil mais conservador: baixa volatilidade.

= Indicado para investidor que tem como parametro de mercado o CDI;

= |Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic) no
periodo ser superior a taxa da LTN de vencimento equivalente;

= Fluxo simples: uma aplicacao e um resgate.

Desvantagens:

= |ncerteza da rentabilidade nominal, pois o seu indexador depende da futura politica
de juros do Banco Central.
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

NTN-B : Titulos corrigidos pela inflacao
Vantagens:

= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflacao;

= Indicado para quem quer receber cupons periodicos (semestrais);

= |Indicado para o investidor que espera alta da inflacao (IPCA);

= Disponibilidade de titulos de longo prazo com vencimentos até 2045.

Desvantagens:

= |ncerteza da rentabilidade nominal, pois depende da evolucao do seu indexador
(IPCA).
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

NTN-B Principal: Notas do Tesouro Nacional - Série B

Vantagens:

= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflacao (IPCA);

= Indicado para quem quer receber o pagamento do principal mais juros no
vencimento do titulo. Nao ha pagamento de cupom de juros semestral;

= Indicado para o investidor que espera alta da inflacao (IPCA).

Desvantagens:

= |Incerteza da rentabilidade nominal, pois depende da evolucao do seu indexador
(IPCA).
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Entendendo o que altera o preco

O objetivo desta secao e ajudar o investidor a entender:

= Por que a rentabilidade pode ser diferente da informada no momento da compra;
= QO efeito de variacoes das taxas de juros sobre o preco;

= QO efeito do prazo de vencimento sobre a sensibilidade do preco.
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Entendendo o que altera o preco

Titulos publicos estao entre os investimentos de menor risco. Mas é
importante entender a sua dinamica.

= A rentabilidade informada no momento da compra é garantida somente se o0
investidor ficar com o titulo até o seu vencimento. Vendendo o titulo antes do
vencimento, a rentabilidade podera ser diferente.

= |sto acontece porque os precos dos titulos sao marcados a mercado e podem oscilar
conforme as expectativas de juros pelos agentes financeiros.

= Um aumento na taxa de juros de mercado em relacao a taxa que foi comprada pelo
investidor fara com que, em um determinado periodo, o titulo tenha uma
rentabilidade inferior a informada na compra. Uma queda na taxa tem o efeito
inverso.




CBLC
7 Compantia Bragileira
i TesouRONACIONAL de Liguidagdo e Custédia

Entendendo o que altera o preco

» Osdadossao A expectativa de juros dos agentes financeiros tem

hipotéticos. A . A . . ,
forte oscilacao  INfluéncia direta sobre o preco dos titulos.

de taxa de

juros utilizada = O mercado financeiro projeta a taxa de juros esperada para os meses
tem apenas o seguintes e a partir dessa projecao os titulos tém o seu preco
objetivo .

didatico determinado;

= Exemplo: LTN 010110, com taxa de juros de 12,50% a.a.

= O preco que garante a rentabilidade de 12,50% ao ano durante o
periodo entre 20-10-08 a 01-01-10 é de RS 868,36.

1.000

Preco =

. 1 TAXA(DU / 252) .........................................

+ [AXA) o RS 1.000.00
( ) o Taxa = 12,50% aa ’

(1) Pelas regras do TD, este titulo 20-10-08 01-01-10
teria 301 d.u. até o vencimento. R$868 36 -
Para maiores detalhes, ver o ¢ T~
metodologia de calculo no site do 302 dias Uteis ™

Tesouro Direto
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Entendendo o que altera o preco
. ?s ddados Suponha-se agora uma elevacao da taxa de juros em
utilizados no ~ .
exemplo 20 relacao ao exemplo anterior.
lado sao . .. .
hipotéticos. A = Por hipotese, suponha-se que, no inicio da tarde, a taxa de juros para o
forte oscilacao mesmo periodo aumente para 13,50% ao ano.
de taxa de

1:22:2::;: ia = Com isto, o preco de compra (que garanta a rentabilidade de 13,50%

objetivo ao ano durante o periodo) passa a ser de RS 859, 20.
didatico.

= Neste caso, devido ao aumento dos juros houve uma queda no preco.

1.000

Prego = DU / 252)

(1+ TAXA)

RS 1.000,00

20-10-08 01-01-10
RS 859,20 - _

—

302 dias uteis
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Entendendo o que altera o preco

e Os dados
utilizados no
exemplo ao
lado sao
hipotéticos. A
forte oscilacao
de taxa de
juros utilizada
tem apenas o
objetivo
didatico.

Agora a hipotese € de queda da taxa de juros.

= Suponha-se novamente que, no final da tarde, houve uma alteracao
brusca de taxa de juros passando a ser de 11,50% aa.

= Com isso, 0 preco de compra que garanta esta rentabilidade de 11,50%
ao ano durante o periodo passa a ser de RS 877,70.

= Nesse caso, devido a queda dos juros houve uma elevacao no preco.

1.000

(DU / 252)
(1+ TAXA) ............................................................................................... R$ 1.000’00
o Taxa = 11,50% aa
20-10-08 01-01-10
RS 877,70 S _

302 dias Uteis
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Entendendo o que altera o preco

Entendendo a rentabilidade de maneira diferente.

= A rentabilidade da LTN é determinada pela diferenca entre o preco de
compra e o valor nominal no vencimento, RS 1.000. Quanto mais barato
é o preco do titulo no momento da compra, mais o investidor ganhara:

- Taxa de juros de 13,50% a.a:
RS 1.000 - valor na compra (RS 859,20) => maior o ganho
= Quanto maior for o valor do titulo na compra, menor a rentabilidade:

- Taxa de juros de 11,50% a.a:
RS 1.000 - valor na compra (RS 877,70) => menor o ganho
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Entendendo o que altera o preco

Entendendo a rentabilidade de maneira diferente.

Taxa

Relacao entre Preco e Taxa - LTN 01/01/ 10
(Compra em 20/out/08)

14,5% 890

14,0% T 13’50% 887,23 885

13,5% + + 880

13:0%7 12:50% 877,70 + 875
1 ’ O
12,5% o
+ 870 g
12,0% ; 11,50% o

11 5% 868,36 ‘ + 865

,O0 T ‘ : ‘
| | | | | 1 | | | 860
11,0% A ; | | | o | 3 ; ‘ 10,50%
10,5% | 2920 | ] | - 1 855
10,0% L es0
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Situacao
== Taxa —g—Preco




CBLC
7 Compantia Bragileira
i TesouRONACIONAL de Liguidagdo e Custédia

Entendendo o que altera o preco

Preco de Mercado X Taxa

Taxa da LTN 01/01/20009

13,50%

13,00%

12,50%

12,00%

11,50%

11,00%

10,50%

10,00%
2/6/07 2/8/07 2/10/07 2/12/07 2/2/08 2/4/08 2/6/08

Pregco da LTN 01/01/20009

Taxa (% a.a.) ‘

940,00

920,00

900,00

880,00

860,00

840,00

820,00 T T T T T T
1/6/07 1/8/07 1/10/07 1/12/07 1/2/08 1/4/08 1/6/08

Preco de M ercado
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Entendendo o que altera o preco

Preco de Mercado X Preco da “Curva”

= O grafico abaixo mostra o comportamento do preco da LTN que venceu em 01-01-
2007, comprada em 21-fev-2005.

- A linha azul, preco da “curva”, mostra a trajetoria do preco caso a taxa de juros se
mantivesse estavel até o vencimento em 18,06% a.a.

- A linha verde, preco de mercado, oscila de acordo com as alteracdoes da taxa de
juros.

LTN 01/01/2007
920 -
> 870 -
o
720 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
n un 1 um wum w um nm wmwmw umw nmum © © © © O O O © O O O O
O O O O O O O O O O O O O O O O ©U o 0o o o o o
~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~ ~~
N O < IO O© N~ 00 O O 4d N d AN OO < 16O © >~ 0 OO0 o +d4
— — — i i I - - - i — — — i — N - —
AN N AN AN AN N AN N = =+ N N N AN N N N N N A -
N N N N N N

— PU curva — PU mercado
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Entendendo o que altera o preco

A taxa de juros de mercado acima ou abaixo da curva altera a
rentabilidade do investidor.

LTHN 010172009
900

250 -
E 200 -
a0+

700 A

<e—

EED T T T T T T
181512006 18712006 181912006 1811172006 181172007 181312007 181512007

—PL curva =P mercado

Apesar da taxa de juros de mercado alterar a rentabilidade momentanea do
investidor, vale lembrar que se ele ficar com o papel até o vencimento, a
rentabilidade informada no momento da compra esta garantida.
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Entendendo o que altera o preco

Outro fator que afeta o preco e nem sempre observado pelos investidores

é o prazo.

Quanto maior o prazo para o vencimento, mais sensivel é o preco do titulo as alteracoes nas

taxas de juros.

O preco do titulo € o valor presente do fluxo descontado a uma taxa. Quanto maior o prazo
até o vencimento, maior a variacao do preco quando ha alteracao nas taxas de juros.

Liguidaco em:

25-now-03 Proj. &n Db 051

7.5%

Taxa

£,0%

Relacao entre Prego e Taxa (NTN-B)

7.0% T

6,3% T

0% T

55% T

2000

T 1830

T 14800

T 1.830

T 1.500

T 1.730

T 1.700

+ 1650

T 1600

+ 1550

Situag ao
1 5-mai-11 —| 54Tiai -5

1.500

Preco
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Entendendo o que altera o preco

Risco X Rentabilidade

= Papéis longos sao mais prejudicados nas altas de juros, mas sao mais beneficiados nas
baixas.

= Papéis curtos tém menor volatilidade de preco.

= Mas, suponha-se que existam dois titulos: o primeiro com 2 anos de vencimento e o
segundo com 1 ano. Ambos com a mesma taxa de juros. Se o investidor preferir comprar
o segundo titulo e no seu vencimento comprar outro de 1 ano, ele pode nao encontrar o
titulo com as mesmas taxas.

Taxa de 11% Taxa de 11% Taxa de 11%

Perda: Taxa < do que 11%
0 1 ano 2 anos 0 1 ano 2 anos




CBLC
-7 Compantia Brasileira
TesoURONACIONAL de Liguidagio & Custédia

Entendendo o que altera o preco

E comum que se confunda o cupom de um titulo com a sua
rentabilidade.

Cupom: pagamentos periodicos, que sao definidos no momento da sua emissao.

Prefixados: calculado com base em um percentual fixo sobre o valor do principal
no vencimento (R$1.000). (NTN-F)

Pos-fixados: calculado com base em um percentual fixo sobre Valor Nominal do
Titulo (VNA) que representa a atualizacao do valor do titulo pelo indexador,
IPCA. (NTN-B)

Rentabilidade: varia de acordo com o tipo de titulo e o preco de compra.

Prefixados: rentabilidade definida pela taxa de juros no momento da
compra. ( LTN e NTN-F)

Pés-fixados: rentabilidade € vinculada a variacao de um indice de preco ou a taxa
Selic, acrescida de juros definidos no momento da compra. (NTN-B e LFT)
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Entendendo o que altera o preco

Rentabilidade do Tesouro Direto - Posicao em 24,/11 /2008

Rentabilidade Bruta _
Titulos Vencinmento Taxa do Dia (ac ano)
Ult. 20 dias Més Anterior HNo Ano 12 Meses Compra Wenda

Prefixados
LT O1i/01/2009 1,24%%0 1,22%%0 10, 76%0 11,28%0 - 12, 95%0
LT O1/04/2009 1,45%0 1,18%%0 - - 14,.20%%0 14,.23%0
LTH oiSO0F /2009 1.88%%0 0.92%%0 10,21%0 10,29%0 14.52%0 14 .56%0
LTH oiSi0/2009 2.,51%n 0,.,682%0 9. 84%0 9. 70%% 14 . F70%0 1. 745
LTH 01012010 23,12%%n 0,232%%0 9. .38%%0 8.89%n 14 90%%0 14 S48
LT 01/07/2010 4, 0455 -0, 7 2% - - 15,.21%%0 15,.265%0
MTH-F 01i/01/2010 2.98%%0 0.27 %0 9.6585%%0 S, 43%0 14.95%%0 14, .99%0
NMTH-F oiSO0F /2010 3.85%% -0,.558%0 8.F1% B8.17%% 15.33%% 15.28%0
NMTH-F o101/ 2011 &4 2450 -1.485%0 F.15%%0 &5,.,51%n 15, . 76%0 15 . 82%0
MTM-F 01L/01/2012 S.07%0 -4, 13 % 4. 055%0 2.,132%% 15,25%0 15, 41%0
MTHMH-F 01/01/201= 4. 825%0 -5, 49 %h 0. F38%0 -0,12%%0 15, 92%%0 16, 985%0
HMTH-F 0i/01/2014 4. 87 %% -8.30%0 -1.22%% -2 .4 3% 17 .05%0 17.11%0
MNMTH-F o1/ 01/2017F &5, 95%n -10.652%0 -S5,.,69%0 -5,.,91%n 17 .19% 17 .25%0
Indexados & Taxa Selic
LFT ig/o0=2,/ 2009 1.11%% 1.15%0 11, . 03%0 12, F25%%0 - 0,.01%g
LFT 17/03/2010 1,085%%0 1,12%%0 10,98%0 12,18%0 - 0. 02%
LFT 1s/03/2011 1,0=2%%0 1,08%%0 10, 95%0 12,125%%0 - 0. 032%0
LFT oOF /022012 0.956%%0 0,97 %0 10.87%0 12,0454, 0. 00% 0. 04%g
LFT oFS0=2/2013 0.,91%% 0. 95%% 10,.82%0 11.99% - 0, O g
LFT oOF /03,2014 0, 858%0 0,91 %0 - - 0,01 %0 0, 05%0
Indexados ac IGP-M
MNMTH-C o1/023,/201 1 1.6587%0 2.,05%%0 12.51%0 14 4550 - 10,.17%0
MTM-C 01/07/2017F 1,20%%0 -4, 13 %0 -1.,47 %% 1,45%0 - 10,47 %0
MTH-C oi/04/2021 5. 93%0 -8.00%0 2.-45%0 5,.02%%0 - 8.79%
MNTH-C oi/01/2031 5, 85%0 -8, 8% 2, 19%%0 <4, 80% - 8.4 2%
Indexados ac IPFCA
NTH-E 15705/ 2009 1.93%0 1.93%0 11, .58%0 12, . 525%0 - F.S2%n
MNTH-E 15/08,/2010 2,.,558%0 0,14%%h 9. 7450 10.56%0 9.80%%0 9.82%0
HMTH-B 15/05/2011 2. 52%%0 -0, 55%0 E8.,18%0 2.,682%0 S, 935%0 S, 995
HTH-B is/08/2012 4. F 0% -1.53%0 6.10%0 56,.18%%0 S.935%0 S.5995%
MNTH-E 15705,/ 2013 4. F5%n -1,97 %0 - - S, 84 %0 S.90%0
MNTH-E 15/05/2015 F.09%q -4 S554 1.81%0 2,.,230%% 9. 76%0 9.82%0
MTH-B 15/05/2017 S, 765%0 -5, 48%0 -0, F 3% 0,.25%0 S,.65%0 9. 71%o
HMTH-B 15/08/ 2024 74050 -9, 725%0 -0, 23 %0 0., 958%%0 2.29%0 8.27%
HTH-B 15/05/ 2025 7 .065%%0 -10,.545%% -4 . 02%% -3.66%0 8.14% 8.24%
MNTH-E 15705,/ 2045 F.17 % -9 F70%o -F.,25%0 -5,.48%0 8.08%0 8.18%0
NTH-B Principal 15/05/2015 8.82%0 -5,925%0 -1.19%%q -0.81%%0 9. 75% 9.81%
NTH-B Principal 1508/ 2024 10,05%%0 -15,50%% -4, F 0% -2, 10%% 7 205%0 7 - 238%0
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Simulador do Tesouro Direto

2 Tesouro Nacional - Vendas de Titulos para Pessoas Fisicas - Microsoft Internet Explorer
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Simulador do Tesouro Direto

E http Ihwww .tesouro.fazenda. Bov. br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explnrer

j TESOURONACIONAL TesouroDIRETS

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAO BASICA

SIMULACAD BASICA

{1 N . . : . . ) . . DESCUBRA O TITULD MaS
Titula: W

? INDICADD PARA WOCE
Cata da Compra: ?
LCOWNSULTE A RENTAEBILIDADE

Data do Vencmento: | | ? nos TULOS
Yalor Investido: | | ?
Taxa do Papel na Compra (%a.a ) | | ? COMSULTE OS5 PREGOS E TAKAS

DOS TITULOS
Taxa de adminizstracdo do banco/carretora (% a3, | | ?

I't.ta:l SIMHLAE.EI.G A‘H'ANC.AHA - VENDA ANTECIPADA (CPCIONAL) Obs; Os resultados deste zimmulador s30 apenas

exemplificativos, ndo zervindo como pardmetro
de conferéncia para tranzagdes passadas ou

futuras,
CALCULAR LIMFAR
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ZM http:/fwww.tesouro.fazenda.gov.br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

j TESOURONACIONAL

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAO BASICA

SIMULACAD BASICA

Titula: _ETN W
Data da Cormpra: 2010/ 2008
Data do Wencirmento: | Dl.-"Dl.-"EDlI:Ii
walor Investide: | 1.000,00
Taxa do Papel na Compra [%%a.a.]: | 15,IIII:I_i
Taxa de administracio do bancofcorretora (%% 3.a.): | III,SI:Ii

(®) SIMULAGAO AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL)

CALCULAR LINPAR

RESULTADO D SIMULACAQ

Titula:

Dias corridos entre a data de compra e a de vencimento:
Dias corridos entre a data de compra e a de venda:
Dias dteiz entre a data de cormmpra & a de vencimmento:
Dias Oteiz entre a data de compra e a de venda:
Walor investido liquido:

FRentabilidade bruta [a.a.1:

Taxa de custddia na entrada (0,43 a.a.]:

Taxa de administracio na entrada:

Walor inwestido bruto:

Walor bruto do resgate:

Walor da taxa de custddia do resgate:

Valor da taxa de administracdo do resgate!

Aliqueota média de imposto de renda:

Imposto de renda:

Walor liquido do resgate:

FRentabilidade liguida apds taxas e I.R, [a.a.]:

md el

]

DESCUERAS O TITULD kAL
IHOICADD PARA WOCE

CONSULTE A RENTAEILIDADE
DOS TITULOS

CONSULTE OS5 FRECOS E TAKAS
DoOs TITULOS

bzt Os resultados deste simulador s30 apenas
exaermplificativos, nfo servindo corme pardrmetro
de conferé&ncia para transzacies passadas ou

futuras.

LTH

427

427

201

=01

R 1.000.00
15.00%

R 4,00

R$ 5,00

Rf 1.009.00
Rt 1.181.68
Rf 0,79

R 0,29
17.509%

Rf 31,79
Rt 1.142.11
11,429

Al

@ Concluido

& Internct
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Simulador do Tesouro Direto

M http:/fwww.tesouro.fazenda.gov.br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAQO BASICA
SIMULACAD BASICA -
yd : ODESCUERA O TITULO MAIS
Titula: MTH-B P 2 IMDICADD PARA WOCE
Data da Compra: Z0/10/ 2008 s
i 1 2 CONSULTE & F.:_EHTABILIDHDE
Data do Vencimento: | 15/05/ 2045 E, Dos TITULOS
walor Investido: | i.000,00] 2 :
Taxa do Papel na Cormpra [(%%a. a0 | 8_.15! ? .CONSULTE OS5 PRECOS E TARAS
1 OoOs TITULOS
Taxa de administracio do bancofcorretara (%% a.a.l: | 0,50] ?
Tx de Inflagio (IPCA) para o Paeriodo [(%%a. 2.0 | 4,50 2
= obs.: s resultados deste simmulador s80 apenas
[ees X exermplificativos, ndo servindo como pardmetro
L SIMULACAD AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONALY de conferéncia para transacles passadas ou
futuras,
CALCULAR LINFAR

RESULTADC DA SIMULACAD
Data

15/05/2045 S154 1ZZ55 &, 553,09 15,00 537,48 15,068 16,32 S. 716,24

15751312044 Q2061 12174 154,35 15.00 27,74 12,86 16,07 1zg.28

15/05/2044 2934 12990 iz0,29 15.00 27,13 12,28 15,25 12,12

155112043 8310 1zZs08 176,98 15,00 26,5949 1z.00 i15.00 123,941

15/ /0552042 =R = 12624 17=.0%8 15.00 25,96 11.3%9 14,24 1z21.49

1541172042 5561 12443 159,34 15.00 25,40 ii.i= 13.98 115,77

150552042 2430 12259 165,62 15,00 24,84 10,52 13,23 115,97

1571152041 gz209 1z078 162,05 15.00 24,31 10,39 12,98 114,37

A =Sn=EsSarnAad o 7o e B B e B | 1= 40 4= = - L= = | o > 27 17 LA x

2] Concluida & Internst




CBLC
-7 Compantia Brasileira
TesoURONACIONAL de Liguidagio & Custédia

Simulador do Tesouro Direto

28 http:/fwww.tesouro.fazenda.gov.br - Calculadora Tesouro Direto - Microsoft Internet Explorer

{(#) SIMULACAO AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL) e i |

futuras,

CALCULAR LIRAPAR

RESULTADO DA SIMULACAD

S v o miwtn ARen RiIR Rbewtdn  Rbadmne  Rauds

1570572045 S1o4 1323255 . 583,09 15,00 227,45 12,06 16,22 5.715.24
1571172044 20l 13174 154,95 15.00 27,74 1Z.88 1e,07 1z8.28
1570572044 5934 i1z990 is0.289 15.00 27,13 1z.28 135.35 126,12
1571172043 s210 izs0s2 176,96 15,00 26,54 iz,00 15,00 123,41
15/05/ 2043 5523 126249 173,08 15.00 25,96 11,39 14,24 121,49
1571172042 25e1 124432 169,34 i5.00 25.40 1i.19 1z.98 112,77
15052042 54320 12259 165,62 15.00 249,24 10,58 13,23 11s.27
1571172041 s209 izo7s 162,05 15.00 24,31 10,39 12,98 114.37
15/057 2041 2178 11294 152,49 15,00 22,77 9.81 12,27 112.54
1571172040 s056 11713 155,07 15.00 23,26 9,62 12,02 110,17

Titula: MTH-B -
Diazs corridos entre a data de compra & a de vencimento: 12355

Dias corridos entre a data de compra e a de venda: 13355

Dias dteis entre a data de compra & a de vencirmento! 1S4

Dias Uteiz entre a data de compra e a de venda: 21s4

Walor investido liquido: F{ 1.000,00
F.entabilidade bruta (a.3.]): 12,.05%
Taxa de custddia na entrada (0,49 a.a. 1 FF 4,00
Taxa de adrinistragio na entrada: Rt 5.00
Walor investido bruto: Rt 1.009,00
Walor bruto dos cupons & do resgate: Rt 13.271.70
Walor da taxa de custéddia dos cupons e do resgate: Rt 312,26
Walor da taxa de adrmiinistragio dos cupons & do resgate: RE 290,33
Aliquota média de imposto de renda: 15,05%
Imposto de renda: FRfl1.262,53
Somatdrio dos valores liquidos dos cupons & do resgate: Ff 10,208,582
Fentabilidade liquida apéds taxas e I.R, [a.a.]: 11,05%:

%

@ Concluido & Internet
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Para informacdes acesse o site do Tesouro Direto:

www.tesourodireto.gov.br

Ou entre em contato com o Tesouro Direto:
tesourodireto@fazenda.gov.br



