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TESOURONACIONAL

O que é Tesouro Direto?

Em 07 de janeiro de 2002, o Tesouro Nacional, em conjunto com a Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custodia - CBLC (atual BM&FBOVESPA), implementou o
Programa Tesouro Direto, que possibilita a aquisicao de titulos publicos por parte das
pessoas fisicas pela Internet.

= Democratizar o acesso aos titulos publicos;

= Oferecer uma forma alternativa de aplicacao financeira, com rentabilidade e
seguranca;

= |Incentivar a formacao de poupanca de longo prazo;

= Transparéncia - Fornecer informacoes sobre a administracao e a estrutura da divida
publica federal brasileira.
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Como adquirir Titulos Publicos no Tesouro Direto

Os investidores que desejam adquirir titulos publicos no Tesouro Direto devem se
cadastrar em algum dos Agentes de Custodia habilitados, conforme lista disponivel no
site, e aguardar o recebimento de senha para realizar as negociacoes diretamente na
Internet, sem a necessidade de intermediacao.

Investidor Escolhe algum dos Solicita cadastramento e
cessa o Portall — | Agentes de Custodia - envia documentacao
credenciados necessaria

|

Agente de Custodia habilita
investidor no sistema da BM&FBOV

Investidor apto a No primeiro acesso, o proprio .
sistema solicitara a digitacdo |« — BM&FBOV envia senha

operar no Tesouro ad . . tid
Direto da senha definitiva. provisoria ao investidor




TESOURONACIONAL

Horario de Funcionamento

= Disponivel para consulta 24 horas por dia, sete dias na semana;

= Qs investidores podem comprar titulos publicos diariamente, inclusive finais de
semana e feriados.

Limites de compra por pessoa fisica (CPF)

= Limite Minimo: Aproximadamente RS 150,00 por negocio, isto é, a quantidade

fracionaria de 0,2 de um titulo publico;

= Limite Maximo: RS 400.000,00 por més.

Recompra de Titulos

= Semanalmente, de 9 horas das quartas-feiras até 5 horas das quintas-feiras;
= Prover liquidez aos titulos;

=  Arecompra € efetuada aos precos de mercado.



TESOURONACIONAL

Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

= Prefixados:

TITULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LTN N&o tem R$ 1.000,00 (no vcto) -
NTN-F Nao tem R$ 1.000,00 (no vcto) + 10% aa
Cupom (semestral)
= Pos-fixados:
TITULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LFT SELIC (Fonte: Bacen) PRINCIPAL -
NTN-B IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL + Cupom 6% aa
(semestral)
NTN-B Principal IPCA (Fonte: IBGE) PRINCIPAL -




TESOURONACIONAL

Titulos Publicos ofertados no Tesouro Direto

= Fluxo dos titulos: LTN, LFT e NTN-B Principal

> Pagamento de
principal (NTN-B

e LFT) e RS
) 1.000 (LTN)
l Data de
vencimento
Data da
compra

= Fluxo dos titulos: NTN-F e NTN-B

Pagamento de principal
A

Pagamento de cupom
(semestral)
A

[ N N I

Data de
vencimento

Data da compra



TESOURONACIONAL

Taxal(a.a.)

Preco Unitario Dia

Titulo YVencimento
Compra | Venda Compra Yenda

Indexados ao IPCA
NTHE Principal 1530515 | 13/053/2015 o, 52%0 - R 1L.577.09 -
MTHE 1505315 15/05/2015 5,51 %0 - R 2.055,. 24 -
NTHNE 150517 15/05/,2017 o 40%0 - s 2.0650,.23 -
MNMTHE 150320 157,08/ 2020 &, 1% - Fs Z2.012,. 85 -
NTHNE Principal 150324 | 15/028/2024 5,08 %0 - R S=2Z4. .27 -
MTHE 150323 15/08// 2023 5,17 %o - R Z2.040,.03 -
HNTHE Principal 1505325 | 13/053/2035 =, 585%0 - s S43.56 -
NTHNE 1505325 15/05/ 2025 =, 92 %0 - Fs 2.120. 21 -
NTHNE 150545 15/05/2045 T R - R 2.165,. 23 -
Prefixados
LTHNH 10112 oO1L/01/2012 | 12.38%% - s S25.42 -
LTHN 1011 = 01/01/2012 | 12, 71%% - FRs 820,76 -
LT 10112 O1/01/2014 | 12, 71%%0 - R FZ27.86 -
LTH 10115 O1L/01/2015 | 12. 7 7%% - s 44, 22 -
MTHF OC10117 O1/01/2017 | 12, 70%% - R 9=22.11 -
NTHNF O10121 o1/ 01/2021 | 12,.65%%0 - FRs 895,27 -
Indexados a Taxa Selic
LFT OF0O0=Z215 oOF/0=2//2015 0O, 00%%0 - R 4.668,.09 -
LFT OF 0217 oF7/0=2/2017 O, 00%% - s 4.662,.09 -

Atuaslizado 2m: 6-05-2011 91118
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TESOURONACIONAL

Vantagens do Tesouro Direto

= 100% garantido pelo Tesouro Nacional;

= Carteira personalizada, montada de acordo com os objetivos
do investidor;

Custo bastante competitivo;

Oportunidade de formar poupanca de longo prazo;

Facilidade Operacional.
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Agentes de Custodia

Taxa de Administragaoc

Mowva Futura 0, 30% ao anc
Safra 0, 30% ao anc
Schahin 0, 30% ao anc
Triulo 0,30% ao ano
Votoramntim 0, 30% ao anoc
Coinvalores 0,35% ao anoc
Geraldo Correa 0,35% ao ano
lsaldi 0,35% ao anoc
Movagao 0,35% ao ano
Unikanco Investshop 0,35% ao anoc
BES Securities do Brasil S/A CCVM 0,35% 3o arndos
Alpes 0, 40% 30 ar
Amaril Franklin 0, 40% 30 ar
Caixa Economica Federal 0,40% a0 anoc
Gradual 0. 40% a0 ano
Mowvinwvest 0. 40% a0 ano
Positiva 0. 40% a0 ano
Santander Corretora 0. 40% a0 ano
SeEnso 0,40% por operagaoc®
Solidez 0. 40% a0 ano
Um Investimentos CTYM 0, 40% a0 ano
Banco do Brasil 0, 50% ao anoc
Bradesco i, 0% ao aro
Codepe 0. 50% ao ano

Corretora Geral de Valores & Cambio

0. 50% ao arso

Itad 0,5% ao ano [(Personnalité) ou 1% aoc ano (itad)
Mundinwvest 0, 50% 3o 3no
Oliweira Franco 0, 50% ao ano

FETRA 0, 50% ao ano
Ruy Lage Entre 0.5% a0 ano & 1% a0 ano
Solidus 0, 50% ao ano

TOV CCTVM

1% ao arvs

Hotas informagies de reeponsabilidade dos Agenies o2 Custddla, d3s 3 a preseni2 dats. Cabe 30 Investdor confimma-as no
‘T'I:I'ITEFIII‘.ZE l:l:n"JE'El-ﬂ-El & Saerstarls 9o Tesounn Nacional naoc 52 responsabliza paias Infornagies acima.
™} POr operaga3n™ o Incide sobre 0 vaior dos Huros Quando 43 compra e da venda, casd o nweshisor decida vender
ansechadaments saU UL, P33 SECErecimentos PIania 30 pagamanio fess2 ana, contate o s2u agenis de cusitda.



TESOURONACIONAL

Vantagens do Tesouro Direto: Taxas dos Fundos de Investimento

Fundos de Investimento

Inveztir & penzar no future. 0 Banco do Braszil degenvolveu para vocg um portfolio diverzificado de Investimentos. Agqui
vocé tem comodidade para investir @ movimentar =eu dinheiro, =eja pelo =ite bb.com.br, Terminaiz de Auto-Atendimento
BB, Central de Atendimento ou em qualguer agéncia Banco do Brasil.

Fundos de Investimento BB. Todo =eu.

Curto Prazo Referenciado DI|  Renda Fixa . Multimercado
Acies [l cambial ] Divida Externa

Fundo c Iassiﬁc&;ﬁu Taxa valor  vista Ja
de Risco Adm, Inicial
BB Curte Prazo 200 Muito Batxo 3,00% 200,00 =
BB Curte Praze S0 mil Muito Baxo 1,00% S0.000,00 =
BB Referenciado DM Social S0 Batxo 3,50% 50,00 =
BB Referenciado DI Banus 200 Babo 3,00% 200,00 =
BB Referenciado DM 200 Babo 3, 00% 200,00 =
BB Referenciado OM LP Mil Baio 3,00% 200,00 =
BB Referenciado DM & mil Baxo 2 50% S.000,00=
BB Referenciado DI LP S0 mil Batxo 1,00% 20.000,00 =
BE Referenciado O LP S0 mil Babo 0,80% 90.000,00 =
BB Referenciado DM LP SO0 mil Babo 0,50% SO0 000, 00 =
BB Renda Fixa LP 100 Baixo 4, 00% 100,00 =
BB Renda Fixa S0 Baixo 3,50% 50,00 =
BB Renda Fixa LP Parceria Z00 Medio 2,00% 200,00 =
BB Renda Fixa Bonus 200 Batxo 3, 00% 200,00=
BB Renda Fixa 200 Baixo 3,00% 200,00=
BE Renda Fixa LP Parceria 5 mil Medio 1,80% S 000,00 =
BB Renda Fixa LP 5 mil Baixo 2,50% S.000,0M =
BB Renda Fixa LP Indice de Preco 20 mil Alto 1,50% 20.000,00=
BB Renda Fixa Bonus Longo Prazo Batxo 2,00% S.000,00 =
BB Renda Fixa 5 mil Baixo 2000 5.000,00=
BB Renda Fixa LP Parceria 20 mil Meédio 0,80% 30.000,00 =
BB Renda Fixa LP S0 mil Medio 1,00% 50,000,000 =
BB Renda Fixa LP Premium S0 mil Medio 1,00% S0.000,00 =
BB Renda Fixa LP 90 mil Médio 0,80% S0.000,00 =
BB Renda Fixa LP Premium 20 mil Alto 0,50% S0.000,00 =
BB Renda Fixa LP S00 mil Medio 0,50% SO0 000,00 =

12



TESOURONACIONAL

Tributacao

= Qs titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estao sujeitos aos mesmos tributos

dos investimentos em fundos de renda fixa, ou seja, IOF regressivo (para aplicacoes
com prazo inferior a 30 dias) e IR de :

- 22,5% até 180 dias;

- 20% de 181 a 360 dias;

- 17,5% de 361 a 720 dias;

- 15% de acima de 720 dias.

= O Imposto de Renda s6 é cobrado no momento da venda ou vencimento do titulo
(quanto aos titulos que pagam cupom de juros, também é descontado Imposto
de Renda no pagamento do cupom).

13
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30.000

25.000

20.000

15.000

R$

10.000

5.000

O “come-cotas” em Fundos de Investimento e a deducao do IR TD

Aplicacao de RS 1.000,00
Rendimento de 12% a.a.

IR de 15% para ambas as aplicacoes
Periodo de 30 anos

— Tesouro Direto — Fundo

7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59
Semestres

14



TESOURONACIONAL

Carteira “Personalizada”

No Tesouro Direto existe a possibilidade do investidor montar uma carteira de acordo
com os seus objetivos. Pode-se combinar diferentes tipos de titulos, com datas de
vencimentos que mais bem atendam a sua necessidade.

= Tipos de titulos: O investidor pode adequar os tipos de titulos de acordo com o seu
perfil (indexados a inflacdo, a Selic ou prefixados) ou montar uma carteira com
varios tipos.

= Vencimentos: O investidor pode usar os varios vencimentos para adequar a
necessidade e/ou planejamento de fluxo de caixa.

15
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

LTN / NTN-F: TITULOS PRE-FIXADOS

Vantagens:

= Sabe-se exatamente quanto recebera no futuro, se ficar com o titulo até o
vencimento: titulo prefixado;

= Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic)
no periodo ser inferior a taxa da LTN em analise;

= Maior disponibilidade de vencimentos no curto prazo.
Desvantagens:

= Rendimento nominal. O investidor esta sujeito a perda de poder aquisitivo, caso
ocorra alta de inflacao além do projetado.

16
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”

NTN-B / NTN-B PRINCIPAL: TiTULOS CORRIGIDOS PELA INFLACAO

Vantagens:
= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflacao;
= Indicado para quem quer receber cupons periéodicos (NTN-B);

= |ndicado para quem quer receber o pagamento do principal mais juros no
vencimento do titulo. (NTN-B principal);

= Indicado para o investidor que espera alta da inflacao (IPCA);

= Disponibilidade de titulos de longo prazo com vencimentos até 2045.

Desvantagens:

= Incerteza da rentabilidade nominal, pois depende da evolucao do seu indexador
(IPCA).

17
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Vantagens do Tesouro Direto: Carteira “Personalizada”
LFT: TITULOS POS-FIXADOS

Vantagens:
= Indicado para investidores com perfil mais conservador: baixa volatilidade.
= |Indicado para investidor que tem como parametro de mercado o CDI;

= |Indicado para o investidor que tem expectativa de a taxa basica de juros (Selic) no
periodo ser superior a taxa da LTN de vencimento equivalente;

= Fluxo simples: uma aplicacao e um resgate.
Desvantagens:

= Arentabilidade depende da futura politica de juros do Banco Central;

= Incerteza do fluxo nominal, pois depende da evolucao do seu indexador (Selic).

18
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Participacao por titulos nas vendas (Mar-11)

NTN-B
Principal:

LTN: 27,34%

NTN-B: 33,98%

NTN-F: 9,58%

LFT: 13,33%

Estoque do Tesouro Direto - RS Milhdes (Mar-11)

5.276,43
4.653,10

3.268,40

2.460,10
1.430,90
1.113,40
228.3
253,2 487,1
63,3 .
IR |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 mar/11 19




.
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Composicao do Estoque do Tesouro Direto (Mar-11)
NTN-C: 1,5%

NTN-B
Principal: 24,8%

LTN: 24,8%

NTN-F: 11,4%
NTN-B: 24,0%

LFT: 13,6%

Participacao por Prazo no Estoque do Tesouro Direto (Mar-11)

Mais de 5
AMOS Ate 1 ano

Entre 1 e 5

Aanos
28,9%

20
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TESOURONACIONAL

Entendendo o que altera o preco

Titulos publicos estao entre os investimentos de menor risco. Mas é
importante entender a sua dinamica.

= A rentabilidade informada no momento da compra é garantida somente se o
investidor ficar com o titulo até o seu vencimento. Vendendo o titulo antes do
vencimento, a rentabilidade podera ser diferente.

= |sto acontece porque os precos dos titulos sao marcados a mercado e podem
oscilar conforme as expectativas de juros pelos agentes financeiros.

= Um aumento na taxa de juros de mercado em relacao a taxa que foi comprada
pelo investidor fara com que, em um determinado periodo, o titulo tenha uma
rentabilidade inferior (devido a queda no preco) a informada na compra. Uma
queda na taxa tem o efeito inverso.

22



TESOURONACIONAL

Entendendo o que altera o preco

A expectativa de juros dos agentes financeiros tem
influéncia direta sobre o preco dos titulos.

= O mercado financeiro projeta a taxa de juros esperada para os meses
seguintes e a partir dessa projecao os titulos tém o seu preco
determinado;

= Exemplo: LTN 010111, com taxa de juros de 10,50% a.a.

= O preco que garante a rentabilidade de 10,50% ao ano durante o
periodo entre 13-04-09 a 01-01-11 é de RS 842,68.

1.000
(1+ TAXA) (@252) |, -1

Preco =

1 13-04-09 01-01-11
R$842,68

432 dias Uteis

23
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Entendendo o que altera o preco

Suponha-se uma elevacao da taxa de juros em relacao ao
exemplo anterior.

= Por hipotese, suponha-se que, no inicio da tarde, a taxa de juros para o
mesmo periodo aumente para 11,50% ao ano.

= Com isto, o preco de compra (que garanta a rentabilidade de 11,50%
ao ano durante o periodo) passa a ser de RS 829,77.

= Neste caso, devido ao aumento dos juros houve uma queda no preco.

preco ~  1-000

(1+ TAXA) (du/252)

“ RS 1.000,00

| 13-04-09 01-01-11
RS 829,77

432 dias Uteis

24
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Entendendo o que altera o preco

Relacao entre Prego e Taxa -LTN 01/01/11
(Compra na data de liquidacao)
13,0% 880
-+ 870
12,0% 1 569 49
, 860
ﬁ 11.,0% - 10,50% 555,92 + 850 E,
'.ﬂ 1 1 X ; 1 ! i 4 E
. A 0 T 1 830
9,0% + Plezazz(: + + + &+ &+ 0 5.50%
. - ! : - ' ! : - ! ! : 820
BOW 4y v g
1T 2 3 4 5 B 7 8 2 10 11 12 13 14 15
Situacao
il T 33 —fpr2C0

25



TESOURONACIONAL

Entendendo o que altera o preco

LTN 01/01/2010
17,5% 940
16,5% + 920
15,5% —
-+ 900
‘G 145%
] + 880 o
S 135% %
© + 860 O
é 12,5%
11,5% -+ T 840
10,5% - + 820
9,5% - 1 1 1 1 1 800
01-jul-08 19-ago-08 07-out-08 25-nov-08 15-jan-09 09-mar-09
— Taxa (% a.a.) e Preco

26



TESOURONACIONAL

Entendendo o que altera o preco

Preco de Mercado X Preco da “Curva”
= LTN com vencimento em 01/01/09, comprada em 04/04/07, com taxa de 11,66% a.a

1.000

195%

- Pre¢o na Curva
- Preco de Mercado
960 —Taxa de Juros

N 1 12%
920 ot
W T

-+ 10%

- 14%

- 13%

880

+ 8%

800

6%

abr-07
mai-07 -
jun07 -
jul07 -
ago-07 -
set-07 -
out-07 -
nov-07 -
dez-07 -
jan08 -
fev-08 -
mar-08
abr-08 -
mai-08 -
jun-08 -
jul08
ago08 -
set-08 -
out-08 -

27



TESOURONACIONAL

Entendendo o que altera o preco

Outro fator que afeta o preco e nem sempre € observado pelos
investidores € o prazo.

= O preco do titulo é o valor presente do fluxo descontado a uma taxa. Quanto maior o
prazo até o vencimento, maior a variacdao do preco quando ha alteracdao nas taxas de
juros.

= Papéis longos sao mais prejudicados nas altas de juros/prémios, mas sao mais
beneficiados nas baixas.

= Papéis curtos tém menor volatilidade de preco.

= Mas, suponha-se que existam dois titulos: o primeiro com 2 anos de vencimento e o
segundo com 1 ano. Ambos com a mesma taxa de juros. Se o investidor preferir comprar o
segundo titulo e no seu vencimento comprar outro de 1 ano, ele pode nao encontrar o

titulo com as mesmas taxas.
Taxa de 11% Taxa de 11% Taxa de 11%

Perda: Taxa < do que 11%
0 1 ano 2 anos 0 1 ano 2 anos

28



Rentabilidade do Tesouro Direto - Posicdo em 06/05/2011

Rentabilidade Bruta _
Titulos Vencimesito Taxa do Dia (ao ano)

Ult. 20 dias Més Anterior No Ano 12 Meses Compra Venda
Prefixados
LTH 01/07/2011 0,895 0,938 3,780 - - 12,059%
LTH 01/01/2012 0,84% 0.86% 3.84% 12,625 12,38% 12,42%
LTH 01/01/2013 0,96% 1,01% 3,02% 13,26% 12,71% 12,76%
LTH 01/01/2014 1,35% 1,28% - - 12,71% 12,77%
LTH 01/01/2015 1,47% 1,25% - - 12,77% 12,83%
NTN-F 01/01/2012 0,84% 0.86% 3.84% 12,605 - 12,42%
NTN-F 01/01/2013 0,57% 1,04% 3,375 13,17% 12,76%
NTN-F 01/01/2014 1,30% 1,23% 3,13% 13,43% - 12,73%
NTN-F 01/01/2017 1,42% 1,43% 1,62% 13,495 12,70% 12,76%
NTN-F 01/01/2021 1,459% 1,54% 1,51% 14,195 12,63% 12,71%
Indexados a Taxa Selic
LFT 07/03/2012 0,838% 0,920 3,730 10,725 0,018
LFT 07/03/2013 0,83% 0,8%% 3.71% 10,5950 0.02%
LFT 07/03/2014 0,80% 0.84% 3.66% 10,635 - 0.03%
LFT 07/03/2015 0,73% 0.77% 3,08% 10,56% 0,00% 0,045
LFT 07/03/2017 0,63% 0,659% - - 0,00% 0,04%
Indexados ao IGP-M
NTN-C 01/07/2017 0,26% -0,13% 2,30% 18,375% 6.46%
NTN-C 01/04/2021 0,35% -0,12% 1,265% 17,448 6.42%
NIN-C 01/01/2031 0,12% -0,25% ],184% 17,225% B.225%
Indexados ao IPCA
NTN-B 15/05/2011 1,18% 1,35% 4.81% 12,985 0.86%
NTN-B 15/08/2012 1,23% 1,38% 5.43% 14,58% 8,13%
NTN-B 15/05/2013 0,76% 0,93% 4, 78% 14,31% - 6,39%
NTN-B 15/05/2015 0,86% 0.74% 3,08% 14,1950 6,61% 6.63%
NTN-B 15/05/2017 0,68% 0.34% 2.7 0% 14,175% 6,40% 6.46%
NTN-B 15/08/2020 0,71% 0,33% 1,60% 13,125% 6,41% 6.47%
NTN-B 15/08/2024 0,59% 0.02% 1,50% 13,73% 6, 17% &,23%
NTN-B 15/05/2033 0,51% -0,259% 0,53% 14,795 3,93% 6,03%
NTN-B 15/05/2045 0,08% -0,37"% -0,11% 16,95% 3,79% 3,89%
NTN-B Principal 15/05/2015 0,83% 0,63% 3,25% 14,30% B,62% 6,66%
NTN-B Principal 15/08/2024 0,498 -0, 345 0.20% 13,85% 6,085 G, 16%
NTN-B Princioal 18/05/2025 0. 665 -] 2R - 7705 19 2R0L S gRRLL 5 TR0E
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e Visao Geral do Programa
e Vantagens do Tesouro Direto

e Entendendo o que altera o preco

e Perfil do Investidor

e Mudancas Recentes
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Distribuicdo de Compras por Regiao
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M Sul
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= 0.00% -
s 1
(@]
o
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Distribuicdo das Compras por Profissao

SERVIDOR PUBLICO MUNICIPAL | 0,72%
PENSIONISTA | 0,71%
TECNICO DE ELETRICIDADE, ELETRONICA E TELECOMUNIC | 0,74%
PROFESSOR DE PRIMEIRO E SEGUNDO GRAUS | 0,84%
ODONTOLOGO E DENTISTA | 0,85%
AUXILIAR DE ESCRITORIO E ASSEMELHADOS | 1,14%
SERVIDO PUBLICO ESTADUAL | 1,25%
PROFESSOR DE ENSINO SUPERIOR | 1,20%
DIRETOR DE EMPRESAS | 1,37%
CONTADOR | 1,56%
MILITAR EM GERAL | 1,66%
PROPRIETARIO DE ESTABELECIMENTO COMERCIAL | 1,71%
APOSENTADO (EXCETO FUNCIONARIO PUBLICO) | 2,07%
GERENTE | 2,25%
ECONOMISTA | 2,36%
BOLSISTA, ESTAGIARIO E ASSEMELHADOS | 2,72%
ADVOGADO | 2,98%
MEDICO | 4,11%
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL | 4,09%
. ANALISTA DE SISTEMAS | 5,34%
= ADMINISTRADOR | 7,29%
o BANCARIO E ECONOMIARIO 8,87%
= ENGENHEIRO | 10,54%
© OUTROS | 33,63%
o 0,00% 500% 10,00% 1500% 20,00% 2500% 30,00% 3500% 40,00%
L
—

33



TESOURONACIONAL

e Visao Geral do Programa
e Vantagens do Tesouro Direto
e Entendendo o que altera o preco

e Perfil do Investidor

« Mudancas Recentes
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Mudancas Recentes - Tesouro Direto

Processo de Integracao com Home Brokers;

Implantacao de Curso Virtual, Simulador e Calculadora (ver site);

Mudanca no rol de titulos disponiveis para o investidor;

Parceria com a BMF&BOVESPA para divulgacao do Tesouro Direto;

Rebate das taxas da BMF&BOVESPA: Instituicao dara ao longo dos proximos 2
semestres,um incentivo financeiro aos agentes de custodia,de acordo com a
expansao de sua base de investidores.

= Objetivo é diminuir os custos dos agentes de custodia e que, repassado
aos investidores,incentivara o aumento da base de investidores do
Programa a partir de 2011.
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PREENCHA 05 CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAD BASICA

SIMULACAQ BASICA

Titulo: :.NTN-E. P-rinciﬁal 2

Data da Comnprat |— ---------------- 0: 2;D1_fﬁ
Data do Yencimenta: | 15/08/2015
Walor Investido! | 1.000,00
Taxa do Papel na Compra (%.a.a.): | &,00
Taxa de administracdo do banco/corretora (% a.a.): | DJDD|
Taxa de Inflagdo (IPCA) para o Periodo {%a.a.): | 4,[5EI

' -f SIMULACAO AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL)

CALCULAR LIMFAR

RESULTADO DA SIMULACAQ

Titulo:

Dias corridos entre a data de compra & a de vencimento:
Dias corridos entre a data de compra & a de venda:
Dias Uteis entre a data de compra e a de vencimento:
Dias Uteis entre a data de compra e a de venda:
Walor investido liquido:

Rentabilidade bruta (a.a.):

Taxa de Negociacdo (0,10% )

Taxa de administragdo na entrada:

Valor investido bruto:

Valor bruto do resgate:

Valor da taxa de custddia do resgate:

Valor da taxa de administracdo do resgate:

Aliquaota média de imposto de renda:

Imposto de renda:

Walor liquido do resgate:

Rentabilidade liquida apds taxas & LR, (a.a.):

i i = ® *' M- E Compattihars © 0 Google Sidewiki ~ '1;? Favoritos= S~ Ap Verificar ~ &J Traduzic = ;’ Autopreencher = _#

T T T T T T T 1

DESCUBRA O TiTULO MAIS
INDICADO PARA MOCE

CONSULTE A RENTABILIDADE DOS
TITULOS

COHSULTE 05 PRECOS E TAXAS
DOS TITULOS

Obs,: Os resultados deste simulador s8o0 apenas exemplificativos, ndo servindo coma pardmetra de conferéncia para transacdes passadas ou futuras, Os
resultados contemplam a nova politica de tarifacdo da BMBFBOVESPA,

MTH-B Principal
3146

3146

2167

2167
R$1.000,00
10,76%

R4 1,00

R4 0,00
R$1.001,00
R§ 2.409,38
R$ 25,86
R$ 0,00
15,00%

RE 21148
R$ 2.172,54
9,43%

" v _ Fazerlogin -
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= Exemplos reais de rentabilidade de alguns dos titulos negociados no Tesouro Direto

Exemplo numero 1:

Titulo: NTN-B Principal
Vencimento: 15/05/2015
Data da compra :11/08/2005
Data da venda: 09/02/2011
PU Compra (11/08/2005): 681,04
PU Venda (09/02/2011): 1.527,29
Rentabilidade no Periodo: 124%

Periodo: 5,6 anos

Rentabilidade no
periodo = 124%

1 11-08-05 09-02-11

R$681,04
5,6 anos
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Exemplo nimero 2:

Titulo: LTN
Vencimento: 01/07/2004
Vencimento: 01/07/2005
Vencimento: 01/07/2007
Vencimento: 01/07/2009
Vencimento: 01/01/2011

Data da compra inicial: 18/03/2002
Data da venda: 01/01/2011
Rentabilidade no Periodo: 98,63%

Periodo: 8,5 anos

19,77% a.a. 17,18% a.a. 17,46% a.a. 10,70% a.a. 10,13% a.a.
l/////—\\\\\\\ I///A\\)‘I////-\\\\I////\\\\ I///-\\\"I
| | I | | |

18/03/2002 01/07/2004 01/07/2005 01/07/2007 01/07/2009 01/01/2011

39



TESOURONACIONAL

Para mais informacoes acesse o site do
Tesouro Direto:

www.tesourodireto.gov.br
Ou entre em contato com o

Tesouro Direto:

tesourodireto@fazenda.gov.br

Veja as FAQ em http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro_direto/faq.asp
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