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Principios da Gestao da Divida

O que fazer quando se gasta mais do que ganha?

Positivo (Superavit), se receita maior que despesa

Receita — Despesa = Resultado

~  Déficit nominal

— — = =Jures— = = 7
- Superavit primario
Receitas
Primarias Despesas
Primarias

Receitas Despesas 3
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TesouRODIRETO:

Principios da Gestao da Divida

Fontes de Financiamento do Estado

Trés fontes de financiamento

== =3

Divida Publica

Tributacao

Emissao de moeda

-
- ‘\

- |

N\

I | Titulos Publicos

Contratos
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Principios da Gestao da Divida

O que sdo titulos publicos?

» Os titulos publicos sdao ativos de renda fixa que representam dividas contraidas pelo Tesouro

Nacional a serem pagas em datas pré-estabelecidas.

» Constituem dtima oportunidade de investimento, pela sua seguranca e rentabilidade.

Razoes do Endividamento Publico

» Financiar o déficit publico;
» Propiciar instrumentos adequados a realizacao da politica monetaria;
» Criar referencial de longo prazo para financiamento do setor privado;

» Propiciar a alocacdo de recursos entre geracdes, uma vez que as geracoes futuras terdo que

liguidar o endividamento das geracdes presentes.
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Visao Geral do Programa

O que é o Tesouro Direto?

» Em 07 de janeiro de 2002, o Tesouro Nacional, em conjunto com a Companhia Brasileira de

Liquidacdo e Custdédia — CBLC, implementou o Programa Tesouro Direto, que possibilita a aquisicao

de titulos publicos por parte das pessoas fisicas pela Internet.

Objetivos

» Democratizar o acesso aos titulos publicos;

» Oferecer uma forma alternativa de aplicacao financeira, com rentabilidade e seguranca;

» Incentivar a formacao de poupanca de longo prazo;

» Transparéncia - Fornecer informacdes sobre a administracao e a estrutura da divida publica

federal brasileira.
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Visao Geral do Programa

Como adaquirir titulos publicos no Tesouro Direto

» Os investidores devem se cadastrar em uma das Instituigdes Financeiras habilitadas, conforme

lista disponivel no site, e aguardar o recebimento de senha para realizar as negociacdes

diretamente na Internet, sem a necessidade de intermediacao.

Escolhe uma das
Instituicoes
Financeiras

credenciadas

Solicita
cadastramento e
envia os documentos
necessarios

Investidor acessa o
Portal

Investidor apto a BM&FBOVESPA envia

Instituicao habilita
investidor no sistema
da BM&FBOVESPA

operar no Tesouro

senha provisoria ao
Direto

investidor
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Visao Geral do Programa

Horario de Funcionamento

» Disponivel para consulta 24 horas por dia, sete dias na semana;
» Os investidores podem comprar titulos publicos diariamente, inclusive finais de semana e

feriados.

Limites de compra por pessoa (CPF)

» Limite minimo: aproximadamente RS 120,00.
» Limite maximo: RS 400.000,00 por més.

» Nao ha limites para estoque.

Recompra de Titulos

» Prover liquidez aos titulos;
» Nao ha caréncia nem limite maximo;
» Semanalmente, de 9 horas das quartas-feiras até 5 horas das quintas-feiras;

» A recompra é efetuada aos precos de mercado.
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Vantagens do Tesouro Direto

Beneficios ao investidor

» 100% garantido pelo Tesouro Nacional.

» Carteira personalizada, montada de acordo com os objetivos do investidor.
» Custo bastante competitivo.

» Rentabilidade atrativa.

» Investimentos a partir de RS 120.

» Oportunidade de formar poupanca de longo prazo.

» Facilidade Operacional.

» Liquidez Semanal.
11
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Vantagens do Tesouro Direto

Custos de Fundos de Investimento

» As taxas dos fundos de investimento mudam de acordo com a politica de cada Banco.
» Geralmente sao mais baixas quanto maiores os volumes aplicados.

» Valor inicial para aplicacao pode ser alto

Custos do Tesouro Direto

» Taxas BM&FBOVESPA:

= Taxa de negociacao — 0,1% sobre o valor da operagao, cobrada no momento da compra;

= Taxa de custédia — 0,3% ao ano, provisionada diariamente e cobrada proporcionalmente

ao periodo em que o investidor mantiver o titulo.
» Taxa da Instituicao Financeira:
= E determinada livremente por cada instituic3do;

= De 0% al1% ao ano.
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Vantagens do Tesouro Direto

» Em geral, as pessoas ndo tém a exata dimensao do impacto dos custos de administracao sobre a

rentabilidade de seus investimentos.

» Simulacao de investimento: rendimento nominal de 11,5% ao ano e Imposto de Renda de 17,5%

(361 a 720 dias).

Calculo da Rentabilidade Nominal Liquida a partir da mesma Rentabilidade Nominal

Fundos de Investimento Poupanca
0,40% 1,00% 2,00% 3,00% 0,00%

Taxa de Administracao

Horizonte de investimento: 12 meses

Rentabilidade Nominal Bruta 11,50% 11,50% 11,50% 11,50% 7,29%
Taxa de Administracao no Periodo 0,40% 1,00% 2,00% 3,00% 0,00%
Deducao de IRRF (sobre rendimento) 17,50% 21,08% 21,40% 21,77% 0,00%
Rentabilidade Nominal Liquida de IR e Taxas 9,06% 7,76% 7,05% 6,35% 7,29%

Rentabilidade do TD sobre as Demais Aplicacées 16,75% 28,51% 42,68% 24,30%
13
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Vantagens do Tesouro Direto

Ranking de Taxas das Institui¢coes Financeiras

Agentes de Custodia Taxa de Administragio Prazo de Repasse’
BANIF 0,00% (nao cobra taxa) D+0
Socopa 0,00% (nao cobra taxa) D+0
Spinelli 0,00% (nao cobra taxa) D+0
Concordia S/A CVMCC 0,00% (nao cobra taxa) D+0
Titulo 0,00% (ndo cobra taxa) D+0
Brascan Entre 0,05% ao ano e 0,10% ao ano D+0
Link Entre 0,06% ao ano e 0,20% ao ano D+0
SLw 0,19% ao ano D+0
Alfa 0,20% ao ano D+0
Ativa 0,20% ao ano D+0
HENCORP COMMCOR DTVM LTDA 0,20% ao ano D+0
lecap CTVM 0,20% ao ano D+0
lcap do Brasil CTVM LTDA 0,20% ao ano D+0
Mirae Asset 0,20% ao ano D+
Planner 0,20% ao ano D+0
Renascenga DTVM 0,20% ao ano D+0
Interfloat HZ Entre 0,20% ao ano e 0,50% ao ano D+0
CM Capital Markets CCTVM Ltda. 0,21% ao ano D+0
Agora 0,23% ao ano D+0
Prosper 0,23% ao ano D+0
Banrisul 0,25% ao ano D+0
Citigroup Global Markets Brasil Entre 0.25% ao ano e 0,50% ao ano D+0
Cruzeiro do Sul Entre 0,00% ao ano e 0,35% ao ano D+0
Fator 0,25% ao ano D+0
Flow 0,25% ao ano D+0
Indusval 0,25% ao ano D+0
Magliano 0,25% ao ano D+0
Maxima S/A CTVM 0,25% ao ano D+0
PAX? 0,25% ao ano D+0
Prime 0,25% ao ano D+0
SITA 0.25% ao ano D+0 14
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TesourRoDIRETO:

Vantagens do Tesouro Direto

Ranking de Taxas das Institui¢coes Financeiras

Souza Barros

Talarico

XP Investimentos

Corval CVM

Diferencial CTVM S/A
Walpires S/A CCTVM
Elite

Geragao Futuro

H. H. Picchioni

HSBC

InterBolsa

Nova Futura

Safra

Schahin

Uniletra CCTVM S/A
Votorantim

Coinvalores

Geraldo Corréa
Escritorio Lerosa S/A Corretores de
Valores

BES Securities do Brasil $/A CCVM
Unibanco Investzshop
Alpes

Amaril Franklin

Caixa Econdmica Federal
Gradual

Novinvest

Pasitiva

Santander Corretora
Senso

Solidez

Um Investimentos CTVM
Banco do Brasil
Bradesco

Co-depe'

Corretora Geral de Valores e Cambio
Itad

Mundinvest
Oliveira Franco
PETRA

Ruy Lage
Solidus

TOV CCTVM

0,25% ao ano
0.25% ao ano
0,25% ao ang
0,25% ao ano
0.25% ao ano
0,25% por operagio®
0,30% ao ano
0,30% ao ano
0,30% ao ano
0,30% ao ano
Entre 0,30% ao ano & 0,50% ao ano
0,30% ao ano
0,30% ao ano
0,30% ao ang
0,30% ao ano
0,30% ao ano
0,35% ao ano
0,35% ao ano

0,35% ao ano
0,35% ao ano
Entre 0,35% ao ano & 0,50% ao ano
0.40% ao ano
0,40% ao ano
0,40% ao ano
0.40% ao ano
0,25% ao ano
0,40% ao ano
0,40% ao ano
0,40% por operagao®
0,40% ao ano
0,40% ao ano
0,50% ao ano
0,50% ao ano
0.50% ao ano
0,50% ao ano
0,5% ao ano (Personnalité) ou 1%
ao ano (Itad)
Entre 0,30% ao ano e 0,50% a0 ano
0.50% ao ano
Entre 0,30% ao ano e 0,50% ao ano
Entre 0,5% ao ano e 1% ao ano
0.50% ao ano
1% ao ano

D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+2
D+0

D+0

D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+0

D+2
D+1
D+0
D+1
D+1
D+
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Vantagens do Tesouro Direto

Carteira Personalizada

» Qutra vantagem do Tesouro Direto é a possibilidade de o investidor montar uma carteira

adequada ao seu perfil e seus objetivos:

= Tipos de titulos: O investidor pode adequar os tipos de titulos de acordo com sua

necessidade (indexados a inflacao, a Selic ou prefixados).

= Vencimentos: O investidor pode usar os varios vencimentos para adequar sua necessidade

de fluxo de caixa.

16
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Vantagens do Tesouro Direto

» Prefixados

TiTULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL

LTN Nao tem RS 1.000,00 (no vcto)
NTN-F N&o tem RS 1.000,00 (no vcto) + Cupom 10% aa
(semestral)
» Pds-fixados

TiTULO INDEXADOR FLUXO CUPOM ANUAL
LFT SELIC PRINCIPAL

NTN-B IPCA PRINCIPAL + Cupom( semestral) 6% aa

NTN-B Principal IPCA PRINCIPAL

I TESOURO

17
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Vantagens do Tesouro Direto

Carteira Personalizada

a

» Fluxo dos titulos LTN, LFT e NTN-B Principal

> Pagamento de
principal (NTN-B
e LFT) e RS 1.000

(LTN)
l Data de vencimento
Data da compra
» Fluxo dos titulos NTN-F e NTN-B Pagamento de principal
Pagamento de cupom (semestral)
A
~ Y

J Data de vencimento

Data da compra 18
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Vantagens do Tesouro Direto

Carteira Personalizada

Titulos Prefixados — LTN e NTN-F

» Caracteristicas:
= Sabe-se exatamente quanto recebera no futuro, se ficar com o titulo até o
vencimento;
" Indicado para o investidor que espera taxa basica de juros (Selic) no periodo
inferior a taxa da LTN em analise.

* Tem uma maior disponibilidade de vencimentos no curto prazo.

19
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Vantagens do Tesouro Direto

Carteira Personalizada

Titulos corrigidos pela inflagao — NTN-B e NTN-B Principal

» Caracteristicas:
= Rentabilidade real. Indicado para quem quer se proteger da inflacao;
" Indicado para o investidor que espera alta da inflacao (IPCA);

" Disponibilidade de titulos de longo prazo com vencimentos até 2045.

20
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Vantagens do Tesouro Direto

Carteira Personalizada

Titulos PAs-fixados - LFT

» Caracteristicas:
* Indicado para investidores com perfil mais conservador: baixa volatilidade;
* Indicado para investidor que tem como parametro de mercado o CDI;
" Indicado para o investidor que espera taxa basica de juros (Selic) no periodo

superior a taxa da LTN de vencimento equivalente.

21
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Vantagens do Tesouro Direto

I TESOURO

Taxala.a.) Preco Unitaro Dia
Titulo Yencinmento
Compra | Venda Compra Yenda
Indexados ao IPCA
NMTHME Prncipal 1305315 | 15/05/2015| 5,10% - Ff 1.731.67 -
HNTHE 15051%5 15/05/2015| 5,05% - Ff 2.122.42 -
NTHE 150517 1570572017 5.51% - Ff 2,167,299 -
NTHE 150820 1s5/08/2020| 5,20% - Ff 2.112.01 -
NTHE 150824 1570872024 | 5,83% - Ff 2,122,432 -
NMTHME Prncipal 130824 | 15/08/2024| 5,91% - R$ 992,21 -
HNTHE 150535 1570572035 S5,83% - Ff 2,162,007 -
NTME Principal 130535 | 15/05/2035( 5.88% - F$ 540,08 -
HNTHE 150545 15/05/2045| 5,84% - Ff 2.172.42 -
Prefixados
LTH 010113 01/01/2013|10,49% - Rt 22311 -
LTH 010114 01/01/2014(11,03% - R$ 790,24 -
LTN 010115 | o1/01/2015| 11,379 | - R 704,33 -
NTHF 010117 01/01/2017 | 11,62% - Rt 965,11 -
HNTHF 010121 01/01/2021 | 11,68% - Rt 936,02 -
Indexados & Taxa Selic
LFTOD7031%5 O7/03/2015| 0,00% - F$ 4.859,59 -
LFTO70317 O7/03/2017| 0,00% - F$ 4,229,559 -

Atualizado em: 29-00-2011 #:58:39

22
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Vantagens do Tesouro Direto

» Os titulos publicos ofertados no Tesouro Direto estdo sujeitos aos mesmos tributos dos

investimentos em fundos de renda fixa, ou seja, IOF regressivo (para aplicacdes com prazo inferior
a30dias)elRde:

-22,5% até 180 dias;

-20% de 181 a 360 dias;
-17,5% de 361 a 720 dias;

- 15% de acima de 720 dias.

» O Imposto de Renda sé é cobrado no momento da venda, vencimento ou pagamento de

cupom, quando for o caso.

23
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Vantagens do Tesouro Direto

O “come-cotas” em Fundos de Investimento e a dedugdo do Imposto de Renda no Tesouro Direto

30.000 - - Aplicacao de RS 1.000,00

- Rendimento médio de 12% a.a.

- IR de 15% para ambas as aplicacoes
25.000 - Periodo de 30 anos

— Tesouro Direto — Fundo
20.000 -

R$

15.000 -

10.000 -

5.000 -

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59

Semestres 24
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Entendendo o que altera o pre¢o

Dindmica do mercado de titulos publicos

» O objetivo desta secao é ajudar o investidor a entender:

" Porque a rentabilidade da aplicacao pode ser diferente da informada no

momento da compra;
= O efeito de variacdes das taxas de juros sobre o preco;

= O efeito do prazo de vencimento sobre a sensibilidade do preco.

26
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Entendendo o que altera o pre¢o

Dindmica do mercado de titulos publicos

» Titulos publicos estao entre os investimentos de menor risco.

» Mas é importante entender a sua dinamica de precos.

= A rentabilidade informada no momento da compra é garantida somente se o investidor ficar
com o titulo até o seu vencimento.

= [sto acontece porque os precos dos titulos sao marcados a mercado e oscilam conforme as
taxas variam.

= A taxa de juros é inversamente proporcional ao preco do titulo.

27
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Entendendo o que altera o pre¢o

Dindmica do mercado de titulos publicos

» Os juros praticados no mercado tem influéncia direta sobre o preco dos titulos.

= Exemplo: LTN 010113, com taxa de juros de 12% a.a.
= O preco que garante a rentabilidade de 12% ao ano durante o periodo de 10/08/10 a
01/01/13 é de RS 763,16

‘ RS 1.000,00
Taxa = 12% a.a.

10/08/10 01/01/13
RS 763,16 _

——

601 dias Uteis

1.000

(DU / 252)

(1+ TAXA )

Preco =

28
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Entendendo o que altera o preco

Taxa

14,0%
13.5%
13.0%
12.5%
12,0%
11.5%
11.0%
10.5%
10.0%

Relacao entre Preco e Taxa-LTN 01/01/13

m 13,00%

779,67

m 12,00%

783,17

ml 11,00%

2 3 4 5 6 7 & 9 10 11 12

=lll==Taxa g Prec o

13

800

790

780

-
-]
o

-..J

=2}

=
Preco

750
740

730
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Entendendo o que altera o pre¢o

Dindmica do mercado de titulos publicos

Preco de Mercado X Preco da “Curva”

LTN jan/14 (12% a.a.)

1000,00 18,00%
- 16,00%
950,00
- 14,00%
. [ 12,00%
900,00 ’
2
5 - 10,00%
2 «©
5 ﬁ
o o
(5
o - 8,00%
o
850,00
- 6,00%
- 4,00%
800,00
- 2,00%
750,00 : : : . 0,00%
11/8/2011 11/2/2012 11/8/2012 11/2/2013 11/8/2013
= = LTN fixa LTNvol  ceeeees Taxa 30
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Entendendo o que altera o pre¢o

Dindmica do mercado de titulos publicos

» Qutro fator que afeta o preco do titulo é seu prazo:

= Quanto maior o prazo para o vencimento, mais sensivel é o preco do titulo as alteracdes nas taxas de
juros.

= Papeis curtos tém menor volatilidade de preco.

Relacao entre Prego e Taxa (NTN-B)
7% 1.850
7.0% 1
+ 1.500
§,9% T
B.8% T 11.750
] =
= 67% T S
= e
5 5% & +1.700
§5% T
T 1.650
6,4% 1
6,3% 1.600
1 2 3 4 A B 7
Situacao
e R ——] 5 _aga-12 m——1 ST @15 31
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I TESOURO

Entendendo o que altera o preco

Rentabilidade do Tesouro Direto - Posicdo em 27/09/2011

Rentabilidade Bruta

Taxa do Dia (a0 ano)

Titulos LEITE TR 2 ult. 30 dias Més Anteror Mo Ano 12 Meses Compra Yenda
Prefixados
LTH 0i/01/z01z2 1,17% 1,23% 9,07 % 11,69% 11,21% 11,24%
LTH 010172013 2,16% 2,90% 11,49% 13,83% 10,36% 10,40%
LTH 0170172014 2,32% 4,47 % - - 10,393% 10,35%
LTH oi1/01/2015 2,33% 5,60% - - 11,26% 11,32%
MTH-F 01/01/2012 1,17% 1,23% 9,06% 11,71% - 11,25%
MTH-F 01/01/2013 2,05% 2,82% 11,19% 13,53% - 10,45%
NTH-F 01/041/2014 2,22% 4,10% 11,65% 13,60% - 10,91%
NTH-F 010172017 2,25% 5,17% 10,97% 11,62% 11,53% 11.59%
NTHN-F 01/01/2021 2,52% 2,03% 12,25% 11,49% 11,59% 11,65%
Indexados & Taxa Selic
LFT o7 032012 0,94 % 1,07% 2,36% 11,48% - 0,01%
LFT 07 03/2013 0,32 % 1,04% 2,54% 11,46% - 0,02%
LFT 07/03/2014 0,87 % 1,00% 2,49% 11,41% - 0,03%
LFT 070372015 0,81 % 0,93% 2,42% 11,33% 0,00% 0,04 %
LFT 0770372017 0,73% 0,85% - - 0,00% 0,04 %
Indexados ao IGP-M
MTHN-C 0L1/07/Z017 Z2,61% 5,659% 10,23% 16,32% - 5,57%
MTH-C 01/04/2021 1,39% 5,39% 2,49% 14,98% - 5,89%
MTH-C 01/01/2031 1,00% &, 4 8% 5,89% 14,35% - 5,91%
Indexados ao IPCA
MTH-B 15/08/2012 2,08 % 1,97% 11,63% 15,54% - 3,79
NTH-B 15/05/2013 2,04 % 2,95% 13,37% 17.60% - 2,90%
NTH-B 15/05/2015 3,31% 4, 78% 13,33% 17.86% 4,96 5,00%
MTH-B 15/05/2017 2,49% 5,37% 11,28% 16,13% 5,49% 5,55%
MTH-B 15/08/2020 1,47 % 5,22% 9,63% 14,73% 5,83% 5,89%
MTH-B 15/08/2024 1,02% S5,37% 2,35% 14,56% 5,85% 5,93%
NTH-B 15/05/2035 -0,16% &,04% 5,36% 14,21% 5,86% 5,96%
NTH-B 15/05/2045 -2,00% 5,6'9% 2,65% 13,34% 5,87% 5,97%
NTH-B Principal 15/05/2015 3,48% 5,21% 13,69% 158,50% 5,01% 5,05%
NTH-B Principal 15/08/2024 0,08% 5,21% 5,97% 13,58% 5,94 % 6,02%
NTM-B Principal 15/05/2035 -3,03% F,03% -2, 32% 12,68% 5,92% G, 02%
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Simulador do Tesouro Direto

/
BM&FBOVESPAj/ £
A Nova Bolsa ;/ TesouroNACIONAL Tesou

Quer realizar o seu sonho?

@ Invista no Tesouro Direto

Investindo no Tesouro Direto, vocé pode transformar seus
sonhos em realidade. Planeje aqui a realizacao do seu sonho
com a ajuda do simulador.

Quer realizar

o Sei sk @ Conheca o Tesouro Direto

Se vocé nao conhece o Tesouro Direto, faca o curso on-line.
Sao apenas alguns minutos! Clique aqui para acessar o curso.

@ Faca seu cadastro. Participe!
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e

Simulador do Tesouro Direto

A Nova Bolsa —-g VTE souroNAcCIONAL Teso

© inicie | @ curso | @ sair

Nesta praca ha alguns sonhos
que podem ser transformados
em realidade. Escolha o seu.

Comprar um
novo carro

Ter um
Fazer Garantir o futuro negocio proprio
uma viagem dafam

futu
ilia
- v
!1” > 2420 SERaars M
’ - =
— Serum

> W e i milionario [{]]1 (111} S =
Garantir et Garantir

os estudos O

aposentadoria
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Simulador do Tesouro Direto

BM&FBOVESPA 3
A Nova Bolsa jﬂ/ ?Ts souroNAcCIONAL Tm

Ao final de 35 anos e 7 meses, considerando um investimento inicial de
R$0,00, aplicando R$257,84 mensais no titulo NTN-B - Notas do Tesourg
Nacional - Série B, vocé tera R$1.000.000,00 para realizar seu sonho!

(' Consulte os detalhes da aplicacao

* Grafico mdramente ilus{rativo,

A A A A A A A A A
Hoje Ano 4 Ano7 Ano 11 Ano 14 Ano 18 Ano 21 Ano 25 Ano 28 Ano 32 Ano 36

- —
Poupanca

'S
A==
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Simulador do Tesouro Direto

BM&FBOVESP/j// +
A Nova Bolsa j TesouroNACIONAL Teso

Ao final de 35 anos e 7 meses, considerando um investimento inicial de
R$0,00, aplicando R$100,00 mensais no titulo NTN-B - Notas do Tesourc
Nacional - Série B, vocé tera R$387.835,73 para realizar seu sonho!

"~ Consulte os detalhes da aplicacao J

* Gréafico maramente Ilustrativo,

A A A A A A A A ,
Hoje Ano 4 Ano7 Ano 11 Ano 14 Ano 18 Ano 21 Ano 25 Ano 28 Ano 32 Ano 36 }

- ~ Simular novamente
Poupanga

1Y
D 3
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Calculadora do Tesouro Direto

PREENCHA OS CAMPOS ABAIXO PARA REALIZAR A SIMULACAO BASICA

SIMULACAO BASICA

Thulo: T v 9 DESCUERA O TITULD MAIS
INDICADO PARAWOCE

Data da Comprat 21/09/2011| 2
Data do Yencimento: oifoi/zo15| ? CDNSULTEAEENTABIUD&DE
Valor Investido: 5.000,00) (7 e
Taxa do F'ape| na Compl"a (%a.a.): 11,70 ? CONSULTE 0% ERECDS E TAKAS
Taxa de administracdo do banco/corretora (% a.a.0: 0,25 1?7 005 TITuLOS

= . Obs.: Oz resultados deste simulador s30 apenas exemplificativas, ndo servindo como pardrmetro de conferéncia para transagfes passadas ou

() SIMULACAQ AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL) contemplam a nova politica de tarifacdo da BMAFBROVESPA,

CALCULAR LIMPAR

RESULTADO DA SIMU[ACﬁO
Titula: LTH
Dias cortidos entre a data de compra e a de vendmento: 1197
Dias cortidos entre a data de compra e a de venda: 1197
Dias Oteis entre a data de compra & a de vencimenta: 826
Dias Oteis entre 2 data de cornpra & a de venda: 826
Valor investido liquida: R4 5.000,00
Rentabilidade bruta (a.a.): 11,58%
Taxa de Negociagio (0,10%): R$ 5,00
Taxa de administracdo na entrada: R$ 12,50
Walor investida bruta: R$ 5.017,50
VYalor bruto do resgate: R 7,185,586
Yalor da taxa de custodia do resgate: R$ 59,94
Valor da taxa de administragdo do resgate: R$ 24,72
Aliquota média de imposto de renda: 15,00%
Irposto de renda: R 327,88
Valor liquida do resgate: R$ 6.763,32
Rentabilidade liquida apds taxas e LR, (a.a.): 9,54%
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Calculadora do Tesouro Direto

Titulo: MTH-F i

Dats da Cornpra:

Data do Wencimento:

Walor Investida:

Taxa do Papel na Cormpra (%a.a.0:

Taxa de administrag8o do bancofcorretora (% a.a.):

2 DESCUBRA O TITULO MAIS
e = INDICADD PARA WOCE
21/09/2011| 7
01/01/2021| (? CONSULTE A RENTABILIDADE
coooool (2 DOS TITULOS
1z.03| (? CONSULTE OS FREGOS E TAXAS
0,25 (2 DOS TTULOS

SIMULAGCAQ AVANCADA - VENDA ANTECIPADA (OPCIONAL)

CALCULAR LIMPAR

RESULTADO DA SIM UlAgﬁO

b=t Os resultados deste simulador 580 apenas exemplificativas, n8o servindo cormo pardmetro de conferéncia para transagdes paszadas ou futuras, Os= resultadc
contermplam a nova politica de tarifacio da BM&FBOWESPA,

Dias lteis Dias Corr. Aliq. IR R$ Custadia R$ Adminis. R$ Liquido
01/01/2021 2330 3389 SF23,23 135,00 10g,48 =013 7.21 3.998,88
o1/07/2020 2202 32035 266,34 15,00 39,95 8,48 7,07 210,85
oi/01/z2020 2079 3023 266,34 15,00 39,95 8,51 7,09 210,78
01/07/2019 1349 2839 266,34 15,00 39,95 8,29 6,91 211,19
oi/01/2019 igze 2658 266,34 15,00 39,95 8.38 6,98 211,03
01/07/2018 1700 2474 266,24 15,00 39,95 g2.18 6,82 211,39
01/01/2018 1576 2293 266,24 15,00 39,95 2.27 6,89 211,23
01/07/2017 14351 2109 266,34 15,00 39,93 82.09 6,74 211,57
01/01/2017 1327 1928 266,34 15,00 39,93 8.18 6,81 211.40
01707/ 2016 1z00 1744 266,34 15,00 39,93 2,04 &,70 211,65

Titula:

Dias corridos entre a data de cormpra & a de vencimenta:
Dias corridos entre a data de compra & a de venda:

Dias dteis entre a data de compra & a de vencmento:
Dias dteis entre a data de compra & a de venda:

walar investida liquide:

Rentabilidade bruta (a.a.):

Taxa de Megociagdo [0,10%);

Taxa de administrag8o na entrada:

Walor investido bruto:

Walar bruta dos cupons e do resgate:

Walor da taxa de custddia dos cupons & do resgate:
Walor da taxa de adrinistrag8o dos cupons e do resgate:
Aliquota média de imposto de renda:

Imposto de renda:

SAarmatirvia das nalarvas lanidas das fiinans & Aa racaatar

MTH-F
3389

3389

2330

2330

R$ 5.000,00
11,29%

r$ 5,00

R$ 12,50

R$ 5.017,50
R$ 10,517,432
R$ 150,45
R$ 112,44
15,84%

R$ 874,22
R+ a 220 21
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4 N
Principios da Gestao da Divida

. J

( )
Visao Geral do Programa

. J

( )
Vantagens do Tesouro Direto

. J

( )
Entendendo o que altera o pre¢o

. J

( )
Simulador do Tesouro Direto
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Perfil do Investidor

Estoque — Agosto/11
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Perfil do Investidor

Composigdo do estoque por titulo — Agosto/11

NTN-C 1,2%

NTN-B Principal
26,5%

LTN 26,5%

NTN-F 9,5%

NTN-B 22,3% LFT 14,0%
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Perfil do Investidor

Composigdo do estoque por prazo — Agosto/11

Mais de 5
anos Até 1 ano
23,2% 8,1%

Entre1eb5
anos
58,7%
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Compre Tesouro Direto

www.tesourodireto.gov.br

tesourodireto@fazenda.gov.br
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