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Balango do Tesouro Direto - Outubro 2014

1. Vendas e Resgates

Em outubro, o montante financeiro vendido no Tesouro Direto foi de RS 383 milhdes, valor 62,4% maior que o valor de outubro de 2013
(RS 235,81 milhoes). Os resgates totalizaram RS 237,4 milhdes, sendo RS 237,3 milhoes relativo a recompras e RS 0,6 milhao relativo a
vencimentos.

Os titulos mais demandados pelos investidores foram os indexados ao IPCA (NTN-B e NTN-B Principal), cuja participacao nas vendas atingiu

51,1%. Os titulos prefixados (LTN e NTN-F) corresponderam a 27,4% do total e os indexados a taxa Selic (LFT), 21,5%.

Tabela 1 - Vendas e Resgates - RS Milhdes

] Resgates Vendas Grafico 1 - Vendas por Indexador - %
Titulo Vendas o
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
LTN 95,2 24,9% 38,65 16,3% - - 56,5
NTN-F 9,7 2,5% 14,51 6,1% - - (4,8)
Indexados a Inflacao
NTN-B 56,4 14,7% 36,72 15,5% - - 19,7 Indexados 2
NTN-B Principal 139,3 36,4% 95,11 40,1% : i 44,2 e
NTN-C - 0,0% 0,29 0,1% 0,6 100% (0,9) Prefixados
Indexados a Selic 27,4%
LFT 82,4 21,5% 52,06 21,9% - - 30,4
TOTAL 383,0 100,0% 237,34 100,0% 0,6 100% 145,0
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Em relacao ao prazo de emissao, 23% das vendas no Tesouro Grafico 2 - Numero de Operacées por Faixa de Aplicacdo - %
Direto no més corresponderam a titulos com vencimentos acima de 10

anos. As vendas de titulos com prazo entre 5 e 10 anos representaram

38,6%
10,6% e as com prazo entre 1 e 5 anos, 66,4% do total.
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Foram realizadas, no més, 35.301 operacdes de venda de
L9 B s titulos a investidores. A utilizacdo do programa por pequenos

66,4%

investidores pode ser observada pelo consideravel nUmero de

vendas até RS 5.000,00, que correspondeu a 68,6% das vendas

ocorridas no més. O valor médio por operacao, neste més, foi
de RS 10.848,34.
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2. Estoque Tabela 2 - Estoque por Titulo - R$ Milhdes
Em outubro, o estoque do Tesouro Direto registrou um montante de R$ 14,55 bilhdes, Titulo Estoque

o0 que significa um aumento de 1,82% em relacao ao més anterior (RS 14,29 bilhdes) e aumento Prefixados

de 35,67% sobre outubro de 2013 (RS 10,72 bilhdes). LTN 2.645,3 18,2%

NTN-F 861,5 5,9%

Indexados a Inflagcao

Os titulos remunerados por indices de precos respondem pelo maior volume no

estoque, alcancando 64%. Na sequéncia, aparecem os titulos prefixados, com participacao de

24,1% e, por fim, os titulos indexados a taxa Selic, com 11,9%. NTN-B ol o o
Em relacao a composicao do estoque por prazo, tem-se que 24% dos titulos vencem em NTN-8 Principal 6.211,3 42,7%
NTN-C 79,4 0,5%

até 1 ano. A maior parte, 36,2%, € composta por titulos com vencimento entre 1 e 5 anos. Os
Indexados a Selic

LFT 1.733,0 11,9%
TOTAL 14.547,1 100,0%

titulos com prazo entre 5 e 10 anos, por sua vez, correspondem a 23% e os com vencimento

acima de 10 anos, a 16,9%.

Grafico 4 - Estoque por Indexador - %

Tabela 3 - Estoque por Prazo - RS Milhdes

Prefixados
24,1% Titulo Estoque
Até 1 ano 3.486,7 24,0%
Entre 1 e 5 anos 5.260,9 36,2%
Entre 5 e 10 anos 3.345,6 23,0%
Acima de 10 anos 2.453,9 16,9%
Indexados a
Inflacdo TOTAL 14.547,1 100,0%

64,0%
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3. Investidores'

Em outubro, 9.620 novos participantes se cadastraram no Tesouro Direto.

O nUmero total de investidores cadastrados ao fim do més atingiu 441.022, o que

representa aumento de 19,2% nos ultimos doze meses.

Grafico 5 - Evolucao dos Investidores Cadastrados - Mensal e Total
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Tabela 4 - Perfil dos Investidores Cadastrados

No Més Total
Investidores por Género
Homens 80,0% 78,7%
Mulheres 20,0% 21,3%
Investidores por Faixa Etaria
Até 15 anos 0,5% 0,4%
De 16 a 25 anos 16,7% 51%
De 26 a 35 anos 39,6% 32,8%
De 36 a 45 anos 20,5% 27,4%
De 46 a 55 anos 12,5% 17,0%
De 56 a 65 anos 7,2% 11,1%
Maior de 66 anos 3,0% 6,3%
Investidores por Regido
Norte 2,0% 1,4%
Nordeste 11,1% 7,1%
Centro-Oeste 6,7% 7,4%
Sudeste 65,5% 69,6%
Sul 14,7% 14,5%
Numero de Investidores
Cadastros 9.620 441.022

1 Em outubro de 2014, a série histérica de investidores cadastrados no Tesouro Direto sofreu revisdo devido a migracdo de contas de investidores entre as corretoras CGD e
Rico, ocorrida em setembro. Apds a fusdo dessas corretoras, verificou-se um crescimento significativo no nimero de investidores cadastrados neste més.

[Digite aqui]



TEsoURONACIONAL

4. Rentabilidade

Em relacéo a rentabilidade acumulada no més?, destaca-se a NTN-B Principal com vencimento em maio de 2035, que apresentou retorno de

3,34% em outubro, seguida pela NTN-F com vencimento em 2025 (2,19%) e pela NTN-B com vencimento em 2050 (2,16%).

Tabela 5 - Rentabilidade dos Titulos Disponiveis para Venda no Més - Em

31/10/2014

Titulo

LTN

LTN

NTN-F

NTN-B

NTN-B

NTN-B

NTN-B Principal
NTN-B Principal
NTN-B Principal
LFT

Vencimento

01/01/2017
01/01/2018
01/01/2025
15/08/2020
15/05/2035
15/08/2050
15/05/2019
15/08/2024
15/05/2035
07/03/2017

Em Outubro
1,25%
1,37%
2,19%
1,19%
1,95%
2,16%
1,19%
1,62%
3,34%
0,88%

Rentabilidade Bruta

No Ano
10,48%

12,39%
15,26%
15,79%
12,02%
15,60%
19,55%
8,79%

Em 12 Meses
9,33%

10,47%
8,30%
7,03%
10,30%
9,62%
5,13%
10,43%

A rentabilidade historica de todos os titulos em circulacdo no Tesouro Direto pode ser conferida no site do Programa, na secao

“Rentabilidade”. Ressaltamos que rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.

2 Rentabilidade bruta acumulada que o investidor obteria se vendesse o titulo publico no dia da posic3o (antes do vencimento). Esta rentabilidade pode ser distinta da observada
no momento da compra, por estar sujeita as flutuagdes de precos no mercado secundario de titulos publicos. As rentabilidades da NTN-B, NTN-C e NTN-F foram ajustadas para
incorporar os cupons de juros. A metodologia utilizada considerou que os juros foram reaplicados no mesmo titulo, a taxa praticada no dia util anterior ao pagamento de cupons.
Importante destacar que o participante do programa pode acessar eletronicamente, a qualquer tempo, seu extrato detalhado, o qual apresenta a rentabilidade do investimento

naguele momento.

3 Em http://www3.tesouro.gov.br/tesouro_direto/rentabilidade novosite.asp.
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